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SPORZłDZONY NA POTRZEBY WPROWADZENIA AKCJI SERII B 

DO ALTERNATYWNEGO SYSTEMU OBROTU NA RYNKU NEWCONNECT 

PROWADZONEGO PRZEZ GIEĞDŇ PAPIERčW WARTOśCIOWYCH W WARSZAWIE S.A. 

 

bƛƴƛŜƧǎȊȅ 5ƻƪǳƳŜƴǘ LƴŦƻǊƳŀŎȅƧƴȅ ȊƻǎǘŀƱ ǎǇƻǊȊŊŘȊƻƴȅ ǿ ȊǿƛŊȊƪǳ Ȋ ǳōƛŜƎŀƴƛŜƳ ǎƛť ƻ ǿǇǊƻǿŀŘȊŜƴƛŜ 
ƛƴǎǘǊǳƳŜƴǘƽǿ ŦƛƴŀƴǎƻǿȅŎƘ ƻōƧťǘȅŎƘ ǘȅƳ ŘƻƪǳƳŜƴǘŜƳ Řƻ ƻōǊƻǘǳ ǿ ŀƭǘŜǊƴŀǘȅǿƴȅƳ ǎȅǎǘŜƳƛŜ ƻōǊƻǘǳ 
prowadzonym przez DƛŜƱŘť tŀǇƛŜǊƽǿ ²ŀǊǘƻǏŎƛƻǿȅŎƘ ǿ ²ŀǊǎȊŀǿƛŜ {Φ!ΦΣ ǇǊȊŜȊƴŀŎȊƻƴȅƳ ƎƱƽǿƴƛŜ Řƭŀ ǎǇƽƱŜƪΣ ǿ 
ƪǘƽǊȅŎƘ ƛƴǿŜǎǘƻǿŀƴƛŜ ƳƻȍŜ ōȅŏ ȊǿƛŊȊŀƴŜ Ȋ ǿȅǎƻƪƛƳ ǊȅȊȅƪƛŜƳ ƛƴǿŜǎǘȅŎȅƧƴȅƳΦ 

 

²ǇǊƻǿŀŘȊŜƴƛŜ ƛƴǎǘǊǳƳŜƴǘƽǿ ŦƛƴŀƴǎƻǿȅŎƘ Řƻ ƻōǊƻǘǳ ǿ ŀƭǘŜǊƴŀǘȅǿƴȅƳ ǎȅǎǘŜƳƛŜ ƻōǊƻǘǳ ƴƛŜ ǎǘŀƴƻǿƛ 
dopuszŎȊŜƴƛŀ ŀƴƛ ǿǇǊƻǿŀŘȊŜƴƛŀ ǘȅŎƘ ƛƴǎǘǊǳƳŜƴǘƽǿ Řƻ ƻōǊƻǘǳ ƴŀ Ǌȅƴƪǳ ǊŜƎǳƭƻǿŀƴȅƳ ǇǊƻǿŀŘȊƻƴȅƳ ǇǊȊŜȊ 
DƛŜƱŘť tŀǇƛŜǊƽǿ ²ŀǊǘƻǏŎƛƻǿȅŎƘ ǿ ²ŀǊǎȊŀǿƛŜ {Φ!Φ όǊȅƴƪǳ ǇƻŘǎǘŀǿƻǿȅƳ ƭǳō ǊƽǿƴƻƭŜƎƱȅƳύΦ 

 

LƴǿŜǎǘƻǊȊȅ Ǉƻǿƛƴƴƛ ōȅŏ ǏǿƛŀŘƻƳƛ ǊȅȊȅƪŀ, ƧŀƪƛŜ ƴƛŜǎƛŜ Ȋŀ ǎƻōŊ ƛƴǿŜǎǘƻǿŀƴƛŜ ǿ ƛƴǎǘrumenty finansowe notowane 
ǿ ŀƭǘŜǊƴŀǘȅǿƴȅƳ ǎȅǎǘŜƳƛŜ ƻōǊƻǘǳΣ ŀ ƛŎƘ ŘŜŎȅȊƧŜ ƛƴǿŜǎǘȅŎȅƧƴŜ Ǉƻǿƛƴƴȅ ōȅŏ ǇƻǇǊȊŜŘȊƻƴŜ ǿƱŀǏŎƛǿŊ ŀƴŀƭƛȊŊΣ ŀ 
ǘŀƪȍŜΣ ƧŜȍŜƭƛ ǿȅƳŀƎŀ ǘŜƎƻ ǎȅǘǳŀŎƧŀΣ ƪƻƴǎǳƭǘŀŎƧŊ Ȋ ŘƻǊŀŘŎŊ ƛƴǿŜǎǘȅŎȅƧƴȅƳΦ 

 

¢ǊŜǏŏ ƴƛƴƛŜƧǎȊŜƎƻ ŘƻƪǳƳŜƴǘǳ ƛƴŦƻǊƳŀŎȅƧƴŜƎƻ ƴƛŜ ōȅƱŀ ȊŀǘǿƛŜǊŘȊŀƴŀ ǇǊȊŜȊ DƛŜƱŘť tŀǇƛŜǊƽǿ ²ŀǊǘƻǏŎƛƻǿȅŎƘ ǿ 
²ŀǊǎȊŀǿƛŜ {Φ!Φ ǇƻŘ ǿȊƎƭťŘŜƳ ȊƎƻŘƴƻǏŎƛ ƛƴŦƻǊƳŀŎƧƛ ǿ ƴƛƳ ȊŀǿŀǊǘȅŎƘ ȊŜ ǎǘŀƴŜƳ ŦŀƪǘȅŎȊƴȅƳ ƭǳō ǇǊȊŜǇƛǎŀƳƛ 
prawa. 
 
 
 

Warszawa, dnia 03 czerwca 2011 roku 
 

Autoryzowany Doradca 

 
 

TOP CONSULTING S.A. 
ǳƭΦ aŀǊǎȊŀƱƪƻǿǎƪŀ ру ƭƻƪΦ рпΣ лл-545 Warszawa 

Telefon: (22) 460 51 00 
Faks: (22) 460 51 29 

www.topconsult.pl 

http://www.topconsult.pl/
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W{¢Bt 

DOKUMENT INFORMACYJNY 

Dane Emitenta 

 

Firma: Mobini S.A. 

Siedziba: Warszawa, Polska 

Adres: 00-545 Warszawa, ul. aŀǊǎȊŀƱƪƻǿǎƪŀ ру ƭƻƪΦ рп 

Telefon: +48 22 460 51 00 

Faks: +48 22 460 51 29 

Adres poczty elektronicznej: kontakt@mobini.pl  

Strona internetowa: www.mobini.pl  

NIP: 7010255389 

Regon: 142590419 
{ŊŘ ǊŜƧŜǎǘǊƻǿȅΥ {ŊŘ Rejonowy dla m. st. Warszawy, XII ²ȅŘȊƛŀƱ DƻǎǇƻŘŀǊŎȊȅ YǊŀƧƻǿŜƎƻ wŜƧŜǎǘǊǳ 

{ŊŘƻǿŜƎƻ 

Data rejestracji w KRS: 31.08.2010 r. 

Numer KRS: 0000363839 

W imieniu Emitenta: 
 
Sebastian Rozowski ς tǊŜȊŜǎ ½ŀǊȊŊŘǳ 
Wƻƭŀƴǘŀ .ǳŎȊȅƵǎƪŀ ς /ȊƱƻƴŜƪ ½ŀǊȊŊŘǳ 

¾ǊƽŘƱƻΥ 9ƳƛǘŜƴǘ 

 

Dane Autoryzowanego Doradcy 

Firma: Top Consulting S.A. 

Siedziba: 
Adres: 

Warszawa, Polska 
00-545 WarszawaΣ ǳƭΦ aŀǊǎȊŀƱƪƻǿǎƪŀ ру ƭƻƪΦ рп 

Telefon: +48 (22) 460 51 00 

Faks: +48 (22)  460 51 29 

Adres poczty elektronicznej: info@topconsult.pl 

Strona internetowa: www.topconsult.pl 

NIP: 526-00-36-635 

Regon: 010413349 

{ŊŘ rejestrowy: {ŊŘ wŜƧƻƴƻǿȅ Řƭŀ ƳΦ ǎǘΦ ²ŀǊǎȊŀǿȅΣ ·LL ²ȅŘȊƛŀƱ DƻǎǇƻŘŀǊŎȊȅ 
YǊŀƧƻǿŜƎƻ wŜƧŜǎǘǊǳ {ŊŘƻǿŜƎƻ 

Data rejestracji w KRS: 15 maja 2008 r. 

Numer KRS: 0000305922 

W imieniu Autoryzowanego Doradcy: WicepǊŜȊŜǎ ½ŀǊȊŊŘǳ ς ½ōƛƎƴƛŜǿ tƻǿƛŜǊȍŀ 
¾ǊƽŘƱƻΥ Autoryzowany Doradca 

 

 

mailto:kontakt@mobini.pl
http://www.mobini.pl/
mailto:info@topconsult.pl
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[ƛŎȊōŀΣ ǊƻŘȊŀƧΣ ƧŜŘƴƻǎǘƪƻǿŀ ǿŀǊǘƻǏŏ ƴƻƳƛƴŀƭƴŀ ƛ ƻȊƴŀŎȊŜƴƛŜ ŜƳƛǎƧƛ ƛƴǎǘǊǳƳŜƴǘƽǿ 
finansowych wprowadzanych do obrotu w alternatywnym systemie 

bƛƴƛŜƧǎȊȅ 5ƻƪǳƳŜƴǘ LƴŦƻǊƳŀŎȅƧƴȅ ȊƻǎǘŀƱ ǎǇƻǊȊŊŘȊƻƴȅ ǿ ȊǿƛŊȊƪǳ ǳōƛŜƎŀƴƛŜƳ ǎƛť {ǇƽƱki Mobini S.A. o 
wprowadzenie wyemitowanych przez siebie akcji do Alternatywnego Systemu Obrotu na rynku NewConnect 
ǇǊƻǿŀŘȊƻƴŜƎƻ ǇǊȊŜȊ DƛŜƱŘť tŀǇƛŜǊƽǿ ²ŀǊǘƻǏŎƛƻǿȅŎƘ ǿ ²ŀǊǎȊŀǿƛŜ {Φ!ΦΣ ǘƧΦ: 

¶ 400.000 (czterysta ǘȅǎƛťŎȅ) akcji ȊǿȅƪƱȅŎƘ ƴŀ ƻƪŀȊƛŎƛŜƭŀ serii B o numerach od 1 do 400.000 o ǿŀǊǘƻǏŎƛ 
ƴƻƳƛƴŀƭƴŜƧ мл ƎǊƻǎȊȅ ƪŀȍŘŀ ŀƪŎƧŀ ƛ ƱŊŎȊƴŜƧ ǿŀǊǘƻǏŎƛ ƴƻƳƛƴalnej 40.000 PLNΣ ƪǘƽǊŜ ȊƻǎǘŀƱȅ utworzone na 
ǇƻŘǎǘŀǿƛŜ ¦ŎƘǿŀƱȅ ƴǊ 2/2010 bŀŘȊǿȅŎȊŀƧƴŜƎƻ ²ŀƭƴŜƎƻ ½ƎǊƻƳŀŘȊŜƴƛŀ {ǇƽƱƪƛ ǇƻŘ ŦƛǊƳŊ Mobini SǇƽƱƪŀ 
Akcyjna z dnia 15 grudnia 2010 roku.  

 
½ŀǊȊŊŘ ǎǇƽƱƪƛ ubiega ǎƛť ƻ ǿǇǊƻǿŀŘȊŜƴƛŜ ŀƪŎƧƛ serii B do obrotu w Alternatywnym Systemie Obrotu na rynku 
bŜǿ/ƻƴƴŜŎǘ ȊƎƻŘƴƛŜ Ȋ ¦ŎƘǿŀƱŊ ƴǊ нκнлмл Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia {ǇƽƱƪƛ z dnia 15 grudnia 2010 
roku w sprawie wprowadzenia akcji ǎǇƽƱƪƛ ǎŜǊƛƛ . do Alternatywnego Systemu Obrotu na rynku NewConnect. 
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{Ǉƛǎ ǘǊŜǏŎƛ: 
²{¢Bt 2 

Dane Emitenta 2 
Dane Autoryzowanego Doradcy 2 
[ƛŎȊōŀΣ ǊƻŘȊŀƧΣ ƧŜŘƴƻǎǘƪƻǿŀ ǿŀǊǘƻǏŏ ƴƻƳƛƴŀƭƴŀ ƛ ƻȊƴŀŎȊŜƴƛŜ ŜƳƛǎƧƛ ƛƴǎǘǊǳƳŜƴǘƽǿ ŦƛƴŀƴǎƻǿȅŎƘ ǿǇǊƻǿŀŘȊŀƴȅŎƘ Řƻ ƻōǊƻǘǳ ǿ 

alternatywnym systemie 3 
1. wh½5½L!_Υ /½¸bbLYL w¸½¸Y! 7 

1.1. /Ȋȅƴƴƛƪƛ ǊȅȊȅƪŀ ȊǿƛŊȊŀƴŜ Ȋ ŘȊƛŀƱŀƭƴƻǏŎƛŊ 9ƳƛǘŜƴǘŀ ƛ ƻǘƻŎȊŜƴƛŜƳΣ ǿ ƧŀƪƛƳ 9ƳƛǘŜƴǘ ǇǊƻǿŀŘȊƛ ŘȊƛŀƱŀƭƴƻǏŏ 7 
1.1.1. wȅȊȅƪŀ ȊǿƛŊȊŀƴŜ Ȋ ƪƻƴƛǳƴƪǘǳǊŊ ǿ ōǊŀƴȍȅΣ ǿ ƪǘƽǊŜƧ ŘȊƛŀƱŀ 9ƳƛǘŜƴǘ 7 
1.1.2. wȅȊȅƪŀ ȊǿƛŊȊŀƴŜ Ȋ ǊƻȊǿƻƧŜƳ ƴƻǿȅŎƘ ƳƻōƛƭƴȅŎƘ ǳǎƱǳƎ ŘƻŘŀƴȅŎƘ 7 
1.1.3. wȅȊȅƪƻ ƴƛŜǳȊȅǎƪŀƴƛŀ ƛǎǘƻǘƴȅŎƘ ǇǊȊȅŎƘƻŘƽǿ Ȋ ŘȊƛŀƱŀƭƴƻǏŎƛ {ǇƽƱƪƛ 7 
1.1.4. Ryzyko generowania straty 8 
1.1.5. wȅȊȅƪƻ ȊǿƛŊȊŀƴŜ ƻōƧťŎƛŜƳ ƻōƭƛƎŀŎƧƛ ǇƻŘƳƛƻǘǳ ǘǊȊŜŎƛŜƎƻ ƻǊŀȊ ŜƳƛǎƧŊ ƻōƭƛƎŀŎƧƛ ǇǊȊŜȊ 9ƳƛǘŜƴǘŀ 8 
1.1.6. Ryzyko wzrostu konkurencji (w tym zagranicznej) 8 
1.1.7. wȅȊȅƪŀ ȊǿƛŊȊŀƴŜ ȊŜ ȊƳƛŀƴŀƳƛ ǘŜŎƘƴƻƭƻƎƛŎȊƴȅƳƛ ǿ ǎŜƪǘƻǊȊŜ L¢ 8 
1.1.8. wȅȊȅƪƻ ǇƻƴƻǎȊŜƴƛŀ ȊƴŀŎȊŊŎȅŎƘ ƴŀƪƱŀŘƽǿ ƛƴǿŜǎǘȅŎȅƧƴȅŎƘ 9 
1.1.9. wȅȊȅƪƻ ȊǿƛŊȊŀƴŜ Ȋ ǳǘǊŀǘŊ ǇƻǇǳƭŀǊƴƻǏŎƛ 9 
1.1.10. wȅȊȅƪƻ ƴƛŜȊǊŜŀƭƛȊƻǿŀƴƛŀ ǇǊƻƎƴƻȊ ǊƻȊǿƻƧǳ ǊȅƴƪǳΣ ƴŀ ƪǘƽǊȅƳ ŘȊƛŀƱŀ 9ƳƛǘŜƴǘ 9 
1.1.11. wȅȊȅƪƻ ȊǿƛŊȊŀƴŜ Ȋ ƪƭǳŎȊƻǿȅƳƛ ǇǊŀŎƻǿƴƛƪŀƳƛ ƛ ǿǎǇƽƱǇǊŀŎƻǿƴƛƪŀƳƛ 9ƳƛǘŜƴǘŀ 9 
1.1.12. wȅȊȅƪƻ ȊǿƛŊȊŀƴŜ Ȋ ǇƛǊŀŎǘǿŜƳ ƴŀ Ǌȅƴƪǳ ƎƛŜǊΣ ǘŀǇŜǘ ƛ ƳǳȊȅƪƛ 9 
1.1.13. wȅȊȅƪƻ ȊǿƛŊȊŀƴŜ Ȋ ŀǿŀǊƛŀƳƛ ƪƻƳǇǳǘŜǊƻǿȅƳƛ 9 
1.1.14. wȅȊȅƪƻ ȊǿƛŊȊŀƴŜ Ȋ ƴƛǎƪŊ ŘȅǿŜǊǎȅŦƛƪŀŎƧŊ ŘȊƛŀƱŀƭƴƻǏŎƛ 9ƳƛǘŜƴǘŀ 9 
1.1.15. wȅȊȅƪƻ ȊǿƛŊȊŀƴŜ ȊŜ ǎǇƻǿƻƭƴƛŜƴƛŜƳ ǊƻȊǿƻƧǳ ƳƻōƛƭƴȅŎƘ ǳǎƱǳƎ ŘƻŘŀƴȅŎƘ 10 
1.1.16. wȅȊȅƪƻ ȊǿƛŊȊŀƴŜ ȊŜ ȊƳƛŀƴŊ ǎȅǎǘŜƳǳ ǳŘƻǎǘťǇƴƛŀƴƛŀ ƛ ƻǇƱŀŎŀƴƛŀ ƳƻōƛƭƴȅŎƘ ǳǎƱǳƎ ŘƻŘŀƴȅŎƘ 10 
1.1.17. wȅȊȅƪƻ ȊǿƛŊȊŀƴŜ Ȋ ƴŀōȅǿŀƴƛŜƳ ƛ ǳŘƻǎǘťǇƴƛŀƴƛŜƳ ƭƛŎŜƴŎƧƛ 10 
1.1.18. wȅȊȅƪƻ ȊǿƛŊȊŀƴŜ Ȋ ŀǿŀǊƛŀƳƛ ǎƛŜŎƛ D{a 10 
1.1.19. wȅȊȅƪƻ ȊǿƛŊȊŀƴŜ Ȋ ōŜȊǇƛŜŎȊŜƵǎǘǿŜƳ ƛƴǘŜǊƴŜǘƻǿȅƳ ƻǊŀȊ ƻŎƘǊƻƴŊ ŘŀƴȅŎƘ ƻǎƻōƻǿȅŎƘ 10 
1.1.20. Ryzyko niestabilnego otoczenia prawnego 11 
1.1.21. Ryzyko zmian w przepisach podatkowych 11 
1.2. /Ȋȅƴƴƛƪƛ ǊȅȊȅƪŀ ȊǿƛŊȊŀƴŜ Ȋ ǊȅƴƪƛŜƳ ƪŀǇƛǘŀƱƻǿȅƳ ƛ Ȋ ǿǘƽǊƴȅƳ ƻōǊƻǘŜƳ ŀƪŎƧŀƳƛ 11 
1.2.1. wȅȊȅƪƻ ƴƛŜŘƻǎǘŀǘŜŎȊƴŜƧ ǇƱȅƴƴƻǏŎƛ ǊȅƴƪǳΣ ŘǳȍŜƧ ǇƻŘŀȍȅ ŀƪŎƧƛ ƛ ǿŀƘŀƵ ŎŜƴ ŀƪŎƧƛ 11 
1.2.2. wȅȊȅƪƻ ȊǿƛŊȊŀƴŜ Ȋ ȊŀǿƛŜǎȊŜƴƛŜƳ ƴƻǘƻǿŀƵ ƭǳō ǿȅƪƭǳŎȊŜƴƛŜƳ ƛƴǎǘǊǳƳŜƴǘƽǿ ŦƛƴŀƴǎƻǿȅŎƘ 9ƳƛǘŜƴǘŀ Ȋ ƻōǊƻǘǳ ǿ 

Alternatywnym Systemie Obrotu 12 
1.2.3. wȅȊȅƪƻ ŘƻǘȅŎȊŊŎŜ ƳƻȍƭƛǿƻǏŎƛ ƴŀƱƻȍŜƴƛŀ ƴŀ 9ƳƛǘŜƴǘŀ ƪŀǊ ŀŘƳƛƴƛǎǘǊŀŎȅƧƴȅŎƘ ǇǊȊŜȊ YƻƳƛǎƧť bŀŘȊƻǊǳ CƛƴŀƴǎƻǿŜƎƻ Ȋŀ 

ƴƛŜǿȅƪƻƴȅǿŀƴƛŜ ƻōƻǿƛŊȊƪƽǿ ǿȅƴƛƪŀƧŊŎȅŎƘ Ȋ ǇǊȊŜǇƛǎƽǿ ǇǊŀǿŀ 13 
2. wh½5½L!_Υ h{h.¸ h5th²L95½L![b9 ½! LbChwa!/W9 ½!²!w¢9 ² 5hY¦a9b/L9 LbChwa!/¸Wb¸a 14 

2.1. Emitent 14 
2.2. Autoryzowany Doradca 15 

3. ROZ5½L!_Υ 5!b9 h Lb{¢w¦a9b¢!/I CLb!b{h²¸/I ²twh²!5½!b¸/I 5h ![¢9wb!¢¸²b9Dh {¸{¢9a¦ h.wh¢¦ 16 
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ȊŀōŜȊǇƛŜŎȊŜƵ ƭǳō ǏǿƛŀŘŎȊŜƵ ŘƻŘŀǘƪƻǿȅŎƘ 16 

3.1.1. Instrumenty finansowe wprowadzane do alternatywnego systemu obrotu na rynku NewConnect na podstawie 
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3.1.2. ¦ǇǊȊȅǿƛƭŜƧƻǿŀƴƛŜ ƻǊŀȊ ǏǿƛŀŘŎȊŜƴƛŀ ŘƻŘŀǘƪƻǿŜ ƛ ȊŀōŜȊǇƛŜŎȊŜƴƛŀ ȊǿƛŊȊŀƴŜ Ȋ ƛƴǎǘǊǳƳŜƴǘŀƳƛ ŦƛƴŀƴǎƻǿȅƳƛ 9ƳƛǘŜƴǘŀ 17 
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3.2.2. tƻŘƳƛƻǘ ǇǊƻǿŀŘȊŊŎȅ ǊŜƧŜǎǘǊ ŀƪŎƧƛ 9ƳƛǘŜƴǘŀ 34 
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4.4. ²ǎƪŀȊŀƴƛŜ ǎŊŘǳΣ ƪǘƽǊȅ ǿȅŘŀƱ ǇƻǎǘŀƴƻǿƛŜƴƛŜ ƻ ǿǇƛǎƛŜ Řƻ ǿƱŀǏŎƛǿŜƎƻ ǊŜƧŜǎǘǊǳΣ ŀ ǿ ǇǊȊȅǇŀŘƪǳΣ ƎŘȅ 9ƳƛǘŜƴǘ ƧŜǎǘ 
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ƻǊƎŀƴǳΣ ƪǘƽǊȅ ƧŜ ǿȅŘŀƱ 46 

4.5. YǊƽǘƪƛ ƻǇƛǎ ƘƛǎǘƻǊƛƛ 9ƳƛǘŜƴǘŀ 46 
4.6. hƪǊŜǏƭŜƴƛŜ ǊƻŘȊŀƧƽǿ ƛ ǿŀǊǘƻǏŎƛ ƪŀǇƛǘŀƱƽǿ όŦǳƴŘǳǎȊȅύ ǿƱŀǎƴȅŎƘ 9ƳƛǘŜƴǘŀ ƻǊŀȊ ȊŀǎŀŘ ƛŎƘ ǘǿƻǊȊŜƴƛŀ 47 
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ƻōƭƛƎŀŎƧƛ ȊŀƳƛŜƴƴȅŎƘ ƭǳō Ȋ ƻōƭƛƎŀŎƧƛ ŘŀƧŊŎȅŎƘ ǇƛŜǊǿǎȊŜƵǎǘǿƻ Řƻ ƻōƧťŎƛŀ ǿ ǇǊȊȅǎȊƱƻǏŎƛ ƴƻǿȅŎƘ ŜƳƛǎƧƛ ŀƪŎƧƛΣ ȊŜ 
wsƪŀȊŀƴƛŜƳ ǿŀǊǘƻǏŎƛ ǿŀǊǳƴƪƻǿŜƎƻ ǇƻŘǿȅȍǎȊŜƴƛŀ ƪŀǇƛǘŀƱǳ ȊŀƪƱŀŘƻǿŜƎƻ ƻǊŀȊ ǘŜǊƳƛƴǳ ǿȅƎŀǏƴƛťŎƛŀ ǇǊŀǿ 
obligatariuszy do nabycia tych akcji 48 

4.9. ²ǎƪŀȊŀƴƛŜ ƭƛŎȊōȅ ŀƪŎƧƛ ƛ ǿŀǊǘƻǏŎƛ ƪŀǇƛǘŀƱǳ ȊŀƪƱŀŘƻǿŜƎƻΣ ƻ ƪǘƽǊŜ ς ƴŀ ǇƻŘǎǘŀǿƛŜ ǎǘŀǘǳǘǳ ǇǊȊŜǿƛŘǳƧŊŎŜƎƻ 
ǳǇƻǿŀȍƴƛŜƴƛŜ ȊŀǊȊŊŘǳ Řƻ ǇƻŘǿȅȍǎȊŀƴƛŀ ƪŀǇƛǘŀƱǳ ȊŀƪƱŀŘƻǿŜƎƻΣ ǿ ƎǊŀƴƛŎŀŎƘ ƪŀǇƛǘŀƱǳ ŘƻŎŜƭƻǿŜƎƻ ς ƳƻȍŜ ōȅŏ 
ǇƻŘǿȅȍǎȊƻƴȅ ƪŀǇƛǘŀƱ ȊŀƪƱŀŘƻǿȅΣ Ƨŀƪ ǊƽǿƴƛŜȍ ƭƛŎȊōȅ ŀƪŎƧƛ ƛ ǿŀǊǘƻǏŎƛ ƪŀǇƛǘŀƱǳ ȊŀƪƱŀŘƻǿŜƎƻΣ ƻ ƪǘƽǊŜ ǿ ǘŜǊƳƛƴƛŜ 
ǿŀȍƴƻǏŎƛ 5ƻƪǳƳŜƴǘǳ LƴŦƻǊƳŀŎȅƧƴŜƎƻ ƳƻȍŜ ōȅŏ ƧŜǎȊŎȊŜ ǇƻŘǿȅȍǎȊƻƴȅ ƪŀǇƛǘŀƱ ȊŀƪƱŀŘƻǿȅ ǿ ǘȅƳ ǘǊȅōƛŜ 49 

4.10. ²ǎƪŀȊŀƴƛŜΣ ƴŀ ƧŀƪƛŎƘ ǊȅƴƪŀŎƘ ƛƴǎǘǊǳƳŜƴǘƽǿ ŦƛƴŀƴǎƻǿȅŎƘ ǎŊ ƭǳō ōȅƱȅ ƴƻǘƻǿŀƴŜ ƛƴǎǘǊǳƳŜƴǘȅ ŦƛƴŀƴǎƻǿŜ 9ƳƛǘŜƴǘŀ ƭǳō 
ǿȅǎǘŀǿƛŀƴŜ ǿ ȊǿƛŊȊƪǳ Ȋ ƴƛƳƛ ƪǿƛǘȅ ŘŜǇƻȊȅǘƻǿŜ 49 

4.11. tƻŘǎǘŀǿƻǿŜ ƛƴŦƻǊƳŀŎƧŜ ƴŀ ǘŜƳŀǘ ǇƻǿƛŊȊŀƵ ƻǊƎŀƴƛȊŀŎȅƧƴȅŎƘ ƭǳō ƪŀǇƛǘŀƱƻǿȅŎƘ 9ƳƛǘŜƴǘŀ ƳŀƧŊŎȅŎƘ ƛǎǘƻǘƴȅ ǿǇƱȅǿ ƴŀ 
ƧŜƎƻ ŘȊƛŀƱŀƭƴƻǏŏΣ ȊŜ ǿǎƪŀȊŀƴƛŜƳ ƛǎǘƻǘƴȅŎƘ ƧŜŘƴƻǎǘŜƪ ƧŜƎƻ ƎǊǳǇȅ ƪŀǇƛǘŀƱƻǿŜƧΣ Ȋ ǇƻŘŀƴƛŜƳ ǿ ǎǘƻǎǳƴƪǳ Řƻ ƪŀȍŘŜƧ Ȋ 
ƴƛŎƘ Ŏƻ ƴŀƧƳƴƛŜƧ ƴŀȊǿȅ όŦƛǊƳȅύΣ ŦƻǊƳȅ ǇǊŀǿƴŜƧΣ ǎƛŜŘȊƛōȅΣ ǇǊȊŜŘƳƛƻǘǳ ŘȊƛŀƱŀƭƴƻǏŎƛ ƛ ǳŘȊƛŀƱǳ 9ƳƛǘŜƴǘŀ ǿ ƪŀǇƛǘŀƭŜ 
ȊŀƪƱŀŘƻǿȅƳ ƛ ƻƎƽƭƴŜƧ ƭƛŎȊōƛŜ ƎƱƻǎƽǿ 49 

4.12. tƻŘǎǘŀǿƻǿŜ ƛƴŦƻǊƳŀŎƧŜ ƻ ǇƻŘǎǘŀǿƻǿȅŎƘ ǇǊƻŘǳƪǘŀŎƘΣ ǘƻǿŀǊŀŎƘ ƭǳō ǳǎƱǳƎŀŎƘΣ ǿǊŀȊ Ȋ ƛŎƘ ƻƪǊŜǏƭŜƴƛŜƳ 
ǿŀǊǘƻǏŎƛƻǿȅƳ ƛ ƛƭƻǏŎƛƻǿȅƳ ƻǊŀȊ ǳŘȊƛŀƱŜƳ ǇƻǎȊŎȊŜƎƽƭƴȅŎƘ ƎǊǳǇ ǇǊƻŘǳƪǘƽǿΣ ǘƻǿŀǊƽǿ ƛ ǳǎƱǳƎ ŀƭōƻ ƧŜȍŜƭƛ ƧŜǎǘ ǘo 
ƛǎǘƻǘƴŜΣ ǇƻǎȊŎȊŜƎƽƭƴȅŎƘ ǇǊƻŘǳƪǘƽǿΣ ǘƻǿŀǊƽǿ ƛ ǳǎƱǳƎ ǿ ǇǊȊȅŎƘƻŘŀŎƘ ȊŜ ǎǇǊȊŜŘŀȍȅ ƻƎƽƱŜƳ Řƭŀ ƎǊǳǇȅ ƪŀǇƛǘŀƱƻǿŜƧ ƛ 
9ƳƛǘŜƴǘŀΣ ǿ ǇƻŘȊƛŀƭŜ ƴŀ ǎŜƎƳŜƴǘȅ ŘȊƛŀƱŀƭƴƻǏŎƛ 50 

4.12.1. /ƘŀǊŀƪǘŜǊȅǎǘȅƪŀ ǇǊƻǿŀŘȊƻƴŜƧ ǇǊȊŜȊ 9ƳƛǘŜƴǘŀ ŘȊƛŀƱŀƭƴƻǏŎƛΦ aƻŘŜƭ ōƛȊƴŜǎƻǿȅΦ 50 
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1. wh½5½L!_Υ /½¸bbLYL w¸½¸Y! 

YŀȍŘŊ ŘŜŎȅȊƧť ƛƴǿŜǎǘȅŎȅƧƴŊ ŘƻǘȅŎȊŊŎŊ 9ƳƛǘŜƴǘŀΣ Ǉƻǿƛƴƴŀ ǇƻǇǊȊŜŘȊŀŏ ŀƴŀƭƛȊŀ ǊȅȊȅƪ ƱŊŎȊŊŎȅŎƘ ǎƛť ƳƛťŘȊȅ ƛƴƴȅƳƛ Ȋ 
ǇǊȊŜŘƳƛƻǘŜƳ ǇǊƻǿŀŘȊƻƴŜƧ ǇǊȊŜȊ {ǇƽƱƪť ŘȊƛŀƱŀƭƴƻǏŎƛ ƎƻǎǇƻŘŀǊŎȊŜƧ ƛ ǊȅƴƪǳΣ ƴŀ ƪǘƽǊȅƳ ƻƴŀ ŦǳƴƪŎƧƻƴǳƧŜΦ 
tƻƴƛȍŜƧ ȊƻǎǘŀƱȅ ǇǊȊŜŘǎǘŀǿƛƻƴŜ ƎƱƽǿƴŜΣ ǇƻŘ ǿȊƎƭťŘŜƳ ǇǊƻǿŀŘȊƻƴŜƧ ŘȊƛŀƱŀƭƴƻǏŎƛΣ ƻǘƻŎȊŜƴƛŀ ƎƻǎǇƻŘŀǊŎȊŜƎƻ ƻǊŀȊ 
Ǌȅƴƪǳ ƪŀǇƛǘŀƱƻǿŜƎƻ ƻǊŀȊ ǿǘƽǊƴŜƎƻ ƻōǊƻǘǳ ƛƴǎǘǊǳƳŜƴǘŀƳƛ ŦƛƴŀƴǎƻǿȅƳƛΣ ŎȊȅƴƴƛƪƛ ǊȅȊȅƪŀ ŘƻǘȅŎȊŊŎŜ 9ƳƛǘŜƴǘŀΦ 
/ƛŊƎƱŀ ȊƳƛŜƴƴƻǏŏ ǿŀǊǳƴƪƽǿΣ ǿ ƧŀƪƛŎƘ ŘȊƛŀƱŀ 9ƳƛǘŜƴǘΣ ƛŎƘ ȊƱƻȍƻƴƻǏŏ ƻǊŀȊ ƴƛŜǇǊȊŜǿƛŘȅǿŀƭƴƻǏŏ ǇƻǿƻŘǳƧŜΣ ƛȍ ƴƛŜ jest 
ƳƻȍƭƛǿȅƳ ǇǊȊȅƎƻǘƻǿŀƴƛŜ ƪƻƳǇƭŜǘƴŜƎƻ ƪŀǘŀƭƻƎǳ ŎȊȅƴƴƛƪƽǿ ǊȅȊȅƪŀ ƱŊŎȊŊŎȅŎƘ ǎƛť Ȋ ƛƴǿŜǎǘƻǿŀƴƛŜƳ ǿ ƛƴǎǘǊǳƳŜƴǘȅ 
finansowe wprowadzane do alternatywnego systemu obrotu na rynku NewConnect na podstawie niniejszego 
Dokumentu Informacyjnego. 
Zestawienie to nie zŀǿƛŜǊŀ ǿȅŎȊŜǊǇǳƧŊŎŜƎƻ ǿȅƭƛŎȊŜƴƛŀ ǿǎȊȅǎǘƪƛŎƘ ǊȅȊȅƪ ƛ ƴƛŜ Ǉƻǿƛƴƴƻ ōȅŏ ǘŀƪ ǘŜȍ ƻŎŜƴƛŀƴŜΦ 
WŜŘƴŀƪȍŜΣ ǇǊȊŜŘǎǘŀǿƛƻƴŜ ǇƻƴƛȍŜƧ ŎȊȅƴƴƛƪƛ ǊȅȊȅƪŀ Ǉƻǿƛƴƴȅ ōȅŏ ǿ ƪŀȍŘȅƳ ǇǊȊȅǇŀŘƪǳ ǊƻȊǿŀȍŀƴŜ ǇǊȊŜȊ LƴǿŜǎǘƻǊŀΣ 
ȊǿƱŀǎȊŎȊŀ ǇƻŘ ƪŊǘŜƳ ŜǿŜƴǘǳŀƭƴŜƎƻ ǇƻƎƻǊǎȊŜƴƛŀ ǎƛť ǎȅǘǳŀŎƧƛ ŦƛƴŀƴǎƻǿŜƧ ƭǳō ǇƻȊȅŎƧƛ ǊȅƴƪƻǿŜƧ 9ƳƛǘŜƴǘŀ ƛ ƱŊŎȊŊŎŜƧ ǎƛť 
Ȋ ǘȅƳ ƳƻȍƭƛǿŜƧ ǎǘǊŀǘȅ ŎȊťǏŎƛ ȊŀƛƴǿŜǎǘƻǿŀƴȅŎƘ ǏǊƻŘƪƽǿΦ 

1.1. /Ȋȅƴƴƛƪƛ ǊȅȊȅƪŀ ȊǿƛŊȊŀƴŜ Ȋ ŘȊƛŀƱŀƭƴƻǏŎƛŊ 9ƳƛǘŜƴǘŀ ƛ ƻǘƻŎȊŜƴƛŜƳ, w jakim Emitent 
ǇǊƻǿŀŘȊƛ ŘȊƛŀƱŀƭƴƻǏŏ 

1.1.1. wȅȊȅƪŀ ȊǿƛŊȊŀƴŜ Ȋ ƪƻƴƛǳƴƪǘǳǊŊ ǿ ōǊŀƴȍȅΣ ǿ ƪǘƽǊŜƧ ŘȊƛŀƱŀ 9ƳƛǘŜƴǘ 

{ȅǘǳŀŎƧŀ ƎƻǎǇƻŘŀǊŎȊŀ ǿ tƻƭǎŎŜ ƛ ƴŀ ǏǿƛŜŎƛŜ, ǿȅǊŀȍŀƧŊŎŀ ǎƛť ǿ ǇƻȊƛƻƳƛŜ ǿǎƪŀȋƴƛƪƽǿ ƳŀƪǊƻŜƪƻƴƻƳƛŎȊƴȅŎƘ, ma 
ǿǇƱȅǿ ƴŀ ƪƻƴŘȅŎƧť ƛ ǿȅƴƛƪƛ ŦƛƴŀƴǎƻǿŜ 9ƳƛǘŜƴǘŀΦ 5ƻ ǘŀƪƛŎƘ ŎȊȅƴƴƛƪƽǿ ƳŀƪǊƻŜƪƻƴƻƳƛŎȊƴȅŎƘ Ƴƻȍƴŀ ȊŀƭƛŎȊȅŏΥ  

¶ ǇƻȊƛƻƳ ƛ ŘȅƴŀƳƛƪť ǿȊǊƻǎǘǳ ǇǊƻŘǳƪǘǳ ƪrajowego brutto, 

¶ ǇƻȊƛƻƳ ƴŀƪƱŀŘƽǿ ƛƴǿŜǎǘȅŎȅƧƴȅŎƘ ǿ ƎƻǎǇƻŘŀǊŎŜΣ 

¶ ǇƻȊƛƻƳ ƴŀƪƱŀŘƽǿ ƛƴǿŜǎǘȅŎȅƧƴȅŎƘ ǿ ǇǊȊŜŘǎƛťōƛƻǊǎǘǿŀŎƘΣ 

¶ ƛƴŦƭŀŎƧťΣ ǇƻȊƛƻƳ ǎǘƽǇ ǇǊƻŎŜƴǘƻǿȅŎƘΣ 

¶ ǿȅǎƻƪƻǏŏ ŘƻŎƘƻŘƽǿ ƎƻǎǇƻŘŀǊǎǘǿ ŘƻƳƻǿȅŎƘΣ 

¶ ǎǘƻǇť ōŜȊǊƻōƻŎƛŀΣ 

¶ ŘȅƴŀƳƛƪť ǇƻǇȅǘǳ ƎƻǎǇƻŘŀǊǎǘǿ ŘƻƳƻǿȅŎƘΦ 
 
tƻƎƻǊǎȊŜƴƛŜ ǎȅǘǳŀŎƧƛ ƳŀƪǊƻŜƪƻƴƻƳƛŎȊƴŜƧ ƳƻȍŜ ƳƛŜŏ ƛǎǘƻǘƴȅΣ ƴŜƎŀǘȅǿƴȅ ǿǇƱȅǿ ƴŀ ǇƻǇȅǘ ƴŀ ƻŦŜǊƻǿŀƴŜ ǇǊȊŜȊ 
9ƳƛǘŜƴǘŀ ǳǎƱǳƎƛΦ wƻȊǿƽƧ ƭǳō ǳǘǊȊȅƳȅǿŀƴƛŜ ǎƛť ǎǇƻǿƻƭƴƛŜƴƛŀ ƎƻǎǇƻŘŀǊŎȊŜƎƻ ƳƻȍŜ ƴŜƎŀǘȅǿƴƛŜ ǿǇƱȅǿŀŏ ƴŀ ǿȅƴƛƪƛ ƛ 
ƪƻƴŘȅŎƧť ŦƛƴŀƴǎƻǿŊ 9ƳƛǘŜƴǘŀΣ Ƨŀƪ ǊƽǿƴƛŜȍ ƳƻȍŜ ǎƪǳǘƪƻǿŀŏ ƻƎǊŀƴƛŎȊŜƴƛŜƳ ǇŜǊǎǇŜƪǘȅǿ ǊƻȊǿƻƧǳ 9ƳƛǘŜƴǘŀΦ  
 
² ŎŜƭǳ ƻƎǊŀƴƛŎȊŀƴƛŀ ŜƪǎǇƻȊȅŎƧƛ ƴŀ ƻǇƛǎŀƴŜ ǇƻǿȅȍŜƧ ǊȅȊȅƪŀΣ aƻōƛƴƛ {Φ!Φ ǇǊƻǿŀŘȊƛ ƴŀǎǘťǇǳƧŊŎŜ ŘȊƛŀƱŀƴƛŀΥ 

¶ ŘȅǿŜǊǎȅŦƛƪŀŎƧŀ ǎŜƎƳŜƴǘƽǿ ƪƭƛŜƴǘƽǿ ƛ ƳŜǘƻŘ ƛŎƘ ǇƻȊȅǎƪƛǿŀƴƛŀΣ  

¶ ǇƻǎȊǳƪƛǿŀƴƛŜ ǊƽȍƴȅŎƘ ȋǊƽŘŜƱ ǇǊȊȅŎƘƻŘƽǿ ȊŜ ǎǇǊȊŜŘŀȍȅ ς posiadanie bogatej, kompleksowej i 
ǳȊǳǇŜƱƴƛŀƧŊŎŜƧ ǎƛť ƻŦŜǊǘȅ ǳǎƱǳƎ ƛ ǇǊƻŘǳƪǘƽǿ ƻǊŀȊ ǿǇǊƻǿŀŘȊŀƴƛŜ ƴƻǿȅŎƘ ǳǎƱǳƎ Řƻ ƻŦŜǊǘȅ {ǇƽƱƪƛΣ 
ǿŎƘƻŘȊŜƴƛŜ Ȋ ǇǊƻŘǳƪǘŀƳƛ Řƻ ƴƻǿȅŎƘ ǎŜƎƳŜƴǘƽǿ Ǌȅƴƪǳ ǊƻȊǊȅǿƪƛ ƻǇŀǊǘŜƧ ƻ ǊƻȊǿƛŊȊŀƴƛŀ ƳƻōƛƭƴŜ ƛ 
ƪƻƳƽǊƪƻǿŜΦ 

1.1.2. Ryzyka zwiŊȊŀƴŜ Ȋ ǊƻȊǿƻƧŜƳ ƴƻǿȅŎƘ ƳƻōƛƭƴȅŎƘ ǳǎƱǳƎ ŘƻŘŀƴȅŎƘ 

wȅƴŜƪ ƳƻōƛƭƴȅŎƘ ǳǎƱǳƎ ŘƻŘŀƴȅŎƘΣ ŎȊȅƭƛ ǇǊƻŘǳƪǘƽǿ ƛ ǳǎƱǳƎ ȊǿƛŊȊŀƴȅŎƘ Ȋ ǘŜƭŜŦƻƴƛŊ ƪƻƳƽǊƪƻǿŊΣ ŎƘŀǊŀƪǘŜǊȅȊǳƧŜ ǎƛť 
ȊƴŀŎȊŊŎȅƳ ǎǘƻǇƴƛŜƳ ǊƻȊǿƻƧǳ ƛ ǎȊȅōƪƛƳƛ ȊƳƛŀƴŀƳƛ ǿ ŘƻǎǘťǇƴȅŎƘ ǘŜŎƘƴƻƭƻƎƛŀŎƘΦ ¢ƻ ǇƻǿƻŘǳƧŜΣ ƛȍ 9ƳƛǘŜƴǘ ƳƻȍŜ ƴƛŜ 
ōȅŏ ǿ ǎǘŀƴƛŜ ȊŀƻŦŜǊƻǿŀŏ ƴŀƧƴƻǿǎȊȅŎƘ ƛ ǇƻǎȊǳƪƛǿŀƴȅŎƘ ǇǊȊŜȊ ƪƭƛŜƴǘƽǿ ǳǎƱǳƎΣ ŎȊȅ ǘŜȍ ƳƻȍŜ ƴƛŜ ǘǊŀŦƛŏ Ȋ ǿȅōƻǊŜƳ ƛ 
ƻŦŜǊǘŊ ǿ ŀƪǘǳŀƭƴŜ ǇǊŜŦŜǊŜƴŎƧŜ ƪƭƛŜƴǘƽǿΦ hŘǇƻǿƛŜŘƴƛƻΣ ƪƻǎȊǘȅ ǿǇǊƻǿŀŘȊŜƴƛŀ Řƻ ƻŦŜǊǘȅ 9ƳƛǘŜƴǘŀ ǳǎƱǳƎ ƻǇŀǊǘȅŎƘ ƴŀ 
najnowszych technologiach ƳƻƎŊ ǿȅƎŜƴŜǊƻǿŀŏ ȊƴŀŎȊŊŎŜ ƻōŎƛŊȍŜƴƛŀ ŦƛƴŀƴǎƻǿŜ Řƭŀ 9ƳƛǘŜƴǘŀΦ  

1.1.3. Ryzyko nieǳȊȅǎƪŀƴƛŀ ƛǎǘƻǘƴȅŎƘ ǇǊȊȅŎƘƻŘƽǿ Ȋ ŘȊƛŀƱŀƭƴƻǏŎƛ {ǇƽƱƪƛ 

½ŀǊȊŊŘ {ǇƽƱƪƛ przewiduje bardzo szybki rozwƽƧ Ǌȅƴƪǳ ƳƻōƛƭƴȅŎƘ ǳǎƱǳƎ ŘƻŘŀƴȅŎƘ ǿ tƻƭǎŎŜΣ ƪǘƽǊȅ ǇǊȊŜƱƻȍȅ ǎƛť ƴŀ 
ǎȊȅōƪƛ ǿȊǊƻǎǘ ƛƭƻǏŎƛ ǳƴƛƪŀƭƴȅŎƘ ǳȍȅǘƪƻǿƴƛƪƽǿ ǿ {ǇƽƱŎŜΦ ²ȊǊƻǎǘ ǘŜƴ Ȋ ƪƻƭŜƛ ǇƻȊǿƻƭƛ ƴŀ ƻǎƛŊƎƴƛťŎƛŜ ǿ ƳƻȍƭƛǿƛŜ 
ƪǊƽǘƪƛƳ ŎȊŀǎƛŜ Ƴŀǎȅ ƪǊȅǘȅŎȊƴŜƧ ǳƴƛƪŀƭƴȅŎƘ ǳȍȅǘƪƻǿƴƛƪƽǿΣ ƪǘƽǊŀ ǳƳƻȍƭƛǿƛ {ǇƽƱŎŜ ƻǎƛŊƎŀƴƛŜ ƛǎǘƻǘƴȅŎƘ ǇǊȊȅŎƘƻŘƽǿΦ 
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W przypŀŘƪǳ ȊŀƛǎǘƴƛŜƴƛŀ ȊŘŀǊȊŜƵ ƳŀƧŊŎȅŎƘ ōŜȊǇƻǏǊŜŘƴƛ ƭǳō ǇƻǏǊŜŘƴƛ ǿǇƱȅǿ ƴŀ ŘȊƛŀƱŀƭƴƻǏŏ ǎŀƳŜƎƻ 9ƳƛǘŜƴǘŀ ƭǳō 
jego otoczenia, istnieje ryzyko ƴƛŜƻǎƛŊƎƴƛťŎƛŀ Ƴŀǎȅ ƪǊȅǘȅŎȊƴŜƧ ǳƴƛƪŀƭƴȅŎƘ ǳȍȅǘƪƻǿƴƛƪƽǿΣ Ŏƻ Ȋ ƪƻƭŜƛ ƳƻȍŜ ǇǊȊŜƱƻȍȅŏ 
ǎƛť ōǊŀƪ ƳƻȍƭƛǿƻǏŎƛ ƎŜƴŜǊƻǿŀƴƛŀ ǇǊȊŜȊ ǎǇƽƱƪť ƛǎǘƻǘƴȅŎƘ ǇǊȊȅŎƘƻŘƽǿΣ Ŏƻ Ȋ ƪƻƭeƛ ƳƻȍŜ ŘƻǇǊƻǿŀŘȊƛŏ Řƻ ƴƛŜǎǘŀōƛƭƴŜƧ 
sytuacji finansowej Emitenta.  

1.1.4. Ryzyko generowania straty 

Na dzƛŜƵ ǎǇƻǊȊŊŘȊŜƴƛŀ ƴƛƴƛŜƧǎȊŜƎƻ ŘƻƪǳƳŜƴǘǳ ƛƴŦƻǊƳŀŎȅƧƴŜƎƻΣ 9ƳƛǘŜƴǘ ƴƛŜ ǿȅƎŜƴŜǊƻǿŀƱ ȍŀŘƴȅŎƘ ǇǊȊȅŎƘƻŘƽǿΣ 
ǇƻƴƛŜǿŀȍ ǎŊ ƻƴŜ ǏŎƛǏƭŜ ǇƻǿƛŊȊŀƴŜ ȊŜ ǎƪŀƭŊ ŘȊƛŀƱŀƭƴƻǏŎƛ 9ƳƛǘŜƴǘŀΦ hōŜŎƴŜ ƧŜƎƻ ŘȊƛŀƱŀƴƛŀ ǎŊ ƴŀǎǘŀǿƛƻƴŜ ƴŀ 
ǇƻȊȅǎƪŀƴƛŜ Ƨŀƪ ƴŀƧǿƛťƪǎȊŜƧ ƭƛŎȊōȅ ǳȍȅǘƪƻǿƴƛƪƽǿ ƪƻǊȊȅǎǘŀƧŊŎȅŎƘ Ȋ ǎŜǊǿƛǎǳ 9ƳƛǘŜƴǘŀΣ ōƻ ǘŜƴ ǇŀǊŀƳŜǘǊ ǏǿƛŀŘŎȊȅ ƻ 
ŀǘǊŀƪŎȅƧƴƻǏŎƛ ǎŜǊǿƛǎǳ Řƭŀ ǇƻǘŜƴŎƧŀƭƴȅŎƘ ǊŜƪƭŀƳƻŘŀǿŎƽǿ ς ƪƭƛŜƴǘƽǿ ǎǇƽƱƪƛΦ LǎǘƴƛŜƧŜ ǊȅȊȅƪƻ ȊƴŀŎȊƴŜƎƻ ǇƻƎƻǊǎȊŜƴƛŀ 
ƭǳō ǳǘǊŀǘȅ ǇƱȅƴƴƻǏŎƛ ŦƛƴŀƴǎƻǿŜƧ 9ƳƛǘŜƴǘŀ ǿ ǇǊȊȅǇŀŘƪǳ ǳǘǊȊȅƳȅǿŀƴƛŀ ǎƛť ǇǊȊŜȊ ŘƱǳȍǎȊȅ ƻƪǊŜǎ czasu  stanu braku 
ǳȊȅǎƪƛǿŀƴƛŀ ǇǊȊȅŎƘƻŘƽǿ ǇǊȊŜȊ 9ƳƛǘŜƴǘŀΦ 

1.1.5. wȅȊȅƪƻ ȊǿƛŊȊŀƴŜ ƻōƧťŎƛŜm obligacji podmiotu trzeciego ƻǊŀȊ ŜƳƛǎƧŊ ƻōƭƛƎŀŎƧƛ ǇǊȊŜȊ 
Emitenta 

² Řƴƛǳ ǎǇƻǊȊŊŘȊŜƴƛŀ ŘƻƪǳƳŜƴǘǳ ƛƴŦƻǊƳŀŎȅƧƴŜƎƻ 9ƳƛǘŜƴǘ ƧŜǎǘ ǿ ǇƻǎƛŀŘŀƴƛǳ ƻōƭƛƎŀŎƧƛ ƛƳƛŜƴƴȅŎƘ ƻ ǿŀǊǘƻǏŎƛ 
nomiƴŀƭƴŜƧ н Ƴƭƴ ȊƱƻǘȅŎƘ Ȋ terminem wykupu do р ǇŀȋŘȊƛŜǊƴƛƪŀ нлмм ǊƻƪǳΦ 9ƳƛǘŜƴǘ ǇƻȊȅǎƪŀƱ ǏǊƻŘƪƛ ƴŀ ƻōƧťcie 
ƻōƭƛƎŀŎƧƛ ǇƻǇǊȊŜȊ ŜƳƛǎƧť ƻōƭƛƎŀŎƧƛ ƴŀ ƪǿƻǘť н Ƴƭƴ ȊƱƻǘȅŎƘΦ Emitenci obligacji ƻōƧťǘȅŎƘ ǇǊȊŜȊ {ǇƽƱƪť ƳŀƧŊ prawo 
wezwania {ǇƽƱƪƛ Řƻ ǿŎȊŜǏƴƛŜƧǎȊŜƎƻ ǿȅƪǳǇǳ ƻōƭƛƎŀŎƧƛΦ WŜǏƭƛ ƻōƭƛƎŀŎƧŜ ȊƻǎǘŀƴŊ ǿȅƪǳǇƛƻƴŜ ǇǊȊŜȊ ŜƳƛǘŜƴǘƽǿ w 
ǘŜǊƳƛƴƛŜ ǿŎȊŜǏƴƛŜƧǎȊȅƳΣ ƴƛȍ ǇǊȊȅǇŀŘŀ ƛŎƘ ǘŜǊƳƛƴ ǿȅƪǳǇǳΣ ǘƻ {ǇƽƱƪŀ ƴƛŜ ƻŘƴƛŜǎƛŜ ȊŀƪƱŀŘŀƴȅŎƘ ƪƻǊȊȅǏŎƛ ǿȅƴƛƪŀƧŊŎȅŎƘ 
Ȋ ǊƽȍƴƛŎȅ ƻǇǊƻŎŜƴǘƻǿŀƴƛŀ ƻōƭƛƎŀŎƧƛ ƻōƧťǘȅŎƘ ƛ ǿȅŜƳƛǘƻǿŀƴȅŎƘΦ tƻƴŀŘǘƻΣ ƛǎǘƴƛŜƧŜ ǊȅȊȅƪƻΣ ȍŜ ǿ ǇǊȊȅǇŀŘƪǳ 
pogorszenia sytuacji finansowej ŜƳƛǘŜƴǘƽǿ ƻōƭƛƎŀŎƧƛ, {ǇƽƱƪŀ ōťŘȊƛŜ ƳƛŀƱa ǇǊƻōƭŜƳ Ȋ ƻŘȊȅǎƪŀƴƛŜƳ ǿƛŜǊȊȅǘŜƭƴƻǏŎƛ 
lub nie odzyska ich ǿŎŀƭŜΦ ² ǘŀƪƛƳ ǇǊȊȅǇŀŘƪǳΣ 9ƳƛǘŜƴǘ ƳƻȍŜ ǳǘǊŀŎƛŏ ǇƱȅƴƴƻǏŏ ŦƛƴŀƴǎƻǿŊ ǿ ȊǿƛŊȊƪǳ Ȋ ƪƻƴƛŜŎȊƴƻǏŎƛŊ 
wykupienia obligacji wyemitowanych przez siebie.  

Obligatariusz ƻōƭƛƎŀŎƧƛ ǿȅŜƳƛǘƻǿŀƴȅŎƘ ǇǊȊŜȊ {ǇƽƱƪť Ƴŀ ǇǊŀǿƻ Řƻ ǿŜȊǿŀƴƛŀ {ǇƽƱƪƛ Řƻ ǿŎȊŜǏƴƛŜƧǎȊŜƎƻ ǿȅƪǳǇǳ 
ƻōƭƛƎŀŎƧƛΦ ² ǘŀƪƛƳ ǇǊȊȅǇŀŘƪǳΣ {ǇƽƱƪŀ ƳƻȍŜ ƴƛŜ ǿȅǿƛŊȊŀŏ ǎƛť Ȋ ǿȅǇŜƱƴƛŜƴƛŀ ȊƻōƻǿƛŊȊŀƴƛŀ Ȋ ōǊŀƪǳ ƻŘǇƻǿƛŜŘƴƛŜƧ 
ƛƭƻǏŎƛ ǏǊƻŘƪƽǿ ŦƛƴŀƴǎƻǿȅŎƘΦ wȅȊȅƪƻ ǘƻ ƧŜǎǘ ȊƳƛƴƛƳŀƭƛȊƻǿŀƴŜ ǇƻǇǊȊŜȊ ǇǊŀǿƻ {ǇƽƱƪƛ Řƻ ǿŜȊǿŀƴƛŀ ŜƳƛǘŜƴǘƽǿ 
ƻōƭƛƎŀŎƧƛ ƻōƧťǘȅŎƘ ǇǊȊŜȊ {ǇƽƱƪť Řƻ ǿŎȊŜǏƴƛŜƧǎȊŜƎƻ ƛŎƘ ǿȅƪǳǇǳΣ ƴƛŜƳƴƛŜƧΣ ƛǎǘƴƛŜƧŜ ǊȅȊȅƪƻΣ ȍŜ ŜƳƛǘŜƴŎƛ ƻōƭƛƎŀŎƧƛ ƴƛŜ 
ǿȅǿƛŊȍŊ ǎƛť ȊŜ ǎǿƻƛŎƘ ȊƻōƻǿƛŊȊŀƵ ǿƻōŜŎ {ǇƽƱƪƛΦ 

1.1.6. Ryzyko wzrostu konkurencji (w tym zagranicznej) 

EmƛǘŜƴǘ ŘȊƛŀƱŀ ƴŀ ǎȊȅōƪƻ ǊƻȊǿƛƧŀƧŊŎȅƳ ǎƛť Ǌȅƴƪǳ ƳƻōƛƭƴȅŎƘ ǳǎƱǳƎ ŘƻŘŀƴȅŎƘΦ LǎǘƴƛŜƧŜ ŘǳȍŜ ǇǊŀǿŘƻǇƻŘƻōƛŜƵǎǘǿƻ 
ȊŀƛǎǘƴƛŜƴƛŀ ƴŀ ǘȅƳ Ǌȅƴƪǳ ǎƛƭƴŜƧ ƪƻƴƪǳǊŜƴŎƧƛΣ ǎȊŎȊŜƎƽƭƴƛŜ ǇǊȊȅ ǿƱŊŎȊŜƴƛǳ ǎƛť ǇƻŘƳƛƻǘƽǿ ȊŀƎǊŀƴƛŎȊƴȅŎƘΣ Ȋ ƪǘƽǊȅŎƘ 
ƴƛŜƪǘƽǊŜ ǇƻǎƛŀŘŀƧŊ ȊƴŀŎȊƴƛŜ ǿƛťƪǎȊŜ Ȋŀǎƻōȅ ŦƛƴŀƴǎƻǿŜ ƴƛȍ 9ƳƛǘŜƴǘΦ tƻƴŀŘǘƻΣ 9ƳƛǘŜƴǘ ƴƛŜ ŘȅǿŜǊǎȅŦƛƪǳƧŜ ȊƴŀŎȊŊŎƻ 
ǎǿƻƧŜƧ ŘȊƛŀƱŀƭƴƻǏŎƛΦ aƻȍŜ ǘƻ ǎǇƻǿƻŘƻǿŀŏ ŘǳȍŜ ȊŀƎǊƻȍŜƴƛŜ ƪƻƴƪǳǊŜƴŎȅƧƴŜΣ ƎŘȅ ǳǎƱǳƎƛ ƴŀ ǇƻŘƻōƴȅƳ ǇƻȊƛƻƳƛŜΣ Ŏƻ 
9ƳƛǘŜƴǘŀΣ ƻŦŜǊǳƧŊ ƪǊŀƧƻǿŜ ǎǇƽƱƪƛ ƳƻōƛƭƴȅŎƘ ǳǎƱǳƎ ŘƻŘŀƴȅŎƘΣ ŘȊƛŀƱŀƧŊŎŜ ƴŀ ǇǊȊȅƪƱad w sektorze gier, tapet czy 
ƳǳȊȅƪƛ ƴŀ ǘŜƭŜŦƻƴȅ ƪƻƳƽǊƪƻǿŜΣ ŎȊȅ ǘŜȍ ǎŜǊǿƛǎȅ ǎǇƻƱŜŎȊƴƻǏŎƛƻǿŜ ƻ ȊŀǎƛťƎǳ ƎƭƻōŀƭƴȅƳΦ ½ƴŀŎȊŊŎŀ ƪƻƴƪǳǊŜƴŎƧŀ ȊŜ 
ǎǘǊƻƴȅ ƛƴƴȅŎƘ ǇƻŘƳƛƻǘƽǿ ƻŦŜǊǳƧŊŎȅŎƘ ǳǎƱǳƎƛ ǇƻŘƻōƴŜ Řƻ ǳǎƱǳƎ ƻŦŜǊƻǿŀƴȅŎƘ ǇǊȊŜȊ 9ƳƛǘŜƴǘŀΣ ƳƻȍŜ ŘƻǇǊƻǿŀŘȊƛŏ 
Řƻ ȊǿƛťƪǎȊƻƴȅŎƘ ƪƻǎȊǘƽǿ ƛƴǿŜǎǘȅŎƧƛΦ 

1.1.7. Ryzyka ȊǿƛŊȊŀƴŜ ȊŜ ȊƳƛŀƴŀƳƛ ǘŜŎƘƴƻƭƻƎƛŎȊƴȅƳƛ ǿ ǎŜƪǘƻǊȊŜ L¢ 

LǎǘƻǘƴŊ ŎƘŀǊŀƪǘŜǊȅǎǘȅƪŊ ōǊŀƴȍȅ L¢ ƧŜǎǘ ǎȊȅōƪƻǏŏ ȊŀŎƘƻŘȊŊŎȅŎƘ ȊƳƛŀƴ ǘŜŎƘƴƻƭƻƎƛŎȊƴȅŎƘΣ ƪǘƽǊŜ ƳŀƧŊ ǎǿƻƧŜ 
ōŜȊǇƻǏǊŜŘƴƛŜ ǇǊȊŜƱƻȍŜƴƛŜ ƴŀ αȍȅǿƻǘƴƻǏŏέ ǇǊƻŘǳƪǘƽǿ ƛ ǳǎƱǳƎ ƻŦŜǊƻǿŀƴȅŎƘ ƴŀ Ǌȅƴƪǳ ƳƻōƛƭƴȅŎƘ ǳǎƱǳƎ ŘƻŘŀƴȅŎƘΦ 
¢ŜƳǇƻ ǘȅŎƘ ǇǊƻŎŜǎƽǿ ƻǊŀȊ ƛŎƘ ȊŀƪǊŜǎ ǇƻǿƻŘǳƧŜΣ ƛȍ 9ƳƛǘŜƴǘΣ ŀōȅ ȊŀŎƘƻǿŀŏ ǎǿƻƧŊ ǇƻȊȅŎƧť ǊȅƴƪƻǿŊΣ ȊƳǳǎȊƻƴȅ ƧŜǎǘ 
Řƻ ǎǘŀƱŜƧ ƻōǎŜǊǿŀŎƧƛ Ǌȅƴƪǳ ǇƻŘ ǿȊƎƭťŘŜƳ ƴŀƧƴƻǿǎȊȅŎƘ ǇǊƻŘǳƪǘƽǿ ƛ ǳǎƱǳƎ ƻǊŀȊ Řƻ ǎǘŀƱŜƧ ƻōǎŜǊǿŀŎƧƛ ȊŀǇƭŜŎȊŀ 
technologicȊƴŜƎƻ ōǊŀƴȍȅ L¢Σ ƪǘƽǊŜ ǿǇƱȅǿŀŏ ōťŘȊƛŜ ƴŀ ƪƛŜǊǳƴŜƪ ǊƻȊǿƻƧǳ ōǊŀƴȍȅΦ hǇƛǎŀƴŀ ǇƱȅƴƴƻǏŏ ƛ ŘȅƴŀƳƛƪŀ 
ōǊŀƴȍȅ L¢ ƴƛŜǎƛŜ ȊŜ ǎƻōŊ ǊȅȊȅƪƻ ǇƻƴƻǎȊŜƴƛŀ ȊƴŀŎȊƴȅŎƘ ƪƻǎȊǘƽǿ ȊǿƛŊȊŀƴȅŎƘ Ȋ ƪƻƴƛŜŎȊƴƻǏŎƛŊ ƻōǎŜǊǿŀŎƧƛ ǊȅƴƪǳΣ 
ƴŀƧƴƻǿǎȊȅŎƘ ǇǊƻŘǳƪǘƽǿ ƛ ǳǎƱǳƎ Ƨŀƪ ǊƽǿƴƛŜȍ ƴŀƧƴƻǿǎȊȅŎƘ ǘŜchnologii. 
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1.1.8. Ryzyko ǇƻƴƻǎȊŜƴƛŀ ȊƴŀŎȊŊŎȅŎƘ ƴŀƪƱŀŘƽǿ ƛƴǿŜǎǘȅŎȅƧƴȅŎƘ 

LƴǘŜƴǎȅǿƴȅ ǊƻȊǿƽƧ ōǊŀƴȍȅ ƛƴŦƻǊƳŀǘȅŎȊƴŜƧ ƻǊŀȊ ƛƴǘŜǊƴŜǘǳΣ ŀ ǿ ǎȊŎȊŜƎƽƭƴƻǏŎƛ ƳƻōƛƭƴȅŎƘ ǳǎƱǳƎ ŘƻŘŀƴȅŎƘΣ ǿȅƳŀƎŀ 
Řƭŀ ǳǘǊȊȅƳȅǿŀƴƛŀ ƻǊŀȊ ǇƻǿƛťƪǎȊŀƴƛŀ ǇƻȊƛƻƳǳ ǎǇǊȊŜŘŀȍȅΣ ȊƴŀŎȊŊŎȅŎƘ ƛƴǿŜǎǘȅŎƧƛΦ WŜǎǘ ǘƻ ȊǿƛŊȊŀƴŜ Ȋ ŎƘŀǊŀƪǘŜǊȅǎǘȅƪŊ 
ōǊŀƴȍȅΣ Řƭŀ ƪǘƽǊŜƧ ǿƱŀǏŎƛǿŜ ǎŊ ǎȊȅōƪƛŜ ȊƳƛŀƴȅ ǘŜŎƘƴƻƭƻƎƛŎȊƴŜ ƻǊŀȊ ƻǎǘǊŀ ǿŀƭƪŀ ƪƻƴƪǳǊŜƴŎȅƧƴŀΦ ¢Ŝ ȊƧŀǿƛǎƪŀ ƴƛƻǎŊ ȊŜ 
ǎƻōŊ ǊȅȊȅƪƻ ƪƻƴƛŜŎȊƴƻǏŎƛ ǇƻƴƻǎȊŜƴƛŀ ȊƴŀŎȊŊŎȅŎƘ ƴŀƪƱŀŘƽǿ ƛƴǿŜǎǘȅŎȅƧƴȅŎƘ ǿ ǎǘƻǎǳƴƪƻǿƻ ƪǊƽǘƪƛƳ ƻƪǊŜǎƛŜ ŎȊŀǎǳΦ 

1.1.9. Ryzyko ȊǿƛŊȊŀƴŜ Ȋ ǳǘǊŀǘŊ ǇƻǇǳƭŀǊƴƻǏŎƛ 

bŀ ǎȊȅōƪƻ ǊƻȊǿƛƧŀƧŊŎȅƳ ǎƛť Ǌȅƴƪǳ ƳƻōƛƭƴȅŎƘ ǳǎƱǳƎ ŘƻŘŀƴȅŎƘ ǇƻƧŀǿƛŀ ǎƛť ŎƻǊŀȊ ǿƛťŎŜƧ ǇƻŘƳƛƻǘƽǿ ƻŦŜǊǳƧŊŎȅŎƘ 
ǳǎƱǳƎƛ ǇƻŘƻōƴŜ Řƻ ǳǎƱǳƎ ƻŦŜǊƻǿŀƴȅŎƘ ǇǊȊŜȊ 9ƳƛǘŜƴǘŀΦ LǎǘƴƛŜƧŜ ȊŀƎǊƻȍŜƴƛŜΣ ƛȍ ǇǊȊȅ ƴƛŜŘƻǎǘŀǘŜŎȊƴƛŜ ǎȊŜǊƻƪƛƳ 
wachlarzu oferƻǿŀƴȅŎƘ ǳǎƱǳƎΣ ƪƭƛŜƴŎƛ 9ƳƛǘŜƴǘŀ ƳƻƎŊ ƻŘŜƧǏŏ Řƻ ƛƴƴȅŎƘ ǳǎƱǳƎƻŘŀǿŎƽǿΦ ¦ǘǊŀǘŀ ǇƻǇǳƭŀǊƴƻǏŎƛ 
9ƳƛǘŜƴǘŀ ƳƻȍŜ ƴŀǎǘŊǇƛŏ ǊƽǿƴƛŜȍ ǿƽǿŎȊŀǎΣ ƎŘȅ ƴƛŜ ōťŘȊƛŜ ƻƴ ƴŀƭŜȍȅŎƛŜ ōŀŘŀƱ ōƛŜȍŊŎȅŎƘ ǘǊŜƴŘƽǿ ǊȅƴƪƻǿȅŎƘΦ 

1.1.10. Ryzyko ƴƛŜȊǊŜŀƭƛȊƻǿŀƴƛŀ ǇǊƻƎƴƻȊ ǊƻȊǿƻƧǳ ǊȅƴƪǳΣ ƴŀ ƪǘƽǊȅƳ ŘȊƛŀƱŀ 9mitent 

hōŜŎƴŜ ǇǊƻƎƴƻȊȅ ǇǊȊŜǿƛŘǳƧŊ ōŀǊŘȊƻ ǎȊȅōƪƛ ǊƻȊǿƽƧ Ǌȅƴƪǳ ƳƻōƛƭƴȅŎƘ ǳǎƱǳƎ ŘƻŘŀƴȅŎƘ ǿ tƻƭǎŎŜΦ ² ǇǊȊȅǇŀŘƪǳ 
ƴŀƎƱŜƎƻ ǿȅǎǘŊǇƛŜƴƛŀ ȊƳƛŀƴȅ ǎȅǘǳŀŎƧƛ ǇƻƭƛǘȅŎȊƴŜƧ ƛ κ ƭǳō ŜƪƻƴƻƳƛŎȊƴŜƧ ƪǊŀƧǳ ƭǳō ǏǿƛŀǘŀΣ ƳƻƎŊŎŜƧ ƳƛŜŏ ƴŜƎŀǘȅǿƴȅ 
ǿǇƱȅǿ ƴŀ Ǌȅƴƪƛ ŦƛƴŀƴǎƻǿŜΣ ǎȊŎȊŜƎƽƭƴƛŜ ǿ tƻƭǎŎŜΣ ƛκƭǳō ƴŀ ŘȊƛŀƱŀƭƴƻǏŏ {ǇƽƱƪƛ ƭǳō ȊŀƛǎǘƴƛŜƴƛŀ ƛƴƴȅŎƘ ȊŘŀǊȊŜƵ ƳŀƧŊŎȅŎƘ 
ōŜȊǇƻǏǊŜŘƴƛ ƭǳō ǇƻǏǊŜŘƴƛ ǿǇƱȅǿ ƴŀ ŘȊƛŀƱŀƭƴƻǏŏ ǎŀƳŜƎƻ 9ƳƛǘŜƴǘŀ ƭǳō ƧŜƎƻ ƻǘƻŎȊŜƴƛŀΣ ƛǎǘƴƛŜƧŜ ǊȅȊȅƪƻΣ ȍŜ 9ƳƛǘŜƴǘ ƴƛŜ 
ōťŘȊƛŜ ǊƻȊǿƛƧŀƱ ǎƛť ǿ ǘŀƪƛƳ ǘŜƳǇƛŜΣ ƧŀƪƛŜ ƧŜǎǘ ǇǊȊŜǿƛŘȅǿŀƴŜ ƴŀ ŘȊƛŜƵ ǎǇƻǊȊŊŘȊŜƴƛŀ ƴƛƴƛŜƧǎȊŜƎƻ ŘƻƪǳƳŜƴǘǳ 
Informacyjnego.  

1.1.11. wȅȊȅƪƻ ȊǿƛŊȊŀƴŜ Ȋ ƪƭǳŎȊƻǿȅƳƛ ǇǊŀŎƻǿƴƛƪŀƳƛ i ǿǎǇƽƱǇǊŀŎƻǿƴƛƪŀƳƛ 9ƳƛǘŜƴǘŀ 

LǎǘƻǘƴȅƳ ŜƭŜƳŜƴǘŜƳ Řƭŀ ŘȊƛŀƱŀƭƴƻǏŎƛ 9ƳƛǘŜƴǘŀ ƻǊŀȊ ƧŜƎƻ ǇƻȊȅŎƧƛ ǊȅƴƪƻǿŜƧ ƧŜǎǘ ƪŀŘǊŀ ȊŀǊȊŊŘȊŀƧŊŎŀ ƻǊŀȊ ƪƭǳŎȊƻǿƛ 
ǇǊŀŎƻǿƴƛŎȅ ŘȅǎǇƻƴǳƧŊŎȅ ǎǇŜŎƧŀƭƛǎǘȅŎȊƴŊ ǿƛŜŘȊŊΣ ŘƻǏǿƛŀŘŎȊŜƴƛŜƳ ƛ ȊǊƻȊǳƳƛŜƴƛŜƳ Řƭŀ ǘŀƪ ǎǇŜŎȅŦƛŎȊƴŜƎƻ ǎŜƪǘƻǊŀ 
ƎƻǎǇƻŘŀǊƪƛΣ ƧŀƪƛƳ ƧŜǎǘ ōǊŀƴȍŀ ƛƴŦƻǊƳŀǘȅŎȊƴŀΣ ƛƴǘŜǊƴŜǘƻǿŀ ƻǊŀȊ ǳǎƱǳƎ ƳƻōƛƭƴȅŎƘ όƪƻƳƽǊƪƻǿȅŎƘύΦ .ƛƻǊŊŎ ǇƻŘ ǳǿŀƎť 
ȊŀŎƛťǘŊ ǊȅǿŀƭƛȊŀŎƧť ƴŀ Ǌȅƴƪǳ ǳǎƱǳƎ ƛƴǘŜǊƴŜǘƻǿȅŎƘ ƛǎǘƴƛŜƧŜ ǊȅȊȅƪƻ ǳǘǊŀǘȅ ǇƻǎȊŎȊŜƎƽƭƴȅŎƘ ŎȊƱƻƴƪƽǿ ƪŀŘǊȅ 
ȊŀǊȊŊŘȊŀƧŊŎŜƧ ƭǳō ƪƭǳŎȊƻǿȅŎƘ ǇǊŀŎƻǿƴƛƪƽǿ ǇƻǇǊȊŜȊ ƛŎƘ ǇǊȊŜƧǏŎƛŜ ƴǇΦ Řƻ ƪƻƴƪǳǊŜƴŎƧƛΣ Ŏƻ Ȋ ƪƻƭŜƛ ƳƻȍŜ ǎƪǳǘƪƻǿŀŏ 
ȊŀŎƘǿƛŀƴƛŜƳ ōƛŜȍŊŎŜƧ ŘȊƛŀƱŀƭƴƻǏŎƛ 9ƳƛǘŜƴǘŀΣ ŀ ƴŀǿŜǘ ŘƻǇǊƻǿŀŘȊƛŏ Řƻ ƴŀǊǳǎȊŜƴƛŀ ǇƻȊȅŎƧƛ 9ƳƛǘŜƴǘŀ ƴŀ Ǌȅƴƪǳ ǳǎƱug 
ƛƴǘŜǊƴŜǘƻǿȅŎƘΦ bƛŜƳƴƛŜƧΣ ǊȅȊȅƪƻ ǘƻ ƧŜǎǘ ǿ ȊƴŀŎȊƴŜƧ ƳƛŜǊȊŜ ƻƎǊŀƴƛŎȊƻƴŜΣ ǇƻƴƛŜǿŀȍ ƪƭǳŎȊƻǿƛ ǇǊŀŎƻǿƴƛŎȅ {ǇƽƱƪƛ ǎŊ 
ȊŀƱƻȍȅŎƛŜƭŀƳƛ ǎŜǊǿƛǎǳ ƛ ƧŜŘƴƻŎȊŜǏƴƛŜ ȊƴŀŎȊŊŎȅƳƛ ŀƪŎƧƻƴŀǊƛǳǎȊŀƳƛ {ǇƽƱƪƛΦ 

1.1.12. wȅȊȅƪƻ ȊǿƛŊȊŀƴŜ z piractwem na rynku gier, tapet i muzyki 

Szeroko rozumƛŀƴȅ ǊȅƴŜƪ ƳǳȊȅŎȊƴȅ ƧŜǎǘ ǿ ōŀǊŘȊƻ ŘǳȍȅƳ ǎǘƻǇƴƛǳ ȊŀƎǊƻȍƻƴȅ ǇƛǊŀŎǘǿŜƳΦ 5ȊƛŀƱŀƭƴƻǏŏ 9ƳƛǘŜƴǘŀ ƳƻȍŜ 
ǎǇƻǘƪŀŏ ǎƛť Ȋ ǿƛŜƭƻƳŀ ǊȅȊȅƪŀƳƛ ȊǿƛŊȊŀƴȅƳƛ Ȋ ǇƛǊŀŎǘǿŜƳ ƴŀ Ǌȅƴƪǳ ƎƛŜǊΣ ǘŀǇŜǘΣ ƳǳȊȅƪƛ ǿ ƛƴǘŜǊƴŜŎƛŜΣ ƳƛťŘȊȅ ƛƴƴȅƳƛ 
takimi jak: 

¶ przekazywanie przez klienta Emitenta produktu Emitenta dalszym odbiorcom bez pobrania koniecznych 
ƻǇƱŀǘ ƛ ǇǊȊŜƪŀȊŀƴƛŀ ƛŎƘ 9ƳƛǘŜƴǘƻǿƛΤ 

¶ wykorzystywanie przez inny podmiot, bez wymaganej zgody, produktu Emitenta lub produktu podobnego 
Řƻ ǇǊƻŘǳƪǘǳ 9ƳƛǘŜƴǘŀ ƛ ǇǊȊŜƪŀȊȅǿŀƴƛŜƳ Ǝƻ ƻŘǇƱŀǘƴƛŜ ƭǳō ƴƛŜƻŘǇƱatnie osobom trzecim. 

1.1.13.  wȅȊȅƪƻ ȊǿƛŊȊŀƴŜ Ȋ awariami komputerowymi 

5ȊƛŀƱŀƭƴƻǏŏ 9ƳƛǘŜƴǘŀ ƧŜǎǘ ƴƛŜǊƻȊŜǊǿŀƭƴƛŜ ȊǿƛŊȊŀƴŀ Ȋ ǳȍȅŎƛŜƳ ƪƻƳǇǳǘŜǊƽǿ ƛ ǎŜǊǿŜǊƽǿΦ ² ȊǿƛŊȊƪǳ Ȋ ǘȅƳΣ ƛǎǘƴƛŜƧŜ 
ǊȅȊȅƪƻ ŀǿŀǊƛƛ ƪƻƳǇǳǘŜǊƻǿȅŎƘΣ ƪǘƽǊŜ ƳƻƎŊ ŘƻǇǊƻǿŀŘȊƛŏ ǿ ǎƪǊŀƧƴŜƧ ǎȅǘǳŀŎƧƛ Řƻ ǇǊȊŜǊǿŀƴia prowadzenia 
ŘȊƛŀƱŀƭƴƻǏŎƛ ǇǊȊŜȊ 9ƳƛǘŜƴǘŀΦ !ǿŀǊƛŜ ƪƻƳǇǳǘŜǊƽǿ ƛ ǎŜǊǿŜǊƽǿ 9ƳƛǘŜƴǘŀ ƳƻƎŊ ŘƻǇǊƻǿŀŘȊƛŏ Řƻ ȊƴƛǎȊŎȊŜƴƛŀ 
ǇǊƻŘǳƪǘƽǿ 9ƳƛǘŜƴǘŀΣ ǿǎǘǊȊȅƳŀƴƛŀ ǇǊƻŘǳƪŎƧƛΣ Ƨŀƪ ǊƽǿƴƛŜȍ ŘƻǇǊƻǿŀŘȊƛŏ Řƻ ǿȅŎƛŜƪǳ ōŀȊȅ ŘŀƴȅŎƘ 9ƳƛǘŜƴǘŀΣ ǿ ǘȅƳ 
ȊƴŀƧŘǳƧŊŎȅŎƘ ǎƛť ǿ ƴƛŜƧ ǇǊƻŘǳƪǘƽǿΦ !ǿŀǊƛŜ ƪƻƳǇǳǘŜǊƽǿ ƛ ǎŜǊǿŜǊƽǿ ƳƻƎŊ ǇǊƻǿŀŘȊƛŏ ǊƽǿƴƛŜȍ Řƻ ǿǎǘǊȊȅƳŀƴƛŀ 
ǿȅǎȅƱŀƴƛŀ ǇǊƻŘǳƪǘƽǿ 9ƳƛǘŜƴǘŀΣ Ƨŀƪ ǊƽǿƴƛŜȍ ǇǊȊȅƧƳƻǿŀƴƛŀ ȊŀƳƽǿƛŜƵΦ 

1.1.14. wȅȊȅƪƻ ȊǿƛŊȊŀƴŜ Ȋ ƴƛǎƪŊ ŘȅǿŜǊǎȅŦƛƪŀŎƧŊ ŘȊƛŀƱŀƭƴƻǏŎƛ 9ƳƛǘŜƴǘŀ 

5ȊƛŀƱŀƭƴƻǏŏ 9ƳƛǘŜƴǘŀ ǇƻŘƭŜƎŀ ǎȊŎȊŜƎƽƭƴŜƳǳ ǊȅȊȅƪǳ ȊŜ ǿȊƎƭťŘǳ ƴŀ ƴƛǎƪŊ ŘȅǿŜǊǎȅŦƛƪŀŎƧť ǇǊƻŘǳƪǘƻǿŊΦ bŀ Ǌȅƴƪǳ 
ƳƻōƛƭƴȅŎƘ ǳǎƱǳƎ ŘƻŘŀƴȅŎƘ ƛǎǘƴƛŜƧŊ ƭƛŎȊƴŜ ǇƻŘƳƛƻǘȅΣ ƪǘƽǊŜ ƳƻƎŊ ȊŀŎȊŊŏ ƻŦŜǊƻǿŀŏ ǇǊƻŘǳƪǘȅ ǇƻŘƻōƴŜ Řƻ ǇǊƻŘǳƪǘƽǿ 
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9ƳƛǘŜƴǘŀΣ ǿƱŊŎȊŀƧŊŎ ƧŜ ǿ ǎǿƻƧŊ ŘƻǘȅŎƘŎȊŀǎƻǿŊ ŘȊƛŀƱŀƭƴƻǏŏΦ tƻƱŊŎȊŜƴƛŜ ŘǿƽŎƘ ƭǳō ǿƛťŎŜƧ ǇǊƻŘǳƪǘƽǿ ƳƻȍŜ ƻƪŀȊŀŏ 
ǎƛť Řƭŀ ƪƭƛŜƴǘŀ ōŀǊŘȊƛŜƧ ƪƻƴƪǳǊŜƴŎȅƧƴŜΣ ƴƛȍ ƴƛǎƪƻ ȊŘȅǿŜǊǎȅŦƛƪƻǿŀƴŜ ǳǎƱǳƎƛ ƻŦŜǊƻǿŀƴŜ ǇǊȊŜȊ 9ƳƛǘŜƴǘŀΦ 

¦ƴƛƪŀƭƴȅ ƪƻƴŎŜǇǘ ŘȊƛŀƱŀƭƴƻǏŎƛ 9ƳƛǘŜƴǘŀΣ ƻǇŀǊǘȅ ƴŀ ǘǊǿŀƱȅƳ ǇƻƱŊŎȊŜƴƛǳ όƴŀ ȊŀǎŀŘȊƛŜ ƪƻƳǇƭŜƳŜƴǘŀǊƴƻǏŎƛύ 
ƛƴǘŜǊƴŜǘƻǿŜƎƻ ǎŜǊǿƛǎǳ ǎǇƻƱŜŎȊƴƻǏŎƛƻǿŜƎƻ Řƭŀ ƪƭƛŜƴǘƽǿ {ǇƽƱƪƛ ƻǊŀȊ ǿǇǊƻǿŀŘȊŜƴƛŀ ŘȅǎǘǊȅōǳŎƧƛ ǊƻȊǿƛŊȊŀƵ 
ƳƻōƛƭƴȅŎƘ Řƭŀ ƛŎƘ ǘŜƭŜŦƻƴƽǿ ƪƻƳƽǊƪƻǿȅŎƘΣ ƻƎǊŀƴƛŎȊŀ ƴƛƴƛŜƧǎȊŜ ǊȅȊȅƪƻΦ 

1.1.15. Ryzyko ȊǿƛŊȊŀƴŜ ȊŜ ǎǇƻǿƻƭƴƛŜƴƛŜƳ ǊƻȊǿƻƧǳ ƳƻōƛƭƴȅŎƘ ǳǎƱǳƎ ŘƻŘŀƴȅŎƘ 

!ƪǘǳŀƭƴŀ ǎȅǘǳŀŎƧŀ ƴŀ Ǌȅƴƪǳ ƳƻōƛƭƴȅŎƘ ǳǎƱǳƎ ŘƻŘŀƴȅŎƘΣ ǇƻƳƛƳƻ ȊƴŀŎȊƴŜƧ ǇƻǇǳƭŀǊƴƻǏŎƛ ǳǎƱǳƎ ŘƻŘŀƴȅŎƘΣ ǇƻȊƻǎǘŀƧŜ 
ŘȅƴŀƳƛŎȊƴŀΦ ² ȊǿƛŊȊƪǳ Ȋ ǊƻȊǿƻƧŜƳ ǘŜŎƘƴƻƭƻƎƛŎȊƴȅƳΣ ȊƳƛŀƴŀƳƛ Ǝǳǎǘƽǿ ǳȍȅǘƪƻǿƴƛƪƽǿΣ ǳǎƱǳƎ ƳƻōƛƭƴȅŎƘ ƛ ƴƻǿȅƳƛ 
ǇǊƻǇƻȊȅŎƧŀƳƛ ƻǇŜǊŀǘƻǊƽǿΣ ƴŀƭŜȍȅ ƭƛŎȊȅŏ ǎƛť ȊŜ ȊƳƛŀƴŊ ǇƻǇȅǘǳ ƴŀ ǳǎƱǳƎƛ ŘƻŘŀƴŜ ƭǳō ǎǇƻǿƻƭƴƛŜƴƛŜƳ ǘŜƳǇŀ ǊƻȊǿƻƧǳ 
ǘȅŎƘȍŜ ǳǎƱǳƎΦ {ƪǳǘƪƛŜƳ ǘŀƪƛŜƎƻ ǎǇƻǿƻƭƴƛŜƴƛŀ ōȅƱōȅΣ ǿ ǎǇƻǎƽō ƻŎȊȅǿƛǎǘȅΣ ǎǇŀŘŜƪ ŘȅƴŀƳƛƪƛ ǊƻȊǿƻƧǳ ƻǊŀȊ 
ǇƻƎƻǊǎȊŜƴƛŜ ǿȅƴƛƪƽǿ ŦƛƴŀƴǎƻǿȅŎƘ 9ƳƛǘŜƴǘŀΦ 

1.1.16. Ryzyko ȊǿƛŊȊŀƴŜ ȊŜ ȊƳƛŀƴŊ ǎȅǎǘŜƳǳ ǳŘƻǎǘťǇƴƛŀƴƛŀ ƛ ƻǇƱŀŎŀƴƛŀ ƳƻōƛƭƴȅŎƘ ǳǎƱǳƎ 
dodanych 

Obecnie utrwalony na rynku system udoǎǘťǇƴƛŀƴƛŀ ǳǎƱǳƎ ƳƻōƛƭƴȅŎƘ ƳƻȍŜ ǇƻŘƭŜƎŀŏ ȊƳƛŀƴƻƳΦ ² ǎȊŎȊŜƎƽƭƴƻǏŎƛΣ ƴŀ 
ƪƻƴŘȅŎƧť 9ƳƛǘŜƴǘŀ ƳƻȍŜ ƳƛŜŏ ǿǇƱȅǿ ȊƳƛŀƴŀ Ǌƻƭƛ ƭǳō ƳƛŜƧǎŎŀ ŦƛǊƳ ǇƻǏǊŜŘƴƛŎȊŊŎȅŎƘ ǿ ŘƻǎǘŀǿƛŜ ǘȅŎƘȍŜ ǳǎƱǳƎΦ YŀȍŘŀ 
ȊƳƛŀƴŀ ǿ ǎȅǎǘŜƳƛŜ ǇƻŎƛŊƎŀ Ȋŀ ǎƻōŊ ƪƻƴƛŜŎȊƴƻǏŏ ǇƻƴƛŜǎƛŜƴƛŀ ǇǊȊŜȊ 9ƳƛǘŜƴǘŀ ƴŀƪƱŀŘƽǿ ƛƴǿŜǎǘȅŎȅƧƴȅŎƘΣ ƪǘƽǊŜ 
ǇƻȊǿƻƭŊ ƴŀ ŘƻǎǘƻǎƻǿŀƴƛŜ ǎƛť Řƻ ƴƻǿŜƧ ǎȅǘǳŀŎƧƛΦ CǳƴŘŀƳŜƴǘŀƭƴŜ ȊƳƛŀƴȅ ǘŀƪƛŜΣ Ƨŀƪ ǿȅŜƭƛƳƛƴƻǿŀƴƛŜ ǇƻǏǊŜŘƴƛŎǘǿŀ ǿ 
ȊŀƪǊŜǎƛŜ ǳŘƻǎǘťǇƴƛŀƴƛŀ ƳƻōƛƭƴȅŎƘ ǳǎƱǳƎ ŘƻŘŀƴȅŎƘΣ ƳƻȍŜ ǎƪǳǘƪƻǿŀŏ ȊƴŀŎȊƴȅƳ ǇƻƎƻǊǎȊŜƴƛŜƳ ǿȅƴƛƪƽǿ 
finansowych i utrudnieniaƳƛ Řƭŀ ŘȊƛŀƱŀƭƴƻǏŎƛ 9ƳƛǘŜƴǘŀΦ 

1.1.17. Ryzyko ȊǿƛŊȊŀƴŜ Ȋ ƴŀōȅǿŀƴƛŜƳ ƛ ǳŘƻǎǘťǇƴƛŀƴƛŜƳ ƭƛŎŜƴŎƧƛ 

9ƳƛǘŜƴǘ ǇƻǎƛŀŘŀ ƻōŜŎƴƛŜ ƛ ǇƭŀƴǳƧŜ ƴŀōȅǿŀŏΣ ǿƛŜƭŜ ƭƛŎŜƴŎƧƛ ƴŀ ƪƻǊȊȅǎǘŀƴƛŜ Ȋ ƻǇǊƻƎǊŀƳƻǿŀƴƛŀ ƪƻƳǇǳǘŜǊƻǿŜƎƻΦ 
LǎǘƴƛŜƧŜ ǇƻǘŜƴŎƧŀƭƴŜ ǊȅȊȅƪƻΣ ȍŜ 9ƳƛǘŜƴǘ ƴŀōťŘȊƛŜ ƭƛŎŜƴŎƧť ƻŘ ǇƻŘƳƛƻǘǳ ǇƻŘŀƧŊŎŜƎƻ ǎƛť Ȋŀ ǿƱŀǏŎƛŎƛŜƭŀ ŘŀƴŜƧ ƭƛŎŜƴŎƧƛ 
lub praw. Roszczenia wobec Emitenta ŘƻǘȅŎȊŊŎŜ ƴŀǊǳǎȊŜƴƛŀ ǇǊŀǿ Řƻ ǇǊƻƎǊŀƳƽǿ ƪƻƳǇǳǘŜǊƻǿȅŎƘ ƳƻƎŊ ƳƛŜŏ 
ƴŜƎŀǘȅǿƴȅ ǿǇƱȅǿ ȊŀǊƽǿƴƻ ƴŀ ƧŜƎƻ ŘȊƛŀƱŀƭƴƻǏŏ Ƨŀƪ ƛ ǎȅǘǳŀŎƧť ŦƛƴŀƴǎƻǿŊΦ ²Ŝ ǿǎȊŜƭƪƛŎƘ ǳƳƻǿŀŎƘ ȊǿƛŊȊŀƴȅŎƘ Ȋ 
ƴŀōȅǿŀƴƛŜƳ ƭƛŎŜƴŎƧƛ 9ƳƛǘŜƴǘ ŘŊȍȅ Řƻ ǎǘƻǎƻǿŀƴƛŀ ƻŘǇƻǿƛŜŘƴƛŎƘ ƪƭŀǳȊǳƭ ȊŀōŜȊǇƛŜŎȊŀƧŊŎȅŎƘ ǇǊȊed roszczeniami 
ǎǘǊƻƴ ǘǊȊŜŎƛŎƘΦ bƛŜ ǎǇƻǎƽō ƧŜŘƴŀƪ ǿ ǎǇƻǎƽō ŘŜŦƛƴƛǘȅǿƴȅ ǿȅŜƭƛƳƛƴƻǿŀŏ ǿǎȊȅǎǘƪƛŎƘ ǊȅȊȅƪ ȊǿƛŊȊŀƴȅŎƘ Ȋ ǿȅƪƻƴŀƴƛŜƳ 
ȊŀǿŀǊǘȅŎƘ ǳƳƽǿ ƭǳō ȊŀƪǳǇŜƳ ƭƛŎŜƴŎƧƛ ƻŘ ǇƻŘƳƛƻǘǳ ƴƛŜǳǇǊŀǿƴƛƻƴŜƎƻΦ tƻŘ ǳǿŀƎť ƴŀƭŜȍȅ ǿȊƛŊŏ ǘŀƪȍŜ ƳƻȍƭƛǿƻǏŏ 
ȊŀƛǎǘƴƛŜƴƛŀ ǎǇƻǊǳ ǇƻƳƛťŘȊȅ ǎǘǊƻƴŀƳƛ ǳƳƽǿ ƻǊŀȊ ƪƻƴƛŜŎȊƴƻǏŏ ǊƻȊǎǘǊȊȅƎƴƛťŎƛŀ ǘŀƪƛŎƘ ǎǇƻǊƽǿ ƴŀ ŘǊƻŘȊŜ 
ǇƻǎǘťǇƻǿŀƴƛŀ ǎŊŘƻǿŜƎƻΦ 

1.1.18. Ryzyko ȊǿƛŊȊŀƴŜ Ȋ ŀǿŀǊƛŀƳƛ ǎƛŜŎƛ D{a 

9ƳƛǘŜƴǘΣ ȊŀƧƳǳƧŊŎ ǎƛť ǎǇǊȊŜŘŀȍŊ ƳƻōƛƭƴȅŎƘ ǳǎƱǳƎ ŘƻŘŀƴȅŎƘΣ Ƴǳǎƛ ƭƛŎȊȅŏ ǎƛť Ȋ ƛǎǘƴƛŜƧŊŎȅƳ ǎǘŀƴŜƳ ƛƴŦǊŀǎǘǊǳƪǘǳǊȅ 
D{aΦ ²ǎȊŜƭƪƛŜ ŀǿŀǊƛŜ ǎƛŜŎƛ D{a ƳƻƎŊ ƳƛŜŏ ǿǇƱȅǿ ƴŀ ƳƻȍƭƛǿƻǏŏ ǏǿƛŀŘŎȊŜƴƛŀ ǳǎƱǳƎΣ ŀ Ŏƻ Ȋŀ ǘȅƳ ƛŘȊƛŜΣ ƴŀ 
ǇǊȊȅŎƘƻŘȅ ƻǎƛŊƎŀƴŜ Ȋ ǇƻŘǎǘŀǿƻǿŜƧ ŘȊƛŀƱŀƭƴƻǏŎƛ 9ƳƛǘŜƴǘŀΦ !ǿŀǊƛŀ ǎƛŜŎƛ D{a ƛ ōǊŀƪ ƳƻȍƭƛǿƻǏŎƛ ǏǿƛŀŘŎȊŜƴƛŀ ǳǎƱǳƎ 
ƳƻƎŊ ǿƛŊȊŀŏ ǎƛť ǘŀƪȍŜ Ȋ ƴƛŜȊŀŘƻǿƻƭŜƴƛŜƳ ƻŘōƛƻǊŎƽǿ ƻǊŀȊ ǎǇŀŘƪƛŜƳ ǇƻǇǳƭŀǊƴƻǏŎƛ ƛ ǿƛŀǊȅƎƻŘƴƻǏŎƛ 9ƳƛǘŜƴǘŀΦ 
DƱǳƎƻǘǊǿŀƱŀ ŀǿŀǊƛŀ ǎƛŜŎƛ ǎƪǳǘƪƻǿŀŏ ƳƻȍŜ ƴƛŜƳƻȍƴƻǏŎƛŊ ǳŘƻǎǘťǇƴƛŀƴƛŀ ƳƻōƛƭƴȅŎƘ ǳǎƱǳƎ ŘƻŘŀƴȅch, a w 
ƪƻƴǎŜƪǿŜƴŎƧƛ ǇǊȊŜǊǿŊ ǿ ǿȅƪƻƴȅǿŀƴƛǳ ǇƻŘǎǘŀǿƻǿŜƧ ŘȊƛŀƱŀƭƴƻǏŎƛ 9ƳƛǘŜƴǘŀΦ 

1.1.19. wȅȊȅƪƻ ȊǿƛŊȊŀƴŜ Ȋ ōŜȊǇƛŜŎȊŜƵǎǘǿŜƳ ƛƴǘŜǊƴŜǘƻǿȅƳ ƻǊŀȊ ƻŎƘǊƻƴŊ ŘŀƴȅŎƘ ƻǎƻōƻǿȅŎƘ 

hǇŀǊŎƛŜ ǏǿƛŀŘŎȊŜƴƛŀ ƳƻōƛƭƴȅŎƘ ǳǎƱǳƎ ŘƻŘŀƴȅŎƘ ƴŀ ƛƴŦǊŀǎǘǊǳƪǘǳǊȊŜ ǘŜƭŜƛƴŦƻǊƳŀǘȅŎȊƴŜƧ ǿƛŊȍŜ ǎƛť Ȋ ȊŀƎǊƻȍeniami 
ǘȅǇƻǿȅƳƛ Řƭŀ ǎƛŜŎƛ ƛƴŦƻǊƳŀǘȅŎȊƴȅŎƘΣ ŎȊȅƭƛ ǊȅȊȅƪƛŜƳ ǿƱŀƳŀƴƛŀ Řƻ ǎȅǎǘŜƳǳΣ ǇŀǊŀƭƛȍǳ ǎƛŜŎƛ ƭǳō ƪǊŀŘȊƛŜȍȅ ŘŀƴȅŎƘ ƻ 
ǳŘƻǎǘťǇƴƛŀƴȅŎƘ ǳǎƱǳƎŀŎƘ ƭǳō ŘŀƴȅŎƘ ƻǎƻōƻǿȅŎƘ ǇƻŘƭŜƎŀƧŊŎȅŎƘ ǊȅƎƻǊƻǿƛ ǳǎǘŀǿȅ ƻ ƻŎƘǊƻƴƛŜ ŘŀƴȅŎƘ ƻǎƻōƻǿȅŎƘΦ 
bƛŜōŜȊǇƛŜŎȊŜƵǎǘǿƻ ǿƱŀƳŀƴƛŀΣ ƪǊŀŘȊƛŜȍȅ ŘŀƴȅŎƘ ǘŜƭŜƛƴŦƻǊƳŀǘȅŎȊƴȅŎƘ ƭǳō ǇŀǊŀƭƛȍǳ ǎȅǎǘŜƳǳ ǿƛŊȍŜ ǎƛť Ȋ ȊŀƎǊƻȍŜƴƛŜƳ 
Řƭŀ ƳƻȍƭƛǿƻǏŎƛ ǏǿƛŀŘŎȊŜƴƛŀ ǳǎƱǳƎ ǇǊȊŜȊ 9ƳƛǘŜƴǘŀΦ ½ ƪƻƭŜƛ ƪǊŀŘȊƛŜȍ ƭǳō ǳŘƻǎǘťǇƴƛŜƴƛŜ ŘŀƴȅŎƘ ƴƛŜȊƎƻŘƴƛŜ Ȋ ǳǎǘŀǿŊ ƻ 
ƻŎƘǊƻƴƛŜ ŘŀƴȅŎƘ ƻǎƻōƻǿȅŎƘ ƳƻȍŜ ǎƪǳǘƪƻǿŀŏ ƪŀǊŀƳƛ ǇǊȊŜǿƛŘȊƛŀƴȅƳƛ ǳǎǘŀǿŊ ƭǳō ǊƻǎȊŎȊŜƴƛŀƳƛ ƻǎƽō 
poszkodowanych. 
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1.1.20. Ryzyko niestabilnego otoczenia prawnego 

² .ƛƻǊŊŎ ǇƻŘ ǳǿŀƎťΣ ȍŜ ǎǇŜŎȅŦƛƪŊ ǇƻƭǎƪƛŜƎƻ ǎȅǎǘŜƳǳ ǇǊŀǿƴŜƎƻ ƧŜǎǘ ȊƴŀŎȊƴŀ ƛ ǘǊǳŘƴŀ Řƻ ǇǊȊŜǿƛŘȊŜƴƛŀ ȊƳƛŜƴƴƻǏŏΣ ŀ 
ǘŀƪȍŜ niska ƧŀƪƻǏŏ ǇǊŀŎ ƭŜƎƛǎƭŀŎȅƧƴȅŎƘΣ ƛǎǘƻǘƴȅƳ ǊȅȊȅƪƛŜƳ Řƭŀ ŘȅƴŀƳƛƪƛ ƛ ǊƻȊǿƻƧǳ ŘȊƛŀƱŀƭƴƻǏŎƛ 9ƳƛǘŜƴǘŀ ƳƻƎŊ ōȅŏ 
ǎȊȅōƪƛŜ ƛ ƴƛŜǇǊȊŜƳȅǏƭŀƴŜ ȊƳƛŀƴȅ ǿ ǇǊȊŜǇƛǎŀŎƘ ǊŜƎǳƭǳƧŊŎȅŎƘ ōǊŀƴȍť L¢Φ aƻȍŜ ǘƻ ǿǇƱȅǿŀŏ ƴŀ ōƛŜȍŊŎŊ ŘȊƛŀƱŀƭƴƻǏŏ ƛ 
ǇƻȊȅŎƧť 9ƳƛǘŜƴǘŀ ǇƻǇǊȊŜȊ ǇŀǊŀƭƛȍƻǿŀƴƛŜ ƧŜƎƻ ŘŜŎȅȊƧƛ ǿ ǎƪǳǘŜƪ ƴƛŜƧŀǎƴƻǏŎƛΣ Ŏƻ Řƻ ǳǿŀǊǳƴƪƻǿŀƵ ǇǊŀǿƴȅch, poprzez 
ƎŜƴŜǊƻǿŀƴƛŜ ȊƴŀŎȊŊŎȅŎƘ ƪƻǎȊǘƽǿ ǿ ŎŜƭǳ Řƻǎǘƻǎƻǿŀƴƛŀ ǎƛť Řƻ ƴƻǿƻ ǿǇǊƻǿŀŘȊƻƴȅŎƘ ǊŜƎǳƭŀŎƧƛΣ Ƨŀƪ ǊƽǿƴƛŜȍ ǇƻǇǊȊŜȊ 
ƪƻǎȊǘȅ ǿȅŘŀƴŜ ƴŀ ƳƻƴƛǘƻǊƻǿŀƴƛŜ ǊŜƎǳƭŀŎƧƛ ǇǊŀǿƴȅŎƘ ƛ ƻōǎƱǳƎť ǇǊŀǿƴŊΦ 
 
{ȊŎȊŜƎƽƭƴƛŜ ƛǎǘƻǘƴȅƳƛ Ȋ Ǉǳƴƪǘǳ ǿƛŘȊŜƴƛŀ ƎŀƱťȊƛŀƳƛ ǇǊŀǿŀΣ ƪǘƽǊȅŎƘ ȊƳƛŀƴŀ ǿȅǿƻƱȅǿŀŏ ōťŘȊƛŜ ǎƛƭƴȅ ǿǇƱȅǿ ƴŀ 
ŘȊƛŀƱŀƭƴƻǏŏ ƎƻǎǇƻŘŀǊŎȊŊ ǇǊƻǿŀŘȊƻƴŊ ǇǊȊŜȊ 9ƳƛǘŜƴǘŀΣ ǎŊΥ 

¶ prawo autorskie i prawa pokrewne, 

¶ prawo handlowe, 

¶ prywatne prawo gospodarcze, 

¶ prawo podatkowe, 

¶ prawo pracy, 

¶ ǇǊŀǿƻ ǳōŜȊǇƛŜŎȊŜƵ ǎǇƻƱŜŎȊƴȅŎƘΣ 

¶ ǇǊŀǿƻ ǇŀǇƛŜǊƽǿ ǿŀǊǘƻǏŎƛƻǿych, 

¶ ustawa o ochronie danych osobowych, 

¶ ǳǎǘŀǿŀ ƻ ǏǿƛŀŘŎȊŜƴƛǳ ǳǎƱǳƎ ŘǊƻƎŊ ŜƭŜƪǘǊƻƴƛŎȊƴŊΦ 
 
bƛŜǿŊǘǇƭƛǿƛŜΣ ȊƴŀŎȊƴŀ ŎȊťǏŏ ǘȅŎƘ ŘȊƛŜŘȊƛƴ ǇǊŀǿŀ ŎƘŀǊŀƪǘŜǊȅȊǳƧŜ ǎƛť ŘǳȍŊ ȊƳƛŜƴƴƻǏŎƛŊ ǊŜƎǳƭŀŎƧƛΦ {ȊŎȊŜƎƽƭƴȅ ǿǇƱȅǿ 
ƴŀ ŘȊƛŀƱŀƭƴƻǏŏ 9ƳƛǘŜƴǘŀ Ƴŀ ǇǊŀǿƻ ŀǳǘƻǊǎƪƛŜ ƛ ǇǊŀǿŀ ǇƻƪǊŜǿƴŜΣ ƪǘƽǊŜƎƻ ƴƻǊƳȅ ǎŊ ǏŎƛǏƭŜ ǳȊŀƭŜȍƴƛƻƴŜ ƻŘ ǊŜƎǳƭŀŎƧƛ 
ǳƴƛƧƴȅŎƘ ƛ ȊƳƛŀƴ ŘƻƪƻƴȅǿŀƴȅŎƘ ǿ ǘȅƳ ȊŀƪǊŜǎƛŜ ǇǊȊŜȊ tŀǊƭŀƳŜƴǘ 9ǳǊƻǇŜƧǎƪƛ ƭǳō YƻƳƛǎƧť 9ǳǊƻǇŜƧǎƪŊΣ ŀƭŜ ǊƽǿƴƛŜȍ ƻŘ 
ǇǊŀǿŀ ǇƻƭǎƪƛŜƎƻ ǊƽȍƴƛŊŎŜƎƻ ǎƛť ǿ ƴƛŜƪǘƽǊȅŎƘ ŀǎǇŜƪǘŀŎƘ ƻŘ ƴƻǊƳ ǇǊŀǿŀ ƛƴƴȅŎƘ ǇŀƵǎǘǿ ŎȊƱƻƴƪƻǿǎƪƛŎƘΦ wƽǿƴƛŜȍ 
ǎǇŜŎȅŦƛƪŀ ǇǊƻǿŀŘȊƻƴŜƧ ǇǊȊŜȊ 9ƳƛǘŜƴǘŀ ŘȊƛŀƱŀƭƴƻǏŎƛ ǇƻǿƻŘǳƧŜΣ ƛȍ ƴŀ ƧŜƎƻ ŘȊƛŀƱŀƭƴƻǏŏ ǿǇƱȅǿŀŏ ƳƻƎŊ ȊƳƛŀƴȅ 
regulacji w krajach pozaeuropejskich. 
YŀȍŘŀ ȊƳƛŀƴŀ ǊŜƎǳƭŀŎƧƛ ƴƻǊƳŀǘȅǿƴŜƧ ǿȅǿƻƱǳƧŜ ǇǊƻōƭŜƳȅΣ ǿ ǎȊŎȊŜƎƽƭƴƻǏŎƛ ȊǿƛŊȊŀƴŜ Ȋ ǿŊǘǇƭƛǿƻǏŎƛŀƳƛ 
intŜǊǇǊŜǘŀŎȅƧƴȅƳƛ ƴƻǿȅŎƘ ǇǊȊŜǇƛǎƽǿΣ Ŏƻ ǎǘǿŀǊȊŀ ǊȅȊȅƪƻ ǊƻȊōƛŜȍƴƻǏŎƛ ǿ ǇǊŀƪǘȅŎŜ ƻǊƎŀƴƽǿ ǿƱŀŘȊȅ ǇǳōƭƛŎȊƴŜƧΣ 
ǎŊŘƻǿƴƛŎǘǿŀΦ bƛŜƧŜŘƴƻȊƴŀŎȊƴƻǏŏ ǿȅƪƱŀŘƴƛ ŘƻƪƻƴȅǿŀƴȅŎƘ ǇǊȊŜǇƛǎƽǿ ǇǊȊŜȊ ƻǊƎŀƴȅ ǿƱŀŘȊȅ ǇǳōƭƛŎȊƴŜƧΣ 
ǎŊŘƻǿƴƛŎǘǿŀ όǿ ǘȅƳ ǿǎǇƽƭƴƻǘƻǿŜƎƻύ ƪƻƳǇƭƛƪǳƧŜ ŦǳƴƪŎƧƻƴƻǿŀƴƛŜ w polskim systemie prawnym 
niezharmonizowanym z systemem unijnym. 
{ŜƪǘƻǊ L¢ όŀ ǿ ǎȊŎȊŜƎƽƭƴƻǏŎƛ ōǊŀƴȍŀ ǳǎƱǳƎ ƛƴǘŜǊƴŜǘƻǿȅŎƘύ ƧŜǎǘ ƧŜŘƴȅƳ Ȋ ƪƭǳŎȊƻǿȅŎƘ ǎŜƪǘƻǊƽǿ ƎƻǎǇƻŘŀǊƪƛ ƴƛŜ ǘȅƭƪƻ 
ƪǊŀƧƻǿŜƧΣ ŀƭŜ ǘŀƪȍŜ ŜǳǊƻǇŜƧǎƪƛŜƧΣ Ŏƻ ǇƻǿƻŘǳƧŜΣ ƛȍ ǇǊȊŜǇƛǎȅ ²ǎǇƽƭƴƻǘȅ 9ǳǊƻǇŜƧǎƪƛŜƧ ǿ ȊƴŀŎȊƴȅƳ ǎǘƻǇƴƛǳ ǊŜƎǳƭǳƧŊ 
ŦǳƴƪŎƧƻƴƻǿŀƴƛŜ ōǊŀƴȍȅ L¢Φ ¢ƻ ǇƻǿƻŘǳƧŜΣ ȍŜ ǇƻƭǎƪƛŜ ǊŜƎǳƭŀŎƧŜ ǇǊŀǿƴŜ ǎŊ ǿ ȊƴŀŎȊƴŜƧ ƳƛŜǊȊŜ ƻŘȊǿƛŜǊŎƛŜŘƭŜƴƛŜƳ 
ǇǊȊŜǇƛǎƽǿ ŜǳǊƻǇŜƧǎƪƛŎƘΣ Ŏƻ ƴƛŜǎƛŜ ȊŜ ǎƻōŊ ŜƭŜƳŜƴǘ ƴƛŜǇŜǿƴƻǏŎƛ, Ŏƻ Řƻ ȊƳƛŀƴ ǿ ǘȅŎƘ ǇǊȊŜǇƛǎŀŎƘ ƛ ƪƻƴƛŜŎȊƴƻǏŏ 
monitorowania aktualnego stanu prawnego, Ƨŀƪ ǊƽǿƴƛŜȍ ǘŜƴŘŜƴŎƧƛ ǊƻȊǿƻƧƻǿȅŎƘ ǊŜƎǳƭŀŎƧƛ ǇǊŀǿƴȅŎƘΦ 

1.1.21. Ryzyko zmian w przepisach podatkowych 

.Ǌŀƪ ǎǘŀōƛƭƴƻǏŎƛ ǎȅǎǘŜƳǳ ǇƻŘŀǘƪƻǿŜƎƻ ƻǊŀȊ ƳƴƻȍŊŎŀ ǎƛť ƛƭƻǏŏ ǊŜƎǳƭŀŎƧƛ ǇǊŀǿŀ ǇƻŘŀǘƪƻǿŜƎƻ ǇƻǿƻŘǳƧŜ 
ƴƛŜǎǇƽƧƴƻǏŎƛ ǿ ƛƴǘŜǊǇǊŜǘŀŎƧƛ ƛ ǎǘƻǎƻǿŀƴƛǳ ǇǊȊŜǇƛǎƽǿ ǇƻŘŀǘƪƻǿȅŎƘ ǇǊȊŜȊ ǇƻǎȊŎȊŜƎƽƭƴŜ ƻǊƎŀƴȅ ǇƻŘŀǘƪƻǿŜΦ 5ƻ ŘƻǏŏ 
ŎȊťǎǘȅŎƘ ǎȅǘǳŀŎƧƛ ƴŀƭŜȍȅ ȊŀƧťŎƛŜ ǇǊȊŜȊ LȊōť {ƪŀǊōƻǿŊ ǎǘŀƴƻǿƛǎƪŀ ƻŘƳƛŜƴƴŜƎƻ ƻŘ ǘŜƎƻΣ ƧŀƪƛŜ ȊŀƧŊƱ ǇƻŘƭŜƎƱȅ ƧŜƧ ¦ǊȊŊŘ 
{ƪŀǊōƻǿȅ ƭǳō ǊƻȊōƛŜȍƴƻǏŎƛ ƛƴǘŜǊǇǊŜǘŀŎȅƧƴŜ ƳƛťŘȊȅ ƻǊƎŀƴŀƳƛ Ǉƻdatkowymi tego samego szczebla organizacyjnego, 
ŀƭŜ ǇƻƱƻȍƻƴȅƳƛ ǿ ǊƽȍƴȅŎƘ ŎȊťǏŎƛŀŎƘ tƻƭǎƪƛΦ 
² ƪƻƴǎŜƪǿŜƴŎƧƛΣ ǇƻǿȅȍŜƧ ǿǎƪŀȊŀƴŜ ƻƪƻƭƛŎȊƴƻǏŎƛ ƳƻƎŊ ƳƛŜŏ ǇƻǘŜƴŎƧŀƭƴƛŜ ǿǇƱȅǿ ƴŀ ǿȅƴƛƪƛ ŦƛƴŀƴǎƻǿŜ ƛ 
ƪƻƴƪǳǊŜƴŎȅƧƴƻǏŏ 9ƳƛǘŜƴǘŀ ƴŀ ǊȅƴƪǳΦ 

1.2. /Ȋȅƴƴƛƪƛ ǊȅȊȅƪŀ ȊǿƛŊȊŀƴŜ Ȋ ǊȅƴƪƛŜƳ ƪŀǇƛǘŀƱƻǿȅƳ ƛ Ȋ ǿǘƽǊƴȅƳ ƻōǊƻǘŜƳ ŀƪŎƧŀƳƛ  

1.2.1. wȅȊȅƪƻ ƴƛŜŘƻǎǘŀǘŜŎȊƴŜƧ ǇƱȅƴƴƻǏŎƛ ǊȅƴƪǳΣ ŘǳȍŜƧ ǇƻŘŀȍȅ ŀƪŎƧƛ ƛ ǿŀƘŀƵ ŎŜƴ ŀƪŎƧƛ 

9ƳƛǘŜƴǘ ƴƛƴƛŜƧǎȊȅƳ ŘƻƪǳƳŜƴǘŜƳ ǳōƛŜƎŀ ǎƛť ƻ ǿǇrowadzenie swoich akcji serii B w alternatywnym systemie obrotu 
prowadzonym przez GPWΦ bƛŜ Ƴŀ ƧŜŘƴŀƪ ǇŜǿƴƻǏŎƛΣ ȍŜ ƛƴǎǘǊǳƳŜƴǘȅ ŦƛƴŀƴǎƻǿŜ 9ƳƛǘŜƴǘŀΣ ƪǘƽǊȅŎƘ ŘƻǘȅŎȊȅ ƴƛƴƛŜƧǎȊȅ 
Dokument Informacyjny, ōťŘŊ ǇǊȊŜŘƳƛƻǘŜƳ ŀƪǘȅǿƴŜƎƻ όŎȊȅƴƴŜƎƻύ ƻōǊƻǘǳ Ǉƻ ƛŎƘ ǿǇǊƻǿŀŘȊŜƴƛǳ Řƻ 
ŀƭǘŜǊƴŀǘȅǿƴŜƎƻ ǎȅǎǘŜƳǳ ƻōǊƻǘǳΦ h ǎǇŀŘƪǳ ŎŜƴȅ ƛƴǎǘǊǳƳŜƴǘƽǿ ŦƛƴŀƴǎƻǿȅŎƘ 9ƳƛǘŜƴǘŀ ƴŀ Ǌȅƴƪǳ bŜǿ/ƻƴƴŜŎǘ ƳƻƎŊ 
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ŘŜŎȅŘƻǿŀŏ ŎȊȅƴƴƛƪƛ ǘȅǇƻǿƻ ƳŀƪǊƻŜƪƻƴƻƳƛŎȊƴŜ, takie Ƨŀƪ ǿŀƘŀƴƛŀ ƪǳǊǎƽǿ ǿȅƳƛŀƴȅ ǿŀƭǳǘΣ ǇƻȊƛƻƳ ƛƴŦƭŀŎƧƛΣ ȊƳƛŀƴȅ 
ƎƭƻōŀƭƴȅŎƘΣ ǊŜƎƛƻƴŀƭƴȅŎƘ ƭǳō ƪǊŀƧƻǿȅŎƘ ŎȊȅƴƴƛƪƽǿ ŜƪƻƴƻƳƛŎȊƴȅŎƘ ƛ ǇƻƭƛǘȅŎȊƴȅŎƘ, ŀ ǘŀƪȍŜ ǎȅǘǳŀŎƧŀ ƴŀ ƛƴƴȅŎƘ 
ƎƛŜƱŘŀŎƘ ǇŀǇƛŜǊƽǿ ǿŀǊǘƻǏŎƛƻǿȅŎƘ ƴŀ ǏǿƛŜŎƛŜΦ bŀƭŜȍȅ ǇŀƳƛťǘŀŏΣ ȍŜ ŀƭǘŜǊƴŀǘȅǿƴȅ ǎȅǎǘŜƳ ƻōǊƻǘǳ bŜǿ/ƻƴƴŜŎǘΣ 
ōťŘŊŎ ƴƻǿȅƳ ǊȅƴƪƛŜƳ ǳǘǿƻǊȊƻƴȅƳ ǇǊȊŜȊ DƛŜƱŘť tŀǇƛŜǊƽǿ ²ŀǊǘƻǏŎƛƻǿȅŎƘ ǿ ²ŀǊǎȊŀǿƛŜ {Φ!ΦΣ ȊŀƎǊƻȍƻƴȅ ƧŜǎǘ 
ǊȅȊȅƪƛŜƳ ƴƛŜǿƛŜƭƪƛŜƧ ǇƱȅƴƴƻǏŎƛ ƛƴǎǘǊǳƳŜƴǘƽǿ ŦƛƴŀƴǎƻǿȅŎƘ ƴƻǘƻǿŀƴȅƳ ǿ ǘym systemie. 
¢ȅƳ ǎŀƳȅƳ ƳƻƎŊ ǿȅǎǘťǇƻǿŀŏ ǘǊǳŘƴƻǏŎƛ ǿ ǎǇǊȊŜŘŀȍȅ ŘǳȍȅŎƘ ǇŀƪƛŜǘƽǿ ƛƴǎǘǊǳƳŜƴǘƽǿ ŦƛƴŀƴǎƻǿȅŎƘ Emitenta w 
ƪǊƽǘƪƛƳ ƻƪǊŜǎƛŜΣ Ŏƻ ƳƻȍŜ ǇƻǿƻŘƻǿŀŏ ŘƻŘŀǘƪƻǿƻ ȊƴŀŎȊƴŜ ƻōƴƛȍŜƴƛŜ ƛŎƘ ŀǘǊŀƪŎȅƧƴƻǏŎƛ Řƭŀ ƛƴǿŜǎǘƻǊƽǿΦ 
LƴǿŜǎǘƻǊȊȅ ƴŀōȅǿŀƧŊŎȅ ƛƴǎtrumenty finansowe Emitenta ǿ ƪŀȍŘŜƧ ǎȅǘǳŀŎƧƛ Ǉƻǿƛƴƴƛ ōǊŀŏ ǇƻŘ ǳǿŀƎť ǊȅȊȅƪƻ ƴƛǎƪƛŜƧ 
ǇƱȅƴƴƻǏŎƛ ƻōǊƻǘǳΣ ƪǘƽǊŜ ƳƻȍŜ ǿȅǎǘŊǇƛŏ ǿ ǇǊȊȅǇŀŘƪǳ ƳŀƱŜƧ ƭƛŎȊōȅ ȊƭŜŎŜƵ ƪǳǇƴŀ ƛ ǎǇǊȊŜŘŀȍȅ ƛƴǎǘǊǳƳŜƴǘƽǿ 
ŦƛƴŀƴǎƻǿȅŎƘ ǎƪƱŀŘŀƴȅŎƘ ƴŀ ŘŀƴŜƧ ǎŜǎƧƛ ƻǊŀȊ ǊƻȊōƛŜȍƴȅŎƘ ƭƛƳƛǘƽǿ ŎŜƴƻǿȅŎƘ ȊƭŜŎŜƵ ǎǘǊƻƴȅ ǇƻǇȅǘƻǿŜƧ ƛ ǇƻŘŀȍƻǿŜƧΦ 
bƛǎƪŀ ǇƱȅƴƴƻǏŏ ŘŜŎȅŘƻǿŀŏ ƳƻȍŜ ƻ ǇǊȊŜƧǏŎƛƻǿŜƧ ƭǳō ǎǘŀƱŜƧ ƴƛŜƳƻȍƴƻǏŎƛ Řƻƪƻƴŀƴƛŀ ǘǊŀƴǎŀƪŎƧƛ ƴŀ Ǌȅƴƪǳ bŜǿ/ƻƴƴŜŎǘ 
ǿŜŘƱǳƎ ǎŀǘȅǎŦŀƪŎƧƻƴǳƧŊŎŜƧ LƴǿŜǎǘƻǊƽǿ ŎŜƴȅ ƛ ǿ ƻŎȊŜƪƛǿŀƴȅƳ ǇǊȊŜȊ ƴƛŎƘ ŎȊŀǎƛŜΦ 
Nabywanie akcji Emitenta, podobnie jak nabywanie akcji innych ǎǇƽƱŜƪ ƴƻǘƻǿŀƴȅŎƘ ƴŀ Ǌȅƴƪǳ bŜǿ/ƻƴƴŜŎǘΣ ǿƛŊȍŜ 
ǎƛť Ȋ ǊȅȊȅƪƛŜƳ ǳǘǊŀǘȅ ŎȊťǏŎƛ ƭǳō ŎŀƱƻǏŎƛ ȊŀƛƴǿŜǎǘƻǿaƴȅŎƘ ǏǊƻŘƪƽǿ Ȋ ǳǿŀƎƛ ƴŀ ƴƛŜƳƻȍƭƛǿƻǏŏ ǇǊȊŜǿƛŘȊŜƴƛŀ ǇǊȊȅǎȊƱŜƎƻ 
ƪǳǊǎǳ ŀƪŎƧƛΣ ƧŜƎƻ ȊƳƛŜƴƴƻǏŎƛ ƻǊŀȊ ǇƱȅƴƴƻǏŎƛ ƻōǊƻǘǳ ŀƪŎƧŀƳƛ ƴŀ rynku NewConnect. Ceny akcji notowanych na rynku 
bŜǿ/ƻƴƴŜŎǘ ƳƻƎŊ ǇƻŘƭŜƎŀŏ ȊƴŀŎȊŊŎȅƳ ǿŀƘŀƴƛƻƳ ǳȊŀƭŜȍƴƛƻƴȅƳ ǿ ǎȊŎȊŜƎƽƭƴƻǏŎƛ ƻŘ ƪǎȊǘŀƱǘƻǿŀƴƛŀ ǎƛť relacji 
ǇƻŘŀȍȅ ƛ ǇƻǇȅǘǳΦ [ƛŎȊōŀ ƛ ǿƛŜƭƪƻǏŏ ǎƪƱŀŘŀƴȅŎƘ ǇǊȊŜȊ LƴǿŜǎǘƻǊƽǿ ȊƭŜŎŜƵ ƪǳǇƴŀ ƛ ǎǇǊȊŜŘŀȍȅ ƴŀ ƻƪǊŜǏƭƻƴŜ ƛƴǎǘǊumenty 
finansowe na rȅƴƪǳ bŜǿ/ƻƴƴŜŎǘ ƧŜǎǘ ƴƛŜƳƻȍƭƛǿŀ Řƻ ǇǊȊŜǿƛŘȊŜƴƛŀΦ bƛŜ Ƴŀ ȍŀŘƴȅŎƘ ƎǿŀǊŀƴŎƧƛ ƻŘƴƻǏƴƛŜ 
ƪǎȊǘŀƱǘƻǿŀƴƛŀ ǎƛť ǇǊȊȅǎȊƱŜƎƻ ƪǳǊǎǳ ŀƪŎƧƛ 9ƳƛǘŜƴǘŀ Ǉƻ ƛŎƘ ǿprowadzeniu na rynek NewConnect ŀƴƛ ǘŜȍ ǇƱȅƴƴƻǏŎƛ 
akcji Emitenta. Istnieje zatem realne ryzykoΣ ȍŜ ǇƻǎƛŀŘŀŎȊ ŀƪŎƧƛ 9ƳƛǘŜƴǘŀ ƴƛŜ ōťŘȊƛŜ ƳƽƎƱ ƛŎƘ Ȋōȅŏ ǿ ȊŀƱƻȍƻƴȅƳ 
ǇǊȊŜȊ ǎƛŜōƛŜ ǘŜǊƳƛƴƛŜ ƭǳō Ǉƻ ȊŀƱƻȍƻƴŜƧ ǇǊȊŜȊ ǎƛŜōƛŜ ŎŜƴƛŜΦ  
 
tƻ ȊŀƳƛŀƴƛŜ ŀƪŎƧƛ ȊǿȅƪƱȅŎƘ ƛƳƛŜƴƴȅŎƘ ǎŜǊƛƛ ! ƴŀ ŀƪŎƧŜ ƴŀ ƻƪŀȊƛŎƛŜƭŀ ƛ ǿǇǊƻǿŀŘȊŜƴƛŜ ǘȅŎƘ ŀƪŎƧƛ Řƻ ŀƭǘŜǊƴŀǘȅǿƴŜƎƻ 
systemu obrotu nŀ ǊȅƴŜƪ bŜǿ/ƻƴƴŜŎǘΣ ǿȅǎǘŊǇƛ ȊŀƎǊƻȍŜƴƛŜ ȊǿƛŊȊŀƴŜ Ȋ ǇƻŘŀȍŊ ŀƪŎƧƛ ƻŘ ƎƱƽǿƴych akcjonariuszy 
ǎǇƽƱƪƛΦ wȅȊȅƪƻ ǘƻ ōťŘȊƛŜ ǿ ȊƴŀŎȊƴŜƧ ƳƛŜǊȊŜ ǿȅŜƭƛƳƛƴƻǿŀƴƛŜ ǇƻǇǊȊŜȊ ȊŀǿŀǊǘŊ ǳƳƻǿť Ȋ !ǳǘƻǊȅȊƻǿŀƴȅƳ 5ƻǊŀŘŎŊ 
bŜǿ/ƻƴƴŜŎǘΣ ǿ ƪǘƽǊŜƧ !ƪŎƧƻƴŀǊƛǳǎȊe ǇƻǎƛŀŘŀƧŊŎȅ ǇǊȊŜŘ ǿǇǊƻǿŀŘȊŜƴiem akcji Emitenta do Alternatywnego 
Systemu Obrotu na rynku bŜǿ/ƻƴƴŜŎǘ ƱŊŎȊƴƛŜ мΦлллΦллл ŀƪŎƧƛ ȊǿȅƪƱȅŎƘ ƛƳƛŜƴƴȅŎƘ ǎŜǊƛƛ !Σ ȊƻōƻǿƛŊȊŀƭƛ ǎƛť ƴŀ ƳƻŎȅ 
umowy podpisanej w dniu 03 stycznia 2011 roku Ȋ !ǳǘƻǊȅȊƻǿŀƴȅƳ 5ƻǊŀŘŎŊΣ do niezbywania na rynku 
NewConnect 800.000 ŀƪŎƧƛ ǎŜǊƛƛ ! ǇǊȊŜȊ ƻƪǊŜǎ мн ƳƛŜǎƛťŎȅ ƻŘ Řƴƛŀ ǇƛŜǊǿǎȊŜƎƻ ƴƻǘƻǿŀƴƛŀ ŀƪŎƧƛ ǎŜǊƛƛ . ƴŀ Ǌȅƴƪǳ 
NewConnect oraz do niezbywania na rynku NewConnect 200.000 akcji serii A przez okres 6 ƳƛŜǎƛťŎȅ ƻŘ Řƴƛŀ 
pierwszego notowania akcji serii B na rynku NewConnect (lock-up). Ponadto, akcjonariǳǎȊŜ ǇƻǎƛŀŘŀƧŊŎȅ ǿǎȊȅǎǘƪƛŜ 
akcje ƛƳƛŜƴƴŜ ǎŜǊƛƛ ! ȊƻōƻǿƛŊȊŀƭƛ ǎƛť Řƻ ƛŎƘ ƴƛŜȊōȅǿŀƴƛŀ Řƻ ƳƻƳŜƴǘǳ ȊŀƳƛŀƴȅ ƛŎƘ ƴŀ ŀƪŎƧŜ ȊǿȅƪƱŜ ƴŀ ƻƪŀȊƛŎƛŜƭŀΦ 

1.2.2. wȅȊȅƪƻ ȊǿƛŊȊŀƴŜ Ȋ ȊŀǿƛŜǎȊŜƴƛŜƳ ƴƻǘƻǿŀƵ ƭǳō ǿȅƪƭǳŎȊŜƴƛŜƳ ƛƴǎǘǊǳƳŜƴǘƽǿ 
finansowych Emitenta z obrotu w Alternatywnym Systemie Obrotu  

½ƎƻŘƴƛŜ Ȋ Ϡ мм wŜƎǳƭŀƳƛƴǳ !ƭǘŜǊƴŀǘȅǿƴŜƎƻ {ȅǎǘŜƳǳ hōǊƻǘǳ όα!{hέύΣ Dt²Σ Ƨŀƪƻ hǊƎŀƴƛȊŀǘƻǊ !ƭǘŜǊƴŀǘȅǿƴŜƎƻ 
{ȅǎǘŜƳǳ ǿ ǎȅǘǳŀŎƧŀŎƘ ǏŎƛǏƭŜ ƻƪǊŜǏƭƻƴȅŎƘ ǿ wŜƎǳƭŀƳƛƴƛŜ !{hΣ ƳƻȍŜ ȊŀǿƛŜǎƛŏ ƻōǊƽǘ ƛƴǎǘǊǳƳŜƴǘŀƳƛ ŦƛƴŀƴǎƻǿȅƳƛ ƴŀ 
okreǎ ƴƛŜ ŘƱǳȍǎȊȅ ƴƛȍ о ƳƛŜǎƛŊŎŜΦ 

¶ na wniosek emitenta,  

¶ ƧŜȍŜƭƛ ǳȊƴŀΣ ȍŜ ǿȅƳŀƎŀ ǘŜƎƻ ƛƴǘŜǊŜǎ ƛ ōŜȊǇƛŜŎȊŜƵǎǘǿƻ ǳŎȊŜǎǘƴƛƪƽǿ ƻōǊƻǘǳΣ 

¶ ƧŜȍŜƭƛ ŜƳƛǘŜƴǘ ƴŀǊǳǎȊŀ ǇǊȊŜǇƛǎȅ ƻōƻǿƛŊȊǳƧŊŎŜ ǿ ŀƭǘŜǊƴŀǘȅǿƴȅƳ ǎȅǎǘŜƳƛŜΦ  
W przypadkach ƻƪǊŜǏƭƻƴȅŎƘ ǇǊȊŜǇƛǎŀƳƛ ǇǊŀǿŀ Organizator AlteǊƴŀǘȅǿƴŜƎƻ {ȅǎǘŜƳǳ hōǊƻǘǳ ȊŀǿƛŜǎȊŀ ƻōǊƽǘ 
ƛƴǎǘǊǳƳŜƴǘŀƳƛ ŦƛƴŀƴǎƻǿȅƳƛ ƴŀ ƻƪǊŜǎ ƴƛŜ ŘƱǳȍǎȊȅ ƴƛȍ ƳƛŜǎƛŊŎΦ 
 
½ƎƻŘƴƛŜ Ȋ Ϡ мн wŜƎǳƭŀƳƛƴǳ !{hΣ Dt² ƳƻȍŜ ǿȅƪƭǳŎȊȅŏ ƛƴǎǘǊǳƳŜƴǘȅ ŦƛƴŀƴǎƻǿŜ Ȋ ƻōǊƻǘǳΥ 

¶ na ǿƴƛƻǎŜƪ 9ƳƛǘŜƴǘŀΣ Ȋ ȊŀǎǘǊȊŜȍŜƴƛŜƳ ƳƻȍƭƛǿƻǏŎƛ ǳȊŀƭŜȍƴƛŜƴƛŀ ŘŜŎȅȊƧƛ ǿ ǘȅƳ ȊŀƪǊŜǎƛŜ ƻŘ ǎǇŜƱƴƛŜƴƛŀ ǇǊȊŜȊ 
9ƳƛǘŜƴǘŀ ŘƻŘŀǘƪƻǿȅŎƘ ǿŀǊǳƴƪƽǿΣ 

¶ ƧŜȍŜƭƛ ǳȊƴŀΣ ȍŜ ǿȅƳŀƎŀ ǘŜƎƻ ƛƴǘŜǊŜǎ ƛ ōŜȊǇƛŜŎȊŜƵǎǘǿƻ ǳŎȊŜǎǘƴƛƪƽǿ ƻōǊƻǘǳΣ 

¶ ǿǎƪǳǘŜƪ ƻƎƱƻǎȊŜƴƛŀ ǳǇŀŘƱƻǏŎƛ 9ƳƛǘŜƴǘŀ ŀƭōƻ ǿ ǇǊȊȅǇŀŘƪǳ ƻŘŘŀƭŜƴƛŀ ǇǊȊŜȊ ǎŊŘ ǿƴƛƻǎƪǳ ƻ ƻƎƱƻǎȊŜƴƛŜ 
ǳǇŀŘƱƻǏŎƛ Ȋ ǇƻǿƻŘǳ ōǊŀƪǳ ǏǊƻŘƪƽǿ ǿ ƳŀƧŊǘƪǳ 9ƳƛǘŜƴǘŀ ƴŀ ȊŀǎǇƻƪƻƧŜƴƛŜ ƪƻǎȊǘƽǿ ǇƻǎǘťǇƻǿŀƴƛŀΣ 

¶ wskutek otwarcia likwidacji Emitenta. 
 

½ƎƻŘƴƛŜ Ȋ Ϡ мн wŜƎǳƭŀƳƛƴǳ !ƭǘŜǊƴŀǘȅǿƴŜƎƻ {ȅǎǘŜƳǳ hōǊƻǘǳΣ ƻōƭƛƎŀǘƻǊȅƧƴƛŜ ǿȅƪƭǳŎȊŀƴŜ ǎŊ Ȋ ŀƭǘŜǊƴŀǘȅǿƴŜƎƻ 
systemu obrotu na rynku NewConnect instrumenty finansowe Emitenta: 

¶ ǿ ǇǊȊȅǇŀŘƪŀŎƘ ƻƪǊŜǏƭƻƴȅŎƘ ǇǊȊŜǇƛǎŀƳƛ ǇǊŀǿŀΣ 

¶ ƧŜȍŜƭƛ ȊōȅǿŀƭƴƻǏŏ ǘȅŎƘ ƛƴǎǘǊǳƳŜƴǘƽǿ ǎǘŀƱŀ ǎƛť ƻƎǊŀƴƛŎȊƻƴŀΣ  
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¶ ǿ ǇǊȊȅǇŀŘƪǳ ȊƴƛŜǎƛŜƴƛŀ ŘŜƳŀǘŜǊƛŀƭƛȊŀŎƧƛ ǘȅŎƘ ƛƴǎǘǊǳƳŜƴǘƽǿΣ 

¶ po uǇƱȅǿƛŜ с ƳƛŜǎƛťŎȅ ƻŘ Řƴƛŀ ǳǇǊŀǿƻƳƻŎƴƛŜƴƛŀ ǎƛť ǇƻǎǘŀƴƻǿƛŜƴƛŀ ƻ ƻƎƱƻǎȊŜƴƛǳ ǳǇŀŘƱƻǏŎƛ 9ƳƛǘŜƴǘŀΣ 
obejƳǳƧŊŎŜƧ ƭƛƪǿƛŘŀŎƧť ƧŜƎƻ ƳŀƧŊǘƪǳ ƭǳō ǇƻǎǘŀƴƻǿƛŜƴƛŀ ƻ ƻŘŘŀƭŜƴƛǳ ǇǊȊŜȊ ǎŊŘ ǿƴƛƻǎƪǳ ƻ ƻƎƱƻǎȊŜƴƛŜ ǘŜƧ 
ǳǇŀŘƱƻǏŎƛ Ȋ ǇƻǿƻŘǳ ōǊŀƪǳ ǏǊƻŘƪƽǿ ǿ ƳŀƧŊǘƪǳ 9ƳƛǘŜƴǘŀ ƴŀ ȊŀǎǇƻƪƻƧŜƴƛŜ ƪƻǎȊǘƽǿ ǇƻǎǘťǇƻǿŀƴƛŀΦ 

 
tǊȊŜŘ ǇƻŘƧťŎƛŜƳ ŘŜŎȅȊƧƛ ƻ ǿȅƪƭǳŎȊŜƴƛǳ ƛƴǎǘǊǳƳŜƴǘƽǿ ŦƛƴŀƴǎƻǿȅŎƘ Ȋ ƻōǊƻǘǳ Dt² ƳƻȍŜ ȊŀǿƛŜǎƛŏ ƻōǊƽǘ ǘȅƳƛ 
ƛƴǎǘǊǳƳŜƴǘŀƳƛ ŦƛƴŀƴǎƻǿȅƳƛΦ ² ǘŀƪƛŜƧ ǎȅǘǳŀŎƧƛ ȊŀǿƛŜǎȊŜƴƛŜ ƻōǊƻǘǳ ƳƻȍŜ ǘǊǿŀŏ ŘƱǳȍŜƧ ƴƛȍ о ƳƛŜǎƛŊŎŜΦ 
 
½ƎƻŘƴƛŜ Ȋ Ϡ мс wŜƎǳƭŀƳƛƴǳ !SO, ƧŜȍŜƭƛ 9ƳƛǘŜƴǘ ƴƛŜ ǿȅƪƻƴǳƧŜ ƻōƻǿƛŊȊƪƽǿ ƻƪǊŜǏƭƻƴȅŎƘ ǿ ǊƻȊŘȊƛŀƭŜ ± wŜƎǳƭŀƳƛƴǳ 
!{hΣ hǊƎŀƴƛȊŀǘƻǊ !ƭǘŜǊƴŀǘȅǿƴŜƎƻ {ȅǎǘŜƳǳ ƳƻȍŜΥ 

¶ ǳǇƻƳƴƛŜŏ ŜƳƛǘŜƴǘŀΣ ŀ ƛƴŦƻǊƳŀŎƧť ƻ ǳǇƻƳƴƛŜƴƛǳ ƻǇǳōƭƛƪƻǿŀŏ ƴŀ ǎǿƻƧŜƧ ǎǘǊƻƴƛŜ ƛƴǘŜǊƴŜǘƻǿŜƧΣ  

¶ ȊŀǿƛŜǎƛŏ ƻōǊƽǘ ƛƴǎǘǊǳƳŜƴǘŀƳƛ ŦƛƴŀƴǎƻǿȅƳƛ Emitenta w alternatywnym systemie, 

¶ ǿȅƪƭǳŎȊȅŏ ƛƴǎǘǊǳƳŜƴǘȅ ŦƛƴŀƴǎƻǿŜ 9ƳƛǘŜƴǘŀ Ȋ ƻōǊƻǘǳ ǿ ŀƭǘŜǊƴŀǘȅǿƴȅƳ ǎȅǎǘŜƳƛŜΦ 
 
² ǇǊȊȅǇŀŘƪǳΣ ƎŘȅ ŘŜŎȅȊƧŀ ƻ ȊŀǿƛŜǎȊŜƴƛǳ ƛƴǎǘǊǳƳŜƴǘƽǿ ŦƛƴŀƴǎƻǿȅŎƘ 9ƳƛǘŜƴǘŀ ƧŜǎǘ ǿȅŘŀǿŀƴŀ Ƨŀƪƻ sankcja za 
ƴƛŜǿȅƪƻƴȅǿŀƴƛŜ ǇǊȊŜȊ 9ƳƛǘŜƴǘŀ ƻōƻǿƛŊȊƪƽǿ ƻƪǊŜǏƭƻƴȅŎƘ ǿ wŜƎǳƭŀƳƛƴƛŜ !{hΣ ƻƪǊŜǎ ȊŀǿƛŜǎȊŜƴƛŀ ƻōǊƻǘǳ ƳƻȍŜ 
ǘǊǿŀŏ ŘƱǳȍŜƧ ƴƛȍ о ƳƛŜǎƛŊŎŜΦ 
½ƎƻŘƴƛŜ Ȋ Ϡ мс ǳǎǘΦ о wŜƎǳƭŀƳƛƴǳ !{h, ƧŜȍŜƭƛ ƛƴŦƻǊƳŀŎƧŜ ǇǊȊŜƪŀȊŀƴŜ ǇǊȊŜȊ 9ƳƛǘŜƴǘŀ ƳƻƎŊ ƳƛŜŏ ƛǎǘƻǘƴȅ ǿǇƱȅǿ ƴŀ 
ƴƻǘƻǿŀƴƛŜ ƧŜƎƻ ƛƴǎǘǊǳƳŜƴǘƽǿ ŦƛƴŀƴǎƻǿȅŎƘ ǿ ŀƭǘŜǊƴŀǘȅǿƴȅƳ ǎȅǎǘŜƳƛŜΣ ƛŎƘ ǇǊȊŜƪŀȊŀƴƛŜ ƳƻȍŜ ǎǘŀƴƻǿƛŏ ǇƻŘǎǘŀǿť 
czasowego zawieszenia przez Organizatora Alternatywnego Systemu Obrotu tymi instrumentami w alternatywnym 
systemie obrotu.  
 
Zgodnie z art. 78 ust 2. Ustawy o obrocie instrumentami finansowymi, w przypadku gdy wymaga tego 
ōŜȊǇƛŜŎȊŜƵǎǘǿƻ ƻōǊƻǘǳ ǿ ŀƭǘŜǊƴŀǘȅǿƴȅƳ ǎȅǎǘŜƳƛŜ ƻōǊƻǘǳ ƭǳō ƧŜǎǘ ȊŀƎǊƻȍƻƴȅ ƛƴǘŜǊŜǎ ƛƴǿŜǎǘƻǊƽǿΣ ŦƛǊƳŀ 
inwestycyjna oǊƎŀƴƛȊǳƧŊŎŀ ŀƭǘŜǊƴŀǘȅǿƴȅ ǎȅǎǘŜƳ ƻōǊƻǘǳΣ ƴŀ ȍŊŘŀƴƛŜ YƻƳƛǎƧƛΣ ǿǎǘǊȊȅƳǳƧŜ ǿǇǊƻǿŀŘȊŜƴƛŜ 
ƛƴǎǘǊǳƳŜƴǘƽǿ ŦƛƴŀƴǎƻǿȅŎƘ Řƻ ƻōǊƻǘǳ ǿ ǘȅƳ ŀƭǘŜǊƴŀǘȅǿƴȅƳ ǎȅǎǘŜƳƛŜ ƻōǊƻǘǳ ƭǳō ǿǎǘǊȊȅƳǳƧŜ ǊƻȊǇƻŎȊťŎƛŜ ƻōǊƻǘǳ 
ǿǎƪŀȊŀƴȅƳƛ ƛƴǎǘǊǳƳŜƴǘŀƳƛ ŦƛƴŀƴǎƻǿȅƳƛ ƴŀ ƻƪǊŜǎ ƴƛŜ ŘƱǳȍǎȊȅ ƴƛȍ мл Řƴi.  
 
½ƎƻŘƴƛŜ Ȋ ŀǊǘΦ ту ǳǎǘ оΦ ¦ǎǘŀǿȅ ƻ ƻōǊƻŎƛŜ ƛƴǎǘǊǳƳŜƴǘŀƳƛ ŦƛƴŀƴǎƻǿȅƳƛΣ ǿ ǇǊȊȅǇŀŘƪǳ ƎŘȅ ƻōǊƽǘ ƻƪǊŜǏƭƻƴȅƳƛ 
ƛƴǎǘǊǳƳŜƴǘŀƳƛ ŦƛƴŀƴǎƻǿȅƳƛ ƧŜǎǘ Řƻƪƻƴȅǿŀƴȅ ǿ ƻƪƻƭƛŎȊƴƻǏŎƛŀŎƘ ǿǎƪŀȊǳƧŊŎȅŎƘ ƴŀ ƳƻȍƭƛǿƻǏŏ ȊŀƎǊƻȍŜƴƛŀ 
ǇǊŀǿƛŘƱƻǿŜƎƻ ŦǳƴƪŎƧƻƴƻǿŀƴƛŀ ŀƭǘŜǊƴŀǘȅǿƴŜƎƻ ǎȅǎǘŜƳǳ ƻōǊƻǘǳ ƭǳō ōŜȊǇƛŜŎȊŜƵǎǘǿŀ ƻōǊƻǘǳ ŘƻƪƻƴȅǿŀƴŜƎƻ ǿ ǘȅƳ 
ŀƭǘŜǊƴŀǘȅǿƴȅƳ ǎȅǎǘŜƳƛŜ ƻōǊƻǘǳΣ ƭǳō ƴŀǊǳǎȊŜƴƛŀ ƛƴǘŜǊŜǎƽǿ ƛƴǿŜǎǘƻǊƽǿΣ ƴŀ ȍŊŘŀƴƛŜ YƻƳƛǎƧƛΣ ŦƛǊƳŀ ƛƴǿŜǎǘȅŎȅƧƴŀ 
ƻǊƎŀƴƛȊǳƧŊŎŀ ŀƭǘŜǊƴŀǘȅǿƴȅ ǎȅǎǘŜƳ ƻōǊƻǘǳ ȊŀǿƛŜǎȊŀ ƻōǊƽǘ ǘȅƳƛ ƛƴǎǘǊǳƳŜƴǘŀƳƛ ŦƛƴŀƴǎƻǿȅƳƛ ƴŀ ƻƪǊŜǎ ƴƛŜ ŘƱǳȍǎȊȅ ƴƛȍ 
ƳƛŜǎƛŊŎΦ  
 
½ƎƻŘƴƛŜ Ȋ ŀǊǘΦ ту ǳǎǘ пΦ ¦ǎǘŀǿȅ ƻ ƻōǊƻŎƛŜ ƛƴǎǘǊǳƳŜƴǘŀƳƛ ŦƛƴŀƴǎƻǿȅƳƛΣ ƴŀ ȍŊŘŀƴƛŜ YƻƳƛǎƧƛΣ ŦƛǊƳŀ ƛƴǿŜǎǘȅŎȅƧƴŀ 
ƻǊƎŀƴƛȊǳƧŊŎŀ ŀƭǘŜǊƴŀǘȅǿƴȅ ǎȅǎǘŜƳ ƻōǊƻǘǳ ǿȅƪƭǳŎȊŀ Ȋ ƻōǊƻǘǳ ǿǎƪŀȊŀƴŜ ǇǊȊŜȊ YƻƳƛǎƧť ƛƴǎǘǊǳƳŜƴǘȅ ŦƛƴŀƴǎƻǿŜΣ ǿ 
przypadku gdy obrƽǘ ƴƛƳƛ ȊŀƎǊŀȍŀ ǿ ǎǇƻǎƽō ƛǎǘƻǘƴȅ ǇǊŀǿƛŘƱƻǿŜƳǳ ŦǳƴƪŎƧƻƴƻǿŀƴƛǳ ŀƭǘŜǊƴŀǘȅǿƴŜƎƻ ǎȅǎǘŜƳǳ 
ƻōǊƻǘǳ ƭǳō ōŜȊǇƛŜŎȊŜƵǎǘǿǳ ƻōǊƻǘǳ ŘƻƪƻƴȅǿŀƴŜƎƻ ǿ ǘȅƳ ŀƭǘŜǊƴŀǘȅǿƴȅƳ ǎȅǎǘŜƳƛŜ ƻōǊƻǘǳΣ ƭǳō ǇƻǿƻŘǳƧŜ 
ƴŀǊǳǎȊŜƴƛŜ ƛƴǘŜǊŜǎƽǿ ƛƴǿŜǎǘƻǊƽǿΦ  
 
² ȊǿƛŊȊƪǳ Ȋ ǇƻǿȅȍǎȊȅƳΣ 9ƳƛǘŜƴǘ ƴƛŜ ƳƻȍŜ ȊŀƎǿŀǊŀƴǘƻǿŀŏΣ ƛȍ ǇƻǿȅȍŜƧ ƻǇƛǎŀƴŜ ǎȅǘǳŀŎƧŜ ƴƛŜ ōťŘŊ ƳƛŀƱȅ ƳƛŜƧǎŎŀ ǿ 
ƻŘƴƛŜǎƛŜƴƛǳ Řƻ ƧŜƎƻ ƛƴǎǘǊǳƳŜƴǘƽǿ ŦƛƴŀƴǎƻǿȅŎƘΦ 

1.2.3. wȅȊȅƪƻ ŘƻǘȅŎȊŊŎŜ ƳƻȍƭƛǿƻǏŎƛ ƴŀƱƻȍŜƴƛŀ ƴŀ 9ƳƛǘŜƴǘŀ ƪŀǊ ŀŘƳƛƴƛǎǘǊŀŎȅƧƴȅŎƘ ǇǊȊŜȊ 
YƻƳƛǎƧť bŀŘȊƻǊǳ CƛƴŀƴǎƻǿŜƎƻ Ȋŀ ƴƛŜǿȅƪƻƴȅǿŀƴƛŜ ƻōƻǿƛŊȊƪƽǿ ǿȅƴƛƪŀƧŊcych z 
ǇǊȊŜǇƛǎƽǿ ǇǊŀǿŀ 

bƛŜŘƻǇŜƱƴƛŜƴƛŜ ǇǊȊŜȊ 9ƳƛǘŜƴǘŀ ƻōƻǿƛŊȊƪǳ ȊƎƱƻǎȊŜƴƛŀ ǿ ŎƛŊƎǳ мп Řƴƛ Ŧŀƪǘǳ ǿǇǊƻǿŀŘȊŜƴƛŀ Řƻ ŀƭǘŜǊƴŀǘȅǿƴŜƎƻ 
ǎȅǎǘŜƳǳ ƻōǊƻǘǳ ƛƴǎǘǊǳƳŜƴǘƽǿ ŦƛƴŀƴǎƻǿȅŎƘ Řƻ ŜǿƛŘŜƴŎƧƛ ǇǊƻǿŀŘȊƻƴŜƧ ǇǊȊŜȊ YƻƳƛǎƧť bŀŘȊƻǊǳ CƛƴŀƴǎƻǿŜƎƻ ƳƻȍŜΣ 
zgodnie z art. 10 ust. 5 ustawy z dnia 29 lipca 2005 roku o ofercie publicznej i warunkach wprowadzania 
ƛƴǎǘǊǳƳŜƴǘƽǿ ŦƛƴŀƴǎƻǿȅŎƘ Řƻ ȊƻǊƎŀƴƛȊƻǿŀƴŜƎƻ ǎȅǎǘŜƳǳ ƻōǊƻǘǳ ƻǊŀȊ ƻ {ǇƽƱƪŀŎƘ ǇǳōƭƛŎȊƴȅŎƘ ό5ȊΦ¦Φ 2005 Nr 184, 
poz. 1539, Ȋ ǇƽȋƴΦ ȊƳΦύΣ ǇƻŎƛŊƎŀŏ Ȋŀ ǎƻōŊ ƪŀǊť ŀŘƳƛƴƛǎǘǊŀŎȅƧƴŊ, to jest karť ǇƛŜƴƛťȍƴŊ do wysokoǏci 100.000,00 PLN 
όǎǘƻ ǘȅǎƛťŎȅ ȊƱƻǘȅŎƘύ ƴŀƪƱŀŘŀƴŊ ǇǊȊŜȊ YbCΦ 
tƻƴŀŘǘƻΣ YbC ƳƻȍŜ ƴŀƱƻȍȅŏ ƴŀ 9ƳƛǘŜƴǘŀ ƛƴƴŜ ƪŀǊȅ ŀŘƳƛƴƛǎǘǊŀŎȅƧƴŜ Ȋŀ ƴƛŜǿȅƪƻƴŀƴƛŜ ƻōƻǿƛŊȊƪƽǿ ǿȅƴƛƪŀƧŊŎȅŎƘ Ȋ 
ǇƻǿƻƱŀƴŜƧ ǇƻǿȅȍŜƧ ǳǎǘŀǿȅ ƻ ƻŦŜǊŎƛŜ ǇǳōƭƛŎȊƴŜƧ ƻǊŀȊ ǳǎǘŀǿȅ Ȋ dnia 29 lipca 2005 roku o obrocie instrumentami 
finansowymi (Dz.U. 2005 Nr 183, poz. 1538, Ȋ ǇƽȋƴΦ ȊƳΦύΦ 
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2. wh½5½L!_Υ h{h.¸ h5th²L95½L![b9 ½! LbChwa!/W9 ½!²!w¢9 ² 
DOKUMENCIE INFORMACYJNYM 

2.1. Emitent 

 

Firma: Mobini {ǇƽƱƪŀ !ƪŎȅƧƴŀ 

Siedziba: Warszawa, Polska 

Adres: ul. aŀǊǎȊŀƱƪƻǿǎƪŀ ру ƭƻƪΦ рпΣ лл-545 ²ŀǊǎȊŀǿŀΣ ǿƻƧŜǿƽŘȊǘǿƻ ƳŀȊƻǿƛŜŎƪƛŜ 

Telefon: +48 22 460 51 00 

Faks: +48 22 460 51 29 

Adres poczty elektronicznej: kontakt@mobini.pl  

Strona internetowa: www.mobini.pl  

NIP: 7010255389 

Regon: 142590419 
{ŊŘ ǊŜƧŜǎǘǊƻǿȅΥ {ŊŘ Rejonowy dla m. st. ²ŀǊǎȊŀǿȅΣ ·LL ²ȅŘȊƛŀƱ DƻǎǇƻŘŀǊŎȊȅ YǊŀƧƻǿŜƎƻ wŜƧŜǎǘǊǳ 

{ŊŘƻǿŜƎƻ 

Data rejestracji w KRS: 31 sierpnia 2010 r. 

Numer KRS: 0000363839 

W imieniu Emitenta: 
 
Sebastian Rozowski ς tǊŜȊŜǎ ½ŀǊȊŊŘǳ 
Wƻƭŀƴǘŀ .ǳŎȊȅƵǎƪŀ ς /ȊƱƻƴŜƪ ½ŀǊȊŊŘǳ 
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2.2. Autoryzowany Doradca 

Firma: 
Adres: 

Top Consulting S.A. 
Warszawa, Polska 

Siedziba: 00-545 Warszawa, ǳƭΦ aŀǊǎȊŀƱƪƻǿǎƪŀ ру ƭƻƪΦ рп 

Telefon: +48 (22) 460 51 00 

Faks: +48 (22) 460 51 29 

Adres poczty elektronicznej: info@topconsult.pl 

Strona internetowa: www.topconsult.pl 

NIP: 5260036635 

Regon: 010413349 

{ŊŘ ǊŜƧŜǎǘǊƻǿȅΥ {ŊŘ wŜƧƻƴƻǿȅ Řƭŀ ƳΦ ǎǘΦ ²ŀǊǎȊŀǿȅ ǿ ²ŀǊǎȊŀǿƛŜΣ ·LL ²ȅŘȊƛŀƱ 
Gospodarczy Krajowego wŜƧŜǎǘǊǳ {ŊŘƻǿŜƎƻ 

Data rejestracji w KRS: 15 maja 2008 r. 

Numer KRS: 0000305922 

W imieniu Autoryzowanego Doradcy: WicepǊŜȊŜǎ ½ŀǊȊŊŘǳ ς ½ōƛƎƴƛŜǿ tƻǿƛŜǊȍŀ 
 

 

 
 
 
 
 
 
 
 

 

 



Dokument Informacyjny Mobini S.A.  

 

  

 
16 

 

3. wh½5½L!_Υ 5!b9 h Lb{¢w¦a9b¢!/I CLb!b{h²¸/I 
WPROWADZANYCH DO ALTERNATYWNEGO SYSTEMU OBROTU 

3.1. {ȊŎȊŜƎƽƱƻǿŜ ƻƪǊŜǏƭŜƴƛŜ ǊƻŘȊŀƧƽǿΣ ƭƛŎȊōȅ ƻǊŀȊ ƱŊŎȊƴŜƧ ǿŀǊǘƻǏŎƛ ƛƴǎǘǊǳƳŜƴǘƽǿ 
ŦƛƴŀƴǎƻǿȅŎƘ Ȋ ǿȅǎȊŎȊŜƎƽƭƴƛŜƴƛŜƳ ǊƻŘȊŀƧƽǿ ǳǇǊȊȅǿƛƭŜƧƻǿŀƴƛŀΣ ǿǎȊŜƭƪƛŎƘ ƻƎǊŀƴƛŎȊŜƵ 
co Řƻ ǇǊȊŜƴƻǎȊŜƴƛŀ ǇǊŀǿ Ȋ ƛƴǎǘǊǳƳŜƴǘƽǿ ŦƛƴŀƴǎƻǿȅŎƘ ƻǊŀȊ ȊŀōŜȊǇƛŜŎȊŜƵ ƭǳō 
ǏǿƛŀŘŎȊŜƵ ŘƻŘŀǘƪƻǿȅŎƘ  

Emisja akcji serii B. 
bŀ ǇǊȊŜƱƻƳƛŜ stycznia i lutego 2011 ǊΦ 9ƳƛǘŜƴǘ ȊŀƻŦŜǊƻǿŀƱ, ǿ ǊŀƳŀŎƘ ǇƻŘƴƛŜǎƛŜƴƛŀ ƪŀǇƛǘŀƱƽǿ ǿƱŀǎƴȅŎƘΣ ǿ ǘǊȅōƛŜ 
subskrypcji prywatnej, art. 43м Ϡ н Ǉƪǘ мύΣ ǘƧΦ ǇƻǇǊȊŜȊ ȊƱƻȍŜƴƛŜ ǇǊȊŜȊ 9ƳƛǘŜƴǘŀ ǇƛǎŜƳƴŜƧ ƻŦŜǊǘȅ ƻōƧťŎƛŀ ŀƪŎƧƛ ƛ ƧŜƧ 
ǇǊȊȅƧťŎƛŀ ǇǊȊŜȊ ƻȊƴŀŎȊƻƴŜƎƻ ŀŘǊŜǎŀǘŀΣ ǇǊȊȅ ƧŜŘƴƻŎȊŜǎƴȅƳ ǿȅƱŊŎȊŜƴƛǳ ǇǊŀǿŀ ǇƻōƻǊǳ ŘƻǘȅŎƘŎȊŀǎƻǿych 
ŀƪŎƧƻƴŀǊƛǳǎȊȅΣ ƻōƧťŎƛŜ ƻŘ 25.000 do 4ллΦллл ŀƪŎƧƛ ȊǿȅƪƱȅŎƘ ƴŀ ƻƪŀȊƛŎƛŜƭŀ ǎerii B ƻ ǿŀǊǘƻǏŎƛ ƴƻƳƛƴŀƭƴŜƧ лΣмл ȊƱƻǘȅŎƘ 
i w cenie emisyjnej 4,5л ȊƱƻǘe.  
 
Emitent ȊƱƻȍȅƱ inwestorom w terminie od 26 stycznia 2011 roku do dnia 14 lutego 2011 roku, 26 ofert ƻōƧťŎƛŀ ŀƪŎƧƛΣ 
Ȋ ŎȊŜƎƻ нл ƻŦŜǊǘ ȊƻǎǘŀƱƻ ǇǊȊȅƧťǘȅŎƘ ǇǊȊŜȊ ƛƴǿŜǎǘƻǊƽǿ. ½Ŝ ǿȊƎƭťŘǳ nŀ ŦŀƪǘΣ ƛȍ ƻōƧťŎƛŜ ŀƪŎƧƛ ǎŜǊƛƛ . ƴŀǎǘŊǇƛƱƻ ǿ ŘǊƻŘȊŜ 
ǎǳōǎƪǊȅǇŎƧƛ ǇǊȅǿŀǘƴŜƧΣ ƴƛŜ Řƻƪƻƴȅǿŀƴƻ ǇǊȊȅŘȊƛŀƱǳ ŀƪŎƧƛ ǿ ǊƻȊǳƳƛŜƴƛǳ ŀǊǘΦ поп Y{IΣ ǘȅƳ ǎŀƳȅƳ ƴƛŜ Ƴƻȍƴŀ ǿǎƪŀȊŀŏ 
Řŀǘȅ ǇǊȊȅŘȊƛŀƱǳ ƛƴǎǘǊǳƳŜƴǘƽǿ ŦƛƴŀƴǎƻǿȅŎƘΦ !ƪŎƧŜ ȊƻǎǘŀƱȅ ƻōƧťǘŜ ƴŀ ǇƻŘǎǘŀǿƛŜ ¦Ƴƽǿ hōƧťŎƛŀ !ƪŎƧi zawartych do 
dnia 15 lutego 2011 roku. 
 
bŀ ǇƻŘǎǘŀǿƛŜ ȊŀǿŀǊǘȅŎƘ ¦Ƴƽǿ hōƧťŎƛŀ !ƪŎƧƛΣ 2л ƛƴǿŜǎǘƻǊƽǿ ƻōƧťƱƻ ƱŊŎȊƴƛŜ 400.000 ƻŦŜǊƻǿŀƴȅŎƘ ŀƪŎƧƛ ȊǿȅƪƱȅŎƘ 
na okaziciela serii B. LƴǿŜǎǘƻǊƻƳ ǿȅŘŀƴƻ ŀƪŎƧŜ ǿ ƛƭƻǏŎƛ ȊƎƻŘƴŜƧ ȊŜ ȊƱƻȍƻƴȅƳƛ ǇǊȊŜȊ ƴƛŎƘ ƻǏǿƛŀŘŎȊŜƴƛŀƳƛ ƻ ǇǊȊȅƧťŎƛǳ 
ƻŦŜǊǘȅ ƻōƧťŎƛŀ ŀƪŎƧƛ ǎǇƽƱƪƛ aƻōƛƴƛ {Φ!ΦΣ ōŜȊ ȍŀŘƴŜƧ ǊŜŘǳƪŎƧƛΦ   
 
tƻŘǿȅȍǎȊŜƴƛŜ ƪŀǇƛǘŀƱǳ ȊŀƪƱŀŘƻǿŜƎƻ 9ƳƛǘŜƴta w drodze emisji akcji serii B ȊƻǎǘŀƱƻ ȊŀǊŜƧŜǎǘǊƻǿŀƴŜ ǿ YǊŀƧƻǿȅƳ 
wŜƧŜǎǘǊȊŜ {ŊŘƻǿȅƳ w dniu 20 kwietnia 2011 roku. 
 
Akcje serii B ƴƛŜ ōȅƱȅ ƻōŜƧƳƻǿŀƴŜ ǇǊȊŜȊ ǎǳōŜƳƛǘŜƴǘƽǿΦ bƛŜ ȊƻǎǘŀƱŀ ȊŀǿŀǊǘŀ ȍŀŘƴŀ ǳƳƻǿŀ ƻ ǎǳōŜƳƛǎƧť.  
 
½Ŝ ǿȊƎƭťŘǳ ƴŀ ƻƪƻƭƛŎȊƴƻǏŏΣ ƛȍ ǇƻŘǿȅȍǎȊŜƴƛŜ ƪŀǇƛǘŀƱǳ ȊŀƪƱŀŘƻǿŜƎƻ ƻŘōȅǿŀƱƻ ǎƛť ǿ ǘǊȅōƛŜ ǘȊǿΦ ǇƻŘǿȅȍǎȊŜƴƛŀ 
αǿƛŘŜƱƪƻǿŜƎƻέ, w dniu 7 marca 2011 Ǌƻƪǳ ½ŀǊȊŊŘ ȊƱƻȍȅƱ ǎǘƻǎƻǿƴŜ ƻǏǿƛŀŘŎȊŜƴƛŜ ƻ doƻƪǊŜǏƭŜƴƛǳ ǿȅǎƻƪƻǏŎƛ 
ƻōƧťǘŜƎƻ ƪŀǇƛǘŀƱǳ ȊŀƪƱŀŘƻǿŜƎƻΦ  
 
{ȊŎȊŜƎƽƱƻǿŜ ƛƴŦƻǊƳŀŎƧŜ ƴŀ ǘŜƳŀǘ ŜƳƛǎƧƛ ŀƪŎƧƛ ǎŜǊƛƛ B ȊƴŀƧŘǳƧŊ ǎƛť ǿ ǊƻȊŘȊƛŀƭŜ оΦнΦм. 
 
YƻǎȊǘȅ ȊǿƛŊȊŀƴŜ Ȋ ŜƳƛǎƧŊ ŀƪŎƧƛ ǎŜǊƛƛ .Φ 
/ŀƱƪƻǿƛǘŜ ƪƻǎȊǘȅ ȊǿƛŊȊŀƴŜ Ȋ ǇǊȊȅƎƻǘƻǿŀƴƛŜƳ ƛ ǇǊȊŜǇǊƻǿŀŘȊŜƴƛŜm oferty niepublicznej akcji serii . ƻǊŀȊ ǎǇǊȊŜŘŀȍŊ 
akcji serii A ǿȅƴƛƻǎƱȅ 230,0 ǘȅǎΦ ȊƱƻǘȅŎƘΣ Ȋ ŎȊŜƎƻΥ 

- koszty przeprowadzenia subskrypcji akcji serii BΣ ǿƱŊŎȊƴƛŜ Ȋ ǇǊƻƳƻŎƧŊ ƻŦŜǊǘȅ i doradztwem 
prawnym, ǿȅƴƛƻǎƱȅ 180,0 ǘȅǎΦ ȊƱƻǘȅŎƘΣ 

- koszty przygotowania dokumentu informacyjnego ǿȅƴƛƻǎƱȅ 50,0 ǘȅǎΦ ȊƱƻǘȅŎƘΦ 
YƻǎȊǘȅ !ǳǘƻǊȅȊƻǿŀƴŜƎƻ 5ƻǊŀŘŎȅ ǎǘŀƴƻǿƛƱȅ 100 ҈ ƱŊŎȊƴȅŎƘ ƪƻǎȊǘƽǿΦ 

3.1.1. Instrumenty finansowe wprowadzane do alternatywnego systemu obrotu na rynku 
NewConnect na podstawie niniejszego Dokumentu Informacyjnego  

EƳƛǘŜƴǘ ǳōƛŜƎŀ ǎƛť ƻ ǿǇǊƻǿŀŘȊŜƴƛŜ Řo alternatywnego systemu obrotu 400.000 (ŎȊǘŜǊȅǎǘǳ ǘȅǎƛťŎȅύ ŀƪŎƧƛ ȊǿȅƪƱȅŎƘ 
na okaziciela serii B o numerach od 1 do 400.000 ƻ ǿŀǊǘƻǏŎƛ ƴƻƳƛƴŀƭƴŜƧ мл ƎǊƻǎȊȅ ƪŀȍŘŀ ŀƪŎƧŀ ƛ ƱŊŎȊƴŜƧ ǿŀǊǘƻǏŎƛ 
nominalnej 40.00л t[bΣ ƪǘƽǊŜ ȊƻǎǘŀƱȅ ǳǘǿƻǊȊƻƴŜ ƴŀ ǇƻŘǎǘŀǿƛŜ ¦ŎƘǿŀƱȅ ƴǊ 2/2010 Nadzwyczajnego Walnego 
½ƎǊƻƳŀŘȊŜƴƛŀ {ǇƽƱƪƛ ǇƻŘ ŦƛǊƳŊ Mobini S.A. z dnia 15 grudnia 2010 roku.  
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3.1.2. ¦ǇǊȊȅǿƛƭŜƧƻǿŀƴƛŜ ƻǊŀȊ ǏǿƛŀŘŎȊŜƴƛŀ ŘƻŘŀǘƪƻǿŜ ƛ ȊŀōŜȊǇƛŜŎȊŜƴƛŀ ȊǿƛŊȊŀƴŜ Ȋ 
instrumentami finansowymi Emitenta  

Akcje Emitenta, wprowadzane do Alternatywnego Systemu Obrotu, tj. akcje serii B, ƴƛŜ ǎŊ ŀƪŎƧŀƳƛ 
uprzywilejowanymi w rozumieniu art. 351 do art. 353 KSH.  
tƻȊŀ ŀƪŎƧŀƳƛ ǎŜǊƛƛ .Σ ƪŀǇƛǘŀƱ ȊŀƪƱŀŘƻǿȅ ŜƳƛǘŜƴǘŀ ǎƪƱŀŘŀ ǎƛť ǊƽǿƴƛŜȍ Ȋ ŀƪŎƧƛ ǎŜǊƛƛ !Σ ƪǘƽǊŜ ƴƛŜ ǎŊ ƻōƧťǘŜ ǿƴƛƻǎƪiem o 
wprowadzenie ich do Alternatywnego Systemu Obrotu. Akcje serii A ǎŊ ŀkcjami ȊǿȅƪƱȅƳƛ imiennymi.  
Z ǇƻǿȅȍǎȊȅƳƛ ƛƴǎǘǊǳƳŜƴǘŀƳƛ ŦƛƴŀƴǎƻǿȅƳƛ ƴƛŜ ǎŊ ȊǿƛŊȊŀƴŜ ȍŀŘƴŜ ǳǇǊȊȅǿƛƭŜƧƻǿŀƴƛŀ ƻǊŀȊ ƴƛŜ ǎŊ ƻƴŜ ǇǊȊŜŘƳƛƻǘŜƳ 
ȍŀŘƴȅŎƘ ȊŀōŜȊǇƛŜŎȊŜƵ ƭǳō ǏǿƛŀŘŎȊŜƵ ŘƻŘŀǘƪƻǿȅŎƘΦ 

3.1.3. hƎǊŀƴƛŎȊŜƴƛŀ ǿȅƴƛƪŀƧŊŎŜ Ȋ ǘǊŜǏŎƛ ǎǘŀǘǳǘǳ {ǇƽƱƪƛ ƻǊŀȊ ȊŀǿŀǊǘȅŎƘ ǳƳƽǿ ŎȅǿƛƭƴȅŎƘ 

{ǘŀǘǳǘ 9ƳƛǘŜƴǘŀ ƴƛŜ ǇǊȊŜǿƛŘǳƧŜ ƧŀƪƛŎƘƪƻƭǿƛŜƪ ƻƎǊŀƴƛŎȊŜƵ ǿ ȊŀƪǊŜǎƛŜ ȊōȅǿŀƭƴƻǏŎƛ ŀƪŎƧƛ serii B.  
 
½ƎƻŘƴƛŜ Ȋ Ϡ т {ǘŀǘǳǘǳ 9ƳƛǘŜƴǘŀΣ ŀƪŎƧƻƴŀǊƛǳǎȊŜ ǇƻǎƛŀŘŀƧŊŎȅ ŀƪŎƧŜ ƛƳƛŜƴƴŜΣ ǿ ǇǊȊȅǇŀŘƪǳ ȊŀƳƛŀǊǳ ƛŎƘ ȊōȅŎƛŀΣ ǎŊ 
ȊƻōƻǿƛŊȊŀƴƛ Řƻ ǇƻƛƴŦƻǊƳƻǿŀƴƛŀ ƻ ǘȅƳ ȊŀƳƛŀǊȊŜ ǿ ŦƻǊƳƛŜ ǇƛǎŜƳƴŜƧ ǇƻȊƻǎǘŀƱȅŎƘ ŀƪŎƧƻƴŀǊƛǳǎȊȅ ǇƻǎƛŀŘŀƧŊŎȅŎƘ ŀƪŎƧŜ 
ƛƳƛŜƴƴŜΦ tƻȊƻǎǘŀƱȅƳ ŀƪŎƧƻƴŀǊƛǳǎȊƻƳ ǇƻǎƛŀŘŀƧŊŎȅƳ ŀƪŎƧŜ ƛƳƛŜƴƴŜ ǇǊȊȅǎƱǳƎǳƧŜ ǇǊŀǿƻ ǇƛŜǊǿǎȊŜƵǎǘǿŀ ƴŀōȅŎƛŀ ŀƪŎƧƛ 
imiennych. Ograniczenie to nie dotyczy akcji wprowadzanych do Alternatywnego Systemu Obrotu. 

3.1.4. hōƻǿƛŊȊƪƛ ƛ ƻƎǊŀƴƛŎȊŜƴƛŀ ǿȅƴƛƪŀƧŊŎŜ Ȋ ¦ǎǘŀǿȅ ƻ ƻōǊƻŎƛŜ ƛƴǎǘǊǳƳŜƴǘŀƳƛ ŦƛƴŀƴǎƻǿȅƳƛ  

½ƎƻŘƴƛŜ Ȋ ŀǊǘΦ мрп ǳǎǘŀǿȅ ƻ ƻōǊƻŎƛŜ ƛƴǎǘǊǳƳŜƴǘŀƳƛ ŦƛƴŀƴǎƻǿȅƳƛΣ ƛƴŦƻǊƳŀŎƧŊ ǇƻǳŦƴŊ ǿ ǊƻȊǳƳƛŜƴƛǳ ustawy jest 
ƻƪǊŜǏƭƻƴŀ ǿ ǎǇƻǎƽō ǇǊŜŎȅȊȅƧƴȅ ƛƴŦƻǊƳŀŎƧŀ ŘƻǘȅŎȊŊŎŀΣ ōŜȊǇƻǏǊŜŘƴƛƻ ƭǳō ǇƻǏǊŜŘƴƛƻΣ ƧŜŘƴŜƎƻ ƭǳō ƪƛƭƪǳ ŜƳƛǘŜƴǘƽǿ 
ƛƴǎǘǊǳƳŜƴǘƽǿ ŦƛƴŀƴǎƻǿȅŎƘΣ ƧŜŘƴŜƎƻ ƭǳō ƪƛƭƪǳ ƛƴǎǘǊǳƳŜƴǘƽǿ ŦƛƴŀƴǎƻǿȅŎƘ ŀƭōƻ ƴŀōȅǿŀƴƛŀ ƭǳō Ȋōȅǿŀƴƛŀ ǘŀƪƛŎƘ 
ƛƴǎǘǊǳƳŜƴǘƽǿΣ ƪǘƽǊŀ ƴƛŜ ȊƻǎǘŀƱŀ ǇǊȊŜƪŀȊŀƴŀ Řƻ ǇǳōƭƛŎȊƴŜƧ ǿƛŀŘƻƳƻǏŎƛΣ ŀ ƪǘƽǊŀ Ǉƻ ǘŀƪƛƳ ǇǊȊŜƪŀȊŀƴƛǳ ƳƻƎƱŀōȅ ǿ 
ƛǎǘƻǘƴȅ ǎǇƻǎƽō ǿǇƱȅƴŊŏ ƴŀ ŎŜƴť ǘȅŎƘ ƛƴǎǘǊǳƳŜƴǘƽǿ ŦƛƴŀƴǎƻǿȅŎƘ ƭǳō ƴŀ ŎŜƴť ǇƻǿƛŊȊŀƴȅŎƘ Ȋ ƴƛƳƛ ǇƻŎƘƻŘƴȅŎƘ 
ƛƴǎǘǊǳƳŜƴǘƽǿ ŦƛƴŀƴǎƻǿȅŎƘΣ ǇǊȊȅ ŎȊȅƳ Řŀƴŀ ƛƴŦƻǊƳŀŎƧŀΥ  

1) ƧŜǎǘ ƻƪǊŜǏƭƻƴŀ ǿ ǎǇƻǎƽō ǇǊŜŎȅȊȅƧƴȅΣ ǿǘŜŘȅ ƎŘȅ ǿǎƪŀȊǳƧŜ ƴŀ ƻƪƻƭƛŎȊƴƻǏŎƛ ƭǳō ȊŘŀǊȊŜƴƛŀΣ ƪǘƽǊŜ ǿȅǎǘŊǇƛƱȅ ƭǳō 
ƪǘƽǊȅŎƘ ǿȅǎǘŊǇƛŜƴƛŀ Ƴƻȍƴŀ ȊŀǎŀŘƴƛŜ ƻŎȊŜƪƛǿŀŏΣ ŀ ƧŜƧ ŎƘŀǊŀƪǘŜǊ ǿ ǿȅǎǘŀǊŎȊŀƧŊŎȅƳ ǎǘƻǇƴƛǳ ǳƳƻȍƭƛǿƛŀ 
ŘƻƪƻƴŀƴƛŜ ƻŎŜƴȅ ǇƻǘŜƴŎƧŀƭƴŜƎƻ ǿǇƱȅǿǳ ǘȅŎƘ ƻƪƻƭƛŎȊƴƻǏŎƛ ƭǳō ȊŘŀǊȊŜƵ ƴŀ ŎŜƴť ƭǳō ǿŀǊǘƻǏŏ ƛƴǎǘǊǳƳŜƴǘƽǿ 
ŦƛƴŀƴǎƻǿȅŎƘ ƭǳō ƴŀ ŎŜƴť ǇƻǿƛŊȊŀƴȅŎƘ Ȋ ƴƛƳƛ ǇƻŎƘƻŘƴȅŎƘ ƛƴǎǘǊǳƳŜƴǘƽǿ ŦƛƴŀƴǎƻǿȅŎƘΤ 

2) ƳƻƎƱŀōȅ Ǉƻ ǇǊȊŜƪŀȊŀƴƛǳ Řƻ ǇǳōƭƛŎȊƴŜƧ ǿƛŀŘƻƳƻǏŎƛ ǿ ƛǎǘƻǘƴȅ ǎǇƻǎƽō ǿǇƱȅƴŊŏ ƴŀ ŎŜƴť ƭǳō ǿŀǊǘƻǏŏ 
ƛƴǎǘǊǳƳŜƴǘƽǿ ŦƛƴŀƴǎƻǿȅŎƘ ƭǳō ƴŀ ŎŜƴť ǇƻǿƛŊȊŀƴȅŎƘ Ȋ ƴƛƳƛ ǇƻŎƘƻŘƴȅŎƘ ƛƴǎǘǊǳƳŜƴǘƽǿ ŦƛƴŀƴǎƻǿȅŎƘΣ 
ǿǘŜŘȅ ƎŘȅ ƳƻƎƱŀōȅ ƻƴŀ Ȋƻǎǘŀŏ ǿȅƪƻǊȊȅǎǘŀƴŀ ǇǊȊȅ ǇƻŘŜƧƳƻǿŀƴƛǳ ŘŜŎȅȊƧƛ ƛƴǿŜǎǘȅŎȅƧƴȅŎƘ ǇǊȊŜȊ ǊŀŎƧƻƴŀƭƴƛŜ 
ŘȊƛŀƱŀƧŊŎŜƎƻ ƛƴǿŜǎǘƻǊŀΤ 

3) ǿ ƻŘƴƛŜǎƛŜƴƛǳ Řƻ ƻǎƽō ȊŀƧƳǳƧŊŎȅŎƘ ǎƛť ǿȅƪƻƴȅǿŀƴƛŜƳ ŘȅǎǇƻȊȅŎƧƛ ŘƻǘȅŎȊŊŎȅŎƘ ƛƴǎǘǊǳƳŜƴǘƽǿ finansowych  
Ƴŀ ŎƘŀǊŀƪǘŜǊ ƛƴŦƻǊƳŀŎƧƛ ǇƻǳŦƴŜƧΣ ǊƽǿƴƛŜȍ ǿǘŜŘȅ ƎŘȅ ȊƻǎǘŀƱŀ ǇǊȊŜƪŀȊŀƴŀ ǘŜƧ ƻǎƻōƛŜ ǇǊȊŜȊ ƛƴǿŜǎǘƻǊŀ ƭǳō 
ƛƴƴŊ ƻǎƻōť ƳŀƧŊŎŊ ǿƛŜŘȊť ƻ ǘŀƪƛŎƘ dyspozycjach ƛ ŘƻǘȅŎȊȅ ǎƪƱŀŘŀƴȅŎƘ ǇǊȊŜȊ ƛƴǿŜǎǘƻǊŀ ŘȅǎǇƻȊȅŎƧƛ ƴŀōȅŎƛŀ 
ƭǳō ȊōȅŎƛŀ ƛƴǎǘǊǳƳŜƴǘƽǿ ŦƛƴŀƴǎƻǿȅŎƘΣ ǇǊȊȅ ǎǇŜƱƴƛŜƴƛǳ ǇǊȊŜǎƱŀƴŜƪ ƻƪǊŜǏƭƻƴȅŎƘ ǿ Ǉƪǘ м ƛ нΦ  

 
Zgodnie z art. 161a ust. 1 ustawy z dnia 29 lipca 2005 roku o obrocie instrumentami finansowymi (Dz.U. 2005 Nr 
183, poz. 1538, Ȋ ǇƽȋƴΦ ȊƳΦύΣ ƻǇƛǎŀƴŜ ǇƻƴƛȍŜƧ ȊŀƪŀȊȅ ƛ ǿȅƳƻƎƛΣ ƻ ƪǘƽǊȅŎƘ Ƴƻǿŀ ǿ ŀǊǘΦ мрс-160 ǘŜƧȍŜ ǳǎǘŀǿȅΣ ƳŀƧŊ 
ȊŀǎǘƻǎƻǿŀƴƛŜ ƳƛťŘȊȅ ƛƴƴȅƳƛ Řƻ ƛƴǎǘǊǳƳŜƴǘƽǿ ŦƛƴŀƴǎƻǿȅŎƘ ǿǇǊƻǿŀŘȊƻƴȅŎƘ Řƻ ŀƭǘŜǊƴŀǘȅǿƴŜƎƻ ǎȅǎǘŜƳǳ ƻōǊƻǘǳ 
na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej (art. 39 ust. 4 pkt. 3 ustawy o obrocie instrumentami finansowymi). 
 
Zgodnie z art. 156 ust 1. ustawy o obrocie instrumentami finansowymi, ƪŀȍŘȅ ƪǘƻΥ  
 

1) ǇƻǎƛŀŘŀ ƛƴŦƻǊƳŀŎƧť ǇƻǳŦƴŊ ǿ ȊǿƛŊȊƪǳ Ȋ ǇŜƱƴƛŜƴƛŜƳ ŦǳƴƪŎƧƛ ǿ ƻǊƎŀƴŀŎƘ ǎǇƽƱƪƛΣ ǇƻǎƛŀŘŀƴƛŜƳ ǿ ǎǇƽƱŎŜ ŀƪŎƧƛ 
ƭǳō ǳŘȊƛŀƱƽǿ ƭǳō ǿ ȊǿƛŊȊƪǳ Ȋ ŘƻǎǘťǇŜƳ Řƻ ƛƴŦƻǊƳŀŎƧƛ ǇƻǳŦƴŜƧ Ȋ ǊŀŎƧƛ ȊŀǘǊǳŘƴƛŜƴƛŀΣ ǿȅƪƻƴȅǿŀƴƛŀ Ȋŀwodu, 
ŀ ǘŀƪȍŜ ǎǘƻǎǳƴƪǳ ȊƭŜŎŜƴƛŀ ƭǳō ƛƴƴŜƎƻ ǎǘƻǎǳƴƪǳ ǇǊŀǿƴŜƎƻ ƻ ǇƻŘƻōƴȅƳ ŎƘŀǊŀƪǘŜǊȊŜΣ ŀ ǿ ǎȊŎȊŜƎƽƭƴƻǏŎƛΥ  

 
a) ŎȊƱƻƴƪƻǿƛŜ ȊŀǊȊŊŘǳΣ ǊŀŘȅ ƴŀŘȊƻǊŎȊŜƧΣ ǇǊƻƪǳǊŜƴŎƛ ƭǳō ǇŜƱƴƻƳƻŎƴƛŎȅ ŜƳƛǘŜƴǘŀ ƭǳō ǿȅǎǘŀǿŎȅΣ ƧŜƎƻ 
ǇǊŀŎƻǿƴƛŎȅΣ ōƛŜƎƭƛ ǊŜǿƛŘŜƴŎƛ ŀƭōƻ ƛƴƴŜ ƻǎƻōȅ ǇƻȊƻǎǘŀƧŊŎŜ Ȋ ǘȅƳ ŜƳƛǘŜƴǘŜƳ ƭǳō ǿȅǎǘŀǿŎŊ ǿ ǎǘƻǎǳƴƪǳ 
zlecenia lub innym stosunku prawnym o podobnym charakterze, lub 

b) ŀƪŎƧƻƴŀǊƛǳǎȊŜ ǎǇƽƱƪƛ ǇǳōƭƛŎȊƴŜƧΣ ƭǳō 
c) ƻǎƻōȅ ȊŀǘǊǳŘƴƛƻƴŜ ƭǳō ǇŜƱƴƛŊŎŜ ŦǳƴƪŎƧŜΣ ƻ ƪǘƽǊȅŎƘ Ƴƻǿŀ ǿ ƭƛǘΦ ŀΣ ǿ ǇƻŘƳƛƻŎƛŜ ȊŀƭŜȍƴȅƳ ƭǳō 
ŘƻƳƛƴǳƧŊŎȅƳ ǿƻōŜŎ ŜƳƛǘŜƴǘŀ ƭǳō ǿȅǎǘŀǿŎȅ ƛƴǎǘǊǳƳŜƴǘƽǿ ŦƛƴŀƴǎƻǿȅŎƘ ŘƻǇǳǎȊŎȊƻƴȅŎƘ Řƻ ƻōǊƻǘǳ ƴŀ 
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Ǌȅƴƪǳ ǊŜƎǳƭƻǿŀƴȅƳ ƭǳō ōťŘŊŎȅŎƘ ǇǊȊŜŘƳƛƻǘŜƳ ǳōƛŜƎŀƴƛŀ ǎƛť ƻ ŘƻǇǳǎȊŎȊŜƴƛŜ Řƻ ƻōǊƻǘǳ ƴŀ ǘŀƪƛƳ 
ǊȅƴƪǳΣ ŀƭōƻ ǇƻȊƻǎǘŀƧŊŎŜ Ȋ ǘȅƳ ǇƻŘƳƛƻǘŜƳ ǿ ǎǘƻǎǳƴƪǳ ȊƭŜŎŜƴƛŀ ƭǳō ƛƴƴȅƳ ǎǘƻǎǳƴƪǳ ǇǊŀǿƴȅƳ ƻ 
podobnym charakterze, lub 

d) maklerzy lub doradcy, lub  
 

2) ǇƻǎƛŀŘŀ ƛƴŦƻǊƳŀŎƧť ǇƻǳŦƴŊ ǿ ǿȅƴƛƪǳ ǇƻǇŜƱƴƛŜƴƛŀ ǇǊȊŜǎǘťǇǎǘǿŀΣ ŀƭōƻ 
3) ǇƻǎƛŀŘŀ ƛƴŦƻǊƳŀŎƧť ǇƻǳŦƴŊ ǇƻȊȅǎƪŀƴŊ ǿ ǎǇƻǎƽō ƛƴƴȅ ƴƛȍ ƻƪǊŜǏƭƻƴȅ ǿ Ǉƪǘ м ƛ нΣ ƧŜȍŜƭƛ ǿƛŜŘȊƛŀƱy, lub przy 
ŘƻƱƻȍŜƴƛǳ ƴŀƭŜȍȅǘŜƧ ǎǘŀǊŀƴƴƻǏŎƛ ƳƻƎƱȅ ǎƛť ŘƻǿƛŜŘȊƛŜŏΣ ȍŜ ƧŜǎǘ ǘƻ ƛƴŦƻǊƳŀŎƧŀ ǇƻǳŦƴŀΣ  

- ƴƛŜ ƳƻȍŜ ǿȅƪƻǊȊȅǎǘŀŏ ǘŀƪƛŜƧ ƛƴŦƻǊƳŀŎƧƛΦ 
 
Zgodnie z art. 156 ust 2. ustawy o obrocie instrumentami finansowymiΣ ƻǎƻōȅ ǿȅƳƛŜƴƛƻƴŜ ǿ Ǉƪǘ мύ ǇƻǿȅȍŜƧΣ nie 
ƳƻƎŊΥ  

¶ ǳƧŀǿƴƛŀŏ ƛƴŦƻǊƳŀŎƧƛ ǇƻǳŦƴŜƧΤ 

¶ ǳŘȊƛŜƭŀŏ ǊŜƪƻƳŜƴŘŀŎƧƛ ƭǳō ƴŀƪƱŀƴƛŀŏ ƛƴƴŊ ƻǎƻōť ƴŀ ǇƻŘǎǘŀǿƛŜ ƛƴŦƻǊƳŀŎƧƛ ǇƻǳŦƴŜƧ Řƻ ƴŀōȅŎƛŀ ƭǳō ȊōȅŎƛŀ 
ƛƴǎǘǊǳƳŜƴǘƽǿ ŦƛƴŀƴǎƻǿȅŎƘΣ ƪǘƽǊȅŎƘ ŘƻǘȅŎȊȅ ǘŀ ƛƴŦƻǊƳŀŎƧŀΦ  

 
Zgodnie z art. 156 ust 3. ustawy o obrocie instrumentami finansowymi, w przypadku uzyskania informacji poufnej 
ǇǊȊŜȊ ƻǎƻōť ǇǊŀǿƴŊ ƭǳō ƧŜŘƴƻǎǘƪť ƻǊƎŀƴƛȊŀŎȅƧƴŊ ƴƛŜǇƻǎƛŀŘŀƧŊŎŊ ƻǎƻōƻǿƻǏŎƛ ǇǊŀǿƴŜƧΣ ȊŀƪŀȊΣ ƻ ƪǘƽǊȅƳ Ƴƻǿŀ ǿ art. 
156 ust. 1 ustawy o obrocie instrumentami finansowymiΣ ŘƻǘȅŎȊȅ ǊƽǿƴƛŜȍ ƻǎƽō ŦƛȊȅŎȊƴȅŎƘΣ ƪǘƽǊŜ ǳŎȊŜǎǘƴƛŎȊŊ ǿ 
podejmowaniu decyzji inwestycyjnych w imieniu lub na rzecz tej osoby prawnej lub jednostki organizacyjnej 
ƴƛŜǇƻǎƛŀŘŀƧŊŎŜƧ ƻǎƻōƻǿƻǏŎƛ ǇǊŀǿƴŜƧΦ 
 
Zgodnie z art. 156 ust 4 ustawy o obrocie instrumentami finansowymi, wykorzystywaniem informacji poufnej jest 
nabywanie lub zbywanie, ƴŀ ǊŀŎƘǳƴŜƪ ǿƱŀǎƴȅ ƭǳō ƻǎƻōȅ ǘǊȊŜŎƛŜƧΣ ƛƴǎǘǊǳƳŜƴǘƽǿ ŦƛƴŀƴǎƻǿȅŎƘΣ ǿ ƻǇŀǊŎƛǳ ƻ 
ƛƴŦƻǊƳŀŎƧť ǇƻǳŦƴŊ ōťŘŊŎŊ ǿ ǇƻǎƛŀŘŀƴƛǳ ǘŜƧ ƻǎƻōȅΣ ŀƭōƻ ŘƻƪƻƴȅǿŀƴƛŜΣ ƴŀ ǊŀŎƘǳƴŜƪ ǿƱŀǎƴȅ ƭǳō ƻǎƻōȅ ǘǊȊŜŎƛŜƧΣ ƛƴƴŜƧ 
ŎȊȅƴƴƻǏŎƛ ǇǊŀǿƴŜƧ ǇƻǿƻŘǳƧŊŎŜƧ ƭǳō ƳƻƎŊŎŜƧ ǇƻǿƻŘƻǿŀŏ ǊƻȊǇƻǊȊŊŘȊŜƴƛŜ ǘŀƪƛƳƛ ƛƴǎǘǊǳƳŜƴǘŀƳƛ ŦƛƴŀƴǎƻǿȅƳƛΣ ƧŜȍŜƭƛ 
ƛƴǎǘǊǳƳŜƴǘȅ ǘŜ ǎŊ ǿǇǊƻǿŀŘȊƻƴŜ Řƻ ŀƭǘŜǊƴŀǘȅǿƴŜƎƻ ǎȅǎǘŜƳǳ ƻōǊƻǘǳ ƻǊƎŀƴƛȊƻǿŀƴŜƎƻ ƴŀ ǘŜǊȅǘorium 
Rzeczypospolitej Polskiej ƭǳō ǎŊ ǇǊȊŜŘƳƛƻǘŜƳ ǳōƛŜƎŀƴƛŀ ǎƛť ƻ ǿǇǊƻǿŀŘȊŜƴƛŜ Řƻ ǘŀƪƛŜƎƻ ǎȅǎǘŜƳǳΣ ƴƛŜȊŀƭŜȍƴƛŜ ƻŘ 
tego, czy tranǎŀƪŎƧŀΣ ƪǘƽǊŜƧ ǇǊȊŜŘƳƛƻǘŜƳ ƧŜǎǘ Řŀƴȅ ƛƴǎǘǊǳƳŜƴǘΣ ƧŜǎǘ Řƻƪƻƴȅǿŀƴŀ ǿ ǘȅƳ ŀƭǘŜǊƴŀǘȅǿƴȅƳ ǎȅǎǘŜƳƛŜ 
obrotu.  
 
Zgodnie z art. 156 ust 5 ustawy o obrocie instrumentami finansowymi, ujawnieniem informacji poufnej jest 
ǇǊȊŜƪŀȊȅǿŀƴƛŜΣ ǳƳƻȍƭƛǿƛŀƴƛŜ ƭǳō ǳƱŀǘǿƛŀƴƛŜ ǿŜƧǏŎƛŀ ǿ ǇƻǎƛŀŘŀƴƛŜ ǇǊȊŜȊ ƻǎƻōť ƴƛŜǳǇǊŀǿƴƛƻƴŊ ƛƴŦƻǊƳŀŎƧƛ ǇƻǳŦƴŜƧ. 
 
Na podstawie art. 159 ustawy o obrocie instrumentami finansowymi, w czasie trwania okresu ȊŀƳƪƴƛťǘŜƎƻ 
όŘŜŦƛƴƛŎƧŀ ǇƻƴƛȍŜƧύ ŎȊƱƻƴƪƻǿƛŜ ȊŀǊȊŊŘǳΣ ǊŀŘȅ ƴŀŘȊƻǊŎȊŜƧΣ ǇǊƻƪǳǊŜƴŎƛΣ ǇŜƱƴƻƳƻŎƴƛŎȅ ŜƳƛǘenta lub wystawcy, jego 
ǇǊŀŎƻǿƴƛŎȅΣ ōƛŜƎƭƛ ǊŜǿƛŘŜƴŎƛ ŀƭōƻ ƛƴƴŜ ƻǎƻōȅ ǇƻȊƻǎǘŀƧŊŎŜ Ȋ ǘȅƳ ŜƳƛǘŜƴǘŜƳ ƭǳō ǿȅǎǘŀǿŎŊ ǿ ǎǘƻǎǳƴƪǳ ȊƭŜŎŜƴƛŀ ƭǳō 
innym stosunku prawnym o podobnym charakterze ƴƛŜ ƳƻƎŊΥ  
 
- ƴŀōȅǿŀŏ ƭǳō Ȋōȅǿŀŏ ƴŀ ǊŀŎƘǳƴŜƪ ǿƱŀǎƴȅ ƭǳō ƻǎƻōȅ ǘǊȊŜŎƛŜƧ ŀƪŎƧƛ ŜƳƛǘŜƴǘŀΣ ǇǊŀǿ ǇƻŎƘƻŘƴȅŎƘ ŘƻǘȅŎȊŊŎȅŎƘ ŀƪŎƧƛ 
ŜƳƛǘŜƴǘŀ ƻǊŀȊ ƛƴƴȅŎƘ ƛƴǎǘǊǳƳŜƴǘƽǿ ŦƛƴŀƴǎƻǿȅŎƘ Ȋ ƴƛƳƛ ǇƻǿƛŊȊŀƴȅŎƘ ŀƭōƻ Řƻƪƻƴȅǿŀŏ ƴŀ ǊŀŎƘǳƴŜƪ ǿƱŀǎƴȅ ƭǳō ƴŀ 
ǊŀŎƘǳƴŜƪ ƻǎƻōȅ ǘǊȊŜŎƛŜƧ ƛƴƴȅŎƘ ŎȊȅƴƴƻǏŎƛ ǇǊŀǿƴȅŎƘΣ ǇƻǿƻŘǳƧŊŎȅŎƘ ƭǳō ƳƻƎŊŎȅŎƘ ǇƻǿƻŘƻǿŀŏ ǊƻȊǇƻǊȊŊŘȊŜƴƛŜ 
takƛƳƛ ƛƴǎǘǊǳƳŜƴǘŀƳƛ ŦƛƴŀƴǎƻǿȅƳƛΣ ǿ ŎȊŀǎƛŜ ǘǊǿŀƴƛŀ ƻƪǊŜǎǳ ȊŀƳƪƴƛťǘŜƎƻΤ  
 
- ŘȊƛŀƱŀƧŊŎ Ƨŀƪƻ ƻǊƎŀƴ ƻǎƻōȅ ǇǊŀǿƴŜƧΣ ǇƻŘŜƧƳƻǿŀŏ ŎȊȅƴƴƻǏŎƛΣ ƪǘƽǊȅŎƘ ŎŜƭŜƳ ƧŜǎǘ ŘƻǇǊƻǿŀŘȊŜƴƛŜ Řƻ ƴŀōȅŎƛŀ ƭǳō 
ȊōȅŎƛŀ ǇǊȊŜȊ ǘť ƻǎƻōť ǇǊŀǿƴŊΣ ƴŀ ǊŀŎƘǳƴŜƪ ǿƱŀǎƴȅ ƭǳō ƻǎƻōȅ ǘǊȊŜŎƛŜƧΣ ŀƪŎƧƛ ŜƳƛǘŜƴǘŀΣ ǇǊŀǿ ǇƻŎƘƻŘƴȅŎƘ 
ŘƻǘȅŎȊŊŎȅŎƘ ŀƪŎƧƛ ŜƳƛǘŜƴǘŀ ƻǊŀȊ ƛƴƴȅŎƘ ƛƴǎǘǊǳƳŜƴǘƽǿ ŦƛƴŀƴǎƻǿȅŎƘ Ȋ ƴƛƳƛ ǇƻǿƛŊȊŀƴȅŎƘ ŀƭōƻ ǇƻŘŜƧƳƻǿŀŏ 
ŎȊȅƴƴƻǏŎƛ ǇƻǿƻŘǳƧŊŎȅŎƘ ƭǳō ƳƻƎŊŎȅŎƘ ǇƻǿƻŘƻǿŀŏ ǊƻȊǇƻǊȊŊŘȊŜƴƛŜ ǘŀƪƛƳƛ ƛƴǎǘǊǳƳŜƴǘŀƳƛ ŦƛƴŀƴǎƻǿȅƳƛ ǇǊȊŜȊ ǘť 
ƻǎƻōť ǇǊŀǿƴŊΣ ƴŀ ǊŀŎƘǳƴŜƪ ǿƱŀǎƴȅ ƭǳō ƻǎƻōȅ ǘǊȊŜŎƛŜƧΣ  
 
z zastrzeȍŜƴƛŜƳΣ ƛȍ ǇƻǿȅȍǎȊȅŎƘ ƻƎǊŀƴƛŎȊŜƵ ƴƛŜ ǎǘƻǎǳƧŜ ǎƛť Řƻ ŎȊȅƴƴƻǏŎƛ ŘƻƪƻƴȅǿŀƴȅŎƘΥ  
 

- przez ǇƻŘƳƛƻǘ ǇǊƻǿŀŘȊŊŎȅ ŘȊƛŀƱŀƭƴƻǏŏ ƳŀƪƭŜǊǎƪŊΣ ƪǘƽǊŜƳǳ ƻǎƻōŀ ƻōƧťǘŀ ǿǿΦ ƻƎǊŀƴƛŎȊŜƴƛŀƳƛ Ȋ ŀǊǘΦ мрф ǳǎǘŀǿȅ ƻ 
ƻōǊƻŎƛŜ ƛƴǎǘǊǳƳŜƴǘŀƳƛ ŦƛƴŀƴǎƻǿȅƳƛ ȊƭŜŎƛƱŀ ȊŀǊȊŊŘȊŀƴƛŜ ǇƻǊǘŦŜƭŜƳ ƛƴǎǘǊǳƳŜƴǘƽǿ ŦƛƴŀƴǎƻǿȅŎƘ ǿ ǎǇƻǎƽō 
ǿȅƱŊŎȊŀƧŊŎȅ ƛƴƎŜǊŜƴŎƧť ǘŜƧ ƻǎƻōȅ ǿ ǇƻŘŜƧƳƻǿŀƴŜ ƴŀ ƧŜƧ Ǌachunek decyzje inwestycyjne albo  
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- ǿ ǿȅƪƻƴŀƴƛǳ ǳƳƻǿȅ ȊƻōƻǿƛŊȊǳƧŊŎŜƧ Řƻ ȊōȅŎƛŀ ƭǳō ƴŀōȅŎƛŀ ŀƪŎƧƛ ŜƳƛǘŜƴǘŀΣ ǇǊŀǿ ǇƻŎƘƻŘƴȅŎƘ ŘƻǘȅŎȊŊŎȅŎƘ ŀƪŎƧƛ 
ŜƳƛǘŜƴǘŀ ƻǊŀȊ ƛƴƴȅŎƘ ƛƴǎǘǊǳƳŜƴǘƽǿ ŦƛƴŀƴǎƻǿȅŎƘ Ȋ ƴƛƳƛ ǇƻǿƛŊȊŀƴȅŎƘΣ ȊŀǿŀǊǘŜƧ ƴŀ ǇƛǏƳƛŜ Ȋ ŘŀǘŊ ǇŜǿƴŊ ǇǊȊŜŘ 
ǊƻȊǇƻŎȊťŎƛŜƳ ōƛŜƎǳ ŘŀƴŜƎƻ ƻƪǊŜǎǳ ȊŀƳƪƴƛťǘŜƎƻΣ ŀƭōƻ 
 
- ǿ ǿȅƴƛƪǳ ȊƱƻȍŜƴƛŀ ǇǊȊŜȊ ƻǎƻōť ƻōƧťǘŊ ǿǿΦ ƻƎǊŀƴƛŎȊŜƴƛŀƳƛ Ȋ ŀǊǘΦ мрф ǳǎǘŀǿȅ ƻ ƻōrocie instrumentami 
finansowymi ȊŀǇƛǎǳ ǿ ƻŘǇƻǿƛŜŘȊƛ ƴŀ ƻƎƱƻǎȊƻƴŜ ǿŜȊǿŀƴƛŜ Řƻ ȊŀǇƛǎȅǿŀƴƛŀ ǎƛť ƴŀ ǎǇǊȊŜŘŀȍ ƭǳō ȊŀƳƛŀƴť ŀƪŎƧƛΣ 
zgodnie z przepisami ustawy o ofercie publicznej, albo  
 
- ǿ ȊǿƛŊȊƪǳ Ȋ ƻōƻǿƛŊȊƪƛŜƳ ƻƎƱƻǎȊŜƴƛŀ ǇǊȊŜȊ ƻǎƻōť ƻōƧťǘŊ ǿǿΦ ƻƎǊŀƴƛŎȊŜƴƛŀƳƛ Ȋ ŀǊǘΦ мрф ǳǎǘŀǿȅ ƻ ƻōǊƻŎƛŜ 
instrumentami finansowymi ǿŜȊǿŀƴƛŀ Řƻ ȊŀǇƛǎȅǿŀƴƛŀ ǎƛť ƴŀ ǎǇǊȊŜŘŀȍ ƭǳō ȊŀƳƛŀƴť ŀƪŎƧƛΣ ȊƎƻŘƴƛŜ Ȋ ǇǊȊŜǇƛǎŀƳƛ 
ustawy o ofercie publicznej, albo  
 
- ǿ ȊǿƛŊȊƪǳ Ȋ ǿȅƪƻƴŀƴƛŜƳ ǇǊȊŜȊ ŘƻǘȅŎƘŎȊŀǎƻǿŜƎƻ ŀƪŎƧƻƴŀǊƛǳǎȊŀ ŜƳƛǘŜƴǘŀ ǇǊŀǿŀ ǇƻōƻǊǳΣ ŀƭōƻ  
 
- ǿ ȊǿƛŊȊƪǳ Ȋ ƻŦŜǊǘŊ ǎƪƛŜǊƻǿŀƴŊ Řƻ ǇǊŀŎƻǿƴƛƪƽǿ ƭǳō ƻǎƽō ǿŎƘƻŘȊŊŎȅŎƘ ǿ ǎƪƱŀŘ ǎǘŀǘǳǘƻǿȅŎƘ ƻǊƎŀƴƽǿ ŜƳƛǘŜƴǘŀ, 
pod warunkiem ȍŜ ƛƴŦƻǊƳŀŎƧŀ ƴŀ ǘŜƳŀǘ ǘŀƪƛŜƧ ƻŦŜǊǘȅ ōȅƱŀ ǇǳōƭƛŎȊƴƛŜ ŘƻǎǘťǇƴŀ ǇǊȊŜŘ ǊƻȊǇƻŎȊťŎƛŜƳ ōƛŜƎǳ ŘŀƴŜƎƻ 
ƻƪǊŜǎǳ ȊŀƳƪƴƛťǘŜƎƻΦ  
 
hƪǊŜǎŜƳ ȊŀƳƪƴƛťǘȅƳΣ ƻ ƪǘƽǊȅƳ Ƴƻǿŀ ǿ ŀǊǘΦ мрф ǳst. 2 ustawy o obrocie instrumentami finansowymi, jest:  
 
- ƻƪǊŜǎ ƻŘ ǿŜƧǏŎƛŀ ǿ ǇƻǎƛŀŘŀƴƛŜ ǇǊȊŜȊ ƻǎƻōť ŦƛȊȅŎȊƴŊ ƛƴŦƻǊƳŀŎƧƛ ǇƻǳŦƴŜƧ ŘƻǘȅŎȊŊŎŜƧ ŜƳƛǘŜƴǘŀ ƭǳō ƛƴǎǘǊǳƳŜƴǘƽǿ 
ŦƛƴŀƴǎƻǿȅŎƘ ǎǇŜƱƴƛŀƧŊŎȅŎƘ ǿŀǊǳƴƪƛ ƻƪǊŜǏƭƻƴŜ ǿ ŀǊǘΦ мрс ǳǎǘΦ п ǳǎǘŀǿȅ ƻ ƻōǊƻŎƛŜ ƛƴǎǘǊǳƳŜƴǘami finansowymi, do 
ƳƻƳŜƴǘǳ ǇǊȊŜƪŀȊŀƴƛŀ ǘŜƧ ƛƴŦƻǊƳŀŎƧƛ Řƻ ǇǳōƭƛŎȊƴŜƧ ǿƛŀŘƻƳƻǏŎƛΣ  
 
- w przypadku raportu rocznego ς Řǿŀ ƳƛŜǎƛŊŎŜ ǇǊȊŜŘ ǇǊȊŜƪŀȊŀƴƛŜƳ ǊŀǇƻǊǘǳ Řƻ ǇǳōƭƛŎȊƴŜƧ ǿƛŀŘƻƳƻǏŎƛ ƭǳō ƻƪǊŜǎ 
ǇƻƳƛťŘȊȅ ƪƻƵŎŜƳ Ǌƻƪǳ ƻōǊƻǘƻǿŜƎƻ ŀ ǇǊȊŜƪŀȊŀƴƛŜƳ ǘŜƎƻ ǊŀǇƻǊǘǳ Řƻ ǇǳōƭƛŎȊƴŜƧ ǿƛŀŘƻƳƻǏŎƛΣ ƎŘȅōȅ ƻƪǊŜǎ ǘŜƴ ōȅƱ 
ƪǊƽǘǎȊȅ ƻŘ ǇƛŜǊǿǎȊŜƎƻ ȊŜ ǿǎƪŀȊŀƴȅŎƘ, chyba ȍŜ ƻǎƻōŀ ŦƛȊȅŎȊƴŀ ƴƛŜ ǇƻǎƛŀŘŀƱŀ ŘƻǎǘťǇǳ Řƻ ŘŀƴȅŎƘ ŦƛƴŀƴǎƻǿȅŎƘ, na 
ǇƻŘǎǘŀǿƛŜ ƪǘƽǊȅŎƘ ȊƻǎǘŀƱ ǎǇƻǊȊŊŘȊƻƴȅ ǊŀǇƻǊǘΣ  
 
- w ǇǊȊȅǇŀŘƪǳ ǊŀǇƻǊǘǳ ǇƽƱǊƻŎȊƴŜƎƻ φ ƳƛŜǎƛŊŎ ǇǊȊŜŘ ǇǊȊŜƪŀȊŀƴƛŜƳ ǊŀǇƻǊǘǳ Řƻ ǇǳōƭƛŎȊƴŜƧ ǿƛŀŘƻƳƻǏŎƛ ƭǳō ƻƪǊŜǎ 
ǇƻƳƛťŘȊȅ ŘƴƛŜƳ ȊŀƪƻƵŎȊŜƴƛŀ ŘŀƴŜƎƻ ǇƽƱǊƻŎȊŀ ŀ ǇǊȊŜƪŀȊŀƴƛŜƳ ǘŜƎƻ ǊŀǇƻǊǘǳ Řƻ ǇǳōƭƛŎȊƴŜƧ ǿƛŀŘƻƳƻǏŎƛΣ ƎŘȅōȅ 
ƻƪǊŜǎ ǘŜƴ ōȅƱ ƪǊƽǘǎȊȅ ƻŘ ǇƛŜǊǿǎȊŜƎƻ ȊŜ ǿǎƪŀȊŀƴȅŎƘ, chyba ȍŜ ƻǎƻōŀ ŦƛȊȅŎȊƴŀ ƴƛŜ ǇƻǎƛŀŘŀƱŀ ŘƻǎǘťǇǳ Řƻ ŘŀƴȅŎƘ 
finansowych, ƴŀ ǇƻŘǎǘŀǿƛŜ ƪǘƽǊȅŎƘ ǎǇƻǊȊŊŘȊŀƴȅ ƧŜǎǘ Řŀƴȅ ǊŀǇƻǊǘΣ  
 
- w przypadku raportu kwartalnego ς Řǿŀ ǘȅƎƻŘƴƛŜ ǇǊȊŜŘ ǇǊȊŜƪŀȊŀƴƛŜƳ ǊŀǇƻǊǘǳ Řƻ ǇǳōƭƛŎȊƴŜƧ ǿƛŀŘƻƳƻǏŎƛ ƭǳō 
ƻƪǊŜǎ ǇƻƳƛťŘȊȅ ŘƴƛŜƳ ȊŀƪƻƵŎȊŜƴƛŀ ŘŀƴŜƎƻ ƪǿŀǊǘŀƱǳ ŀ ǇǊȊŜƪŀȊŀƴƛŜƳ ǘŜƎƻ ǊŀǇƻǊǘǳ Řƻ ǇǳōƭƛŎȊƴŜƧ ǿƛŀŘƻƳƻǏŎƛΣ 
ƎŘȅōȅ ƻƪǊŜǎ ǘŜƴ ōȅƱ ƪǊƽǘǎȊȅ ƻŘ ǇƛŜǊǿǎȊŜƎƻ ȊŜ ǿǎƪŀȊŀƴȅŎƘ, chyba ȍŜ ƻǎƻōŀ ŦƛȊȅŎȊƴŀ ƴƛŜ ǇƻǎƛŀŘŀƱŀ ŘƻǎǘťǇǳ Řƻ 
danych finansowych, ƴŀ ǇƻŘǎǘŀǿƛŜ ƪǘƽǊȅŎƘ ȊƻǎǘŀƱ ǎǇƻǊȊŊŘȊƻƴȅ ǊŀǇƻǊǘΦ  
 
hǎƻōȅ ǿŎƘƻŘȊŊŎŜ ǿ ǎƪƱŀŘ ƻǊƎŀƴƽǿ ȊŀǊȊŊŘȊŀƧŊŎȅŎƘ ƭǳō ƴŀŘȊƻǊŎȊȅŎƘ ŜƳƛǘŜƴǘŀ ŀƭōƻ ōťŘŊŎŜ ǇǊƻƪǳǊŜƴǘŀƳƛΣ ƛƴƴŜ 
ƻǎƻōȅ ǇŜƱƴƛŊŎŜ ǿ ǎǘǊǳƪǘǳǊȊŜ ƻǊƎŀƴƛȊŀŎȅƧƴŜƧ ŜƳƛǘŜƴǘŀ ŦǳƴƪŎƧŜ ƪƛŜǊƻǿƴƛŎȊŜΣ ƪǘƽǊŜ ǇƻǎƛŀŘŀƧŊ ǎǘŀƱȅ ŘƻǎǘťǇ Řƻ 
ƛƴŦƻǊƳŀŎƧƛ ǇƻǳŦƴȅŎƘ ŘƻǘȅŎȊŊŎȅŎƘ ōŜȊǇƻǏǊŜŘƴƛƻ ƭǳō ǇƻǏǊŜŘƴƛƻ ǘŜƎƻ ŜƳƛǘŜƴǘŀ ƻǊŀȊ ƪƻƳǇŜǘŜƴŎƧŜ ǿ ȊŀƪǊŜǎƛŜ 
podejmowŀƴƛŀ ŘŜŎȅȊƧƛ ǿȅǿƛŜǊŀƧŊŎȅŎƘ ǿǇƱȅǿ ƴŀ ƧŜƎƻ ǊƻȊǿƽƧ ƛ ǇŜǊǎǇŜƪǘȅǿȅ ǇǊƻǿŀŘȊŜƴƛŀ ŘȊƛŀƱŀƭƴƻǏŎƛ ƎƻǎǇƻŘŀǊŎȊŜƧΣ 
ǎŊ ƻōƻǿƛŊȊŀƴŜ Řƻ ǇǊȊŜƪŀȊȅǿŀƴƛŀ YbC ƛƴŦƻǊƳŀŎƧƛ ƻ ȊŀǿŀǊǘȅŎƘ ǇǊȊŜȊ ǘŜ ƻǎƻōȅ ƻǊŀȊ ƻǎƻōȅ ōƭƛǎƪƻ Ȋ ƴƛƳƛ ǇƻǿƛŊȊŀƴŜΣ ƻ 
ƪǘƽǊȅŎƘ Ƴƻǿŀ ǿ ŀǊǘΦ мсл ǳǎǘΦ н ǳǎǘŀǿȅ ƻ ƻōǊƻŎƛŜ ƛƴǎǘǊǳƳŜƴǘŀƳƛ ŦƛƴŀƴǎƻǿȅƳƛΣ ƴŀ ǿƱŀǎƴȅ ǊŀŎƘǳƴŜƪΣ ǘǊŀƴǎŀƪŎƧŀŎƘ 
ƴŀōȅŎƛŀ ƭǳō ȊōȅŎƛŀ ŀƪŎƧƛ ŜƳƛǘŜƴǘŀΣ ǇǊŀǿ ǇƻŎƘƻŘƴȅŎƘ ŘƻǘȅŎȊŊŎȅŎƘ ŀƪŎƧƛ ŜƳƛǘŜƴǘŀ ƻǊŀȊ ƛƴƴȅŎƘ ƛƴǎǘǊǳƳŜƴǘƽǿ 
ŦƛƴŀƴǎƻǿȅŎƘ ǇƻǿƛŊȊŀƴȅŎƘ Ȋ ǘȅƳƛ ǇŀǇƛŜǊŀƳƛ ǿŀǊǘƻǏŎƛƻǿȅƳƛΣ ŘƻǇǳǎȊŎȊƻƴȅŎƘ Řƻ ƻōǊƻǘǳ ƴŀ Ǌȅƴƪǳ regulowanym lub 
ōťŘŊŎȅŎƘ ǇǊȊŜŘƳƛƻǘŜƳ ǳōƛŜƎŀƴƛŀ ǎƛť ƻ ǿǇǊƻǿŀŘȊŜƴƛŜ Řƻ ŀƭǘŜǊƴŀǘȅǿƴŜƎƻ ǎȅǎǘŜƳǳ ƻōǊƻǘǳΦ  
tƻŘǎǘŀǿť ǇǊŀǿƴŊ ƻōƻǿƛŊȊȅǿŀƴƛŀ ǿ ŀƭǘŜǊƴŀǘȅǿƴȅƳ ǎȅǎǘŜƳƛŜ ƻōǊƻǘǳ ǇǊȊŜǇƛǎƽǿ ŘƻǘȅŎȊŊŎȅŎƘ ƻƪǊŜǎƽǿ ȊŀƳƪƴƛťǘȅŎƘ 
stanowi art. 161a w zw. z art. 39 ust. 4 pkt. 3 ustawy o obrocie instrumentami finansowymi.  
 
½ƎƻŘƴƛŜ Ȋ ŀǊǘΦ мтп ǳǎǘ мΦ ǳǎǘŀǿȅ ƻ ƻōǊƻŎƛŜ ƛƴǎǘǊǳƳŜƴǘŀƳƛ ŦƛƴŀƴǎƻǿȅƳƛΣ ƴŀ ŎȊƱƻƴƪŀ ȊŀǊȊŊŘǳΣ ǊŀŘȅ ƴŀŘȊƻǊŎȊŜƧΣ 
ǇǊƻƪǳǊŜƴǘŀ ƭǳō ǇŜƱƴƻƳƻŎƴƛƪŀ ŜƳƛǘŜƴǘŀ ƭǳō ǿȅǎǘŀǿŎȅΣ ƧŜƎƻ ǇǊŀŎƻǿƴƛƪŀΣ ōƛŜƎƱŜƎƻ ǊŜǿƛŘŜƴǘŀ ŀƭōƻ ƛƴƴŊ ƻǎƻōť 
pozƻǎǘŀƧŊŎŊ Ȋ ǘȅƳ ŜƳƛǘŜƴǘŜƳ ƭǳō ǿȅǎǘŀǿŎŊ ǿ ǎǘƻǎǳƴƪǳ ȊƭŜŎŜƴƛŀ ƭǳō ƛƴƴȅƳ ǎǘƻǎǳƴƪǳ ǇǊŀǿƴȅƳ ƻ ǇƻŘƻōƴȅƳ 
ŎƘŀǊŀƪǘŜǊȊŜΣ ƪǘƽǊȅ ǿ ŎȊŀǎƛŜ ǘǊǿŀƴƛŀ ƻƪǊŜǎǳ ȊŀƳƪƴƛťǘŜƎƻΥ  

¶ ƴŀōȅǿŀ ƭǳō Ȋōȅǿŀ ƴŀ ǊŀŎƘǳƴŜƪ ǿƱŀǎƴȅ ƭǳō ƻǎƻōȅ ǘǊȊŜŎƛŜƧΣ ŀƪŎƧŜ ŜƳƛǘŜƴǘŀΣ ǇǊŀǿŀ ǇƻŎƘƻŘƴŜ ŘƻǘȅŎȊŊŎŜ  
akcji ŜƳƛǘŜƴǘŀ ƻǊŀȊ ƛƴƴŜ ƛƴǎǘǊǳƳŜƴǘȅ ŦƛƴŀƴǎƻǿŜ Ȋ ƴƛƳƛ ǇƻǿƛŊȊŀƴŜ ŀƭōƻ ŘƻƪƻƴǳƧŜΣ ƴŀ ǊŀŎƘǳƴŜƪ ǿƱŀǎƴȅ ƭǳō 
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ƻǎƻōȅ ǘǊȊŜŎƛŜƧΣ ƛƴƴȅŎƘ ŎȊȅƴƴƻǏŎƛ ǇǊŀǿƴȅŎƘ ǇƻǿƻŘǳƧŊŎȅŎƘ ƭǳō ƳƻƎŊŎȅŎƘ ǇƻǿƻŘƻǿŀŏ ǊƻȊǇƻǊȊŊŘȊŜƴƛŜ 
takimi instrumentami finansowymi, 

¶ ŘȊƛŀƱŀƧŊŎ Ƨŀƪƻ ƻǊƎŀƴ ƻǎƻōȅ ǇǊŀǿƴŜƧΣ ǇƻŘŜƧƳǳƧŜ ŎȊȅƴƴƻǏŎƛΣ ƪǘƽǊȅŎƘ ŎŜƭŜƳ ƧŜǎǘ ŘƻǇǊƻǿŀŘȊŜƴƛŜ Řƻ ƴŀōȅŎƛŀ 
ƭǳō ȊōȅŎƛŀ ǇǊȊŜȊ ǘť ƻǎƻōť ǇǊŀǿƴŊΣ ƴŀ ǊŀŎƘǳƴŜƪ ǿƱŀǎƴȅ ƭǳō ƻǎƻōȅ ǘǊȊŜŎƛŜƧΣ ŀƪŎƧƛ ŜƳƛǘŜƴǘŀΣ ǇǊŀǿ 
ǇƻŎƘƻŘƴȅŎƘ ŘƻǘȅŎȊŊŎȅŎƘ ŀƪŎƧƛ ŜƳƛǘŜƴǘŀ ƻǊŀȊ ƛƴƴȅŎƘ ƛƴǎǘǊǳƳŜƴǘƽǿ ŦƛƴŀƴǎƻǿȅŎƘ Ȋ ƴƛƳƛ ǇƻǿƛŊȊŀƴȅŎƘ ŀƭōƻ 
ǇƻŘŜƧƳǳƧŜ ŎȊȅƴƴƻǏŎƛ ǇƻǿƻŘǳƧŊŎŜ ƭǳō ƳƻƎŊŎŜ ǇƻǿƻŘƻǿŀŏ ǊƻȊǇƻǊȊŊŘȊŜƴƛŜ ǘŀƪƛƳƛ ƛƴǎǘǊǳƳŜƴǘŀƳƛ 
ŦƛƴŀƴǎƻǿȅƳƛ ǇǊȊŜȊ ǘť ƻǎƻōť ǇǊŀǿƴŊΣ ƴŀ ǊŀŎƘǳƴŜƪ ǿƱŀǎƴȅ ƭǳō ƻǎƻōȅ ǘǊȊŜŎƛŜƧΣ z ǿȅƧŊǘƪƛŜƳ ŎȊȅƴƴƻǏŎƛ 
dokonywanych:  

¶ przez ǇƻŘƳƛƻǘ ǇǊƻǿŀŘȊŊŎȅ ŘȊƛŀƱŀƭƴƻǏŏ ƳŀƪƭŜǊǎƪŊΣ ƪǘƽǊŜƳǳ ǿȅȍŜƧ ǿǎƪŀȊŀƴŀ ƻǎƻōŀ ȊƭŜŎƛƱŀ ȊŀǊȊŊŘȊŀƴƛŜ 
ǇƻǊǘŦŜƭŜƳ ƛƴǎǘǊǳƳŜƴǘƽǿ ŦƛƴŀƴǎƻǿȅŎƘ ǿ ǎǇƻǎƽō ǿȅƱŊŎȊŀƧŊŎȅ ƛƴƎŜǊŜƴŎƧť ǘŜƧ ƻǎƻōȅ ǿ ǇƻŘŜƧƳƻǿŀƴŜ ƴŀ ƧŜƧ 
rachunek decyzje inwestycyjne albo 

¶ ǿ ǿȅƪƻƴŀƴƛǳ ǳƳƻǿȅ ȊƻōƻǿƛŊȊǳƧŊŎŜƧ Řƻ ȊōȅŎƛŀ ƭǳō ƴŀōȅŎƛŀ ŀƪŎƧƛ ŜƳƛǘŜƴǘŀΣ ǇǊŀǿ ǇƻŎƘƻŘƴȅŎƘ ŘƻǘȅŎȊŊŎȅŎƘ 
ŀƪŎƧƛ ŜƳƛǘŜƴǘŀ ƻǊŀȊ ƛƴƴȅŎƘ ƛƴǎǘǊǳƳŜƴǘƽǿ ŦƛƴŀƴǎƻǿȅŎƘ Ȋ ƴƛƳƛ ǇƻǿƛŊȊŀƴȅŎƘ ȊŀǿŀǊǘŜƧ ƴŀ ǇƛǏƳƛŜ Ȋ ŘŀǘŊ 
ǇŜǿƴŊ ǇǊȊŜŘ ǊƻȊǇƻŎȊťŎƛŜƳ ōƛŜƎǳ ŘŀƴŜƎƻ ƻƪǊŜǎǳ ȊŀƳƪƴƛťǘŜƎƻΣ ŀƭōƻ 

¶ ǿ ǿȅƴƛƪǳ ȊƱƻȍŜƴƛŀ ǇǊȊŜȊ ǿȅȍŜƧ ǿǎƪŀȊŀƴŊ ƻǎƻōť ȊŀǇƛǎǳ ǿ ƻŘǇƻǿƛŜŘȊƛ ƴŀ ƻƎƱƻǎȊƻƴŜ ǿŜȊǿŀƴƛŜ Řƻ 
ȊŀǇƛǎȅǿŀƴƛŀ ǎƛť ƴŀ ǎǇǊȊŜŘŀȍ ƭǳō ȊŀƳƛŀƴť ŀƪŎƧƛΣ ȊƎƻŘƴƛŜ Ȋ ǇǊȊŜǇƛǎŀƳƛ ǳǎǘŀǿȅ ƻ ƻŦŜǊŎƛŜ ǇǳōƭƛŎȊƴŜƧΣ ŀƭōƻ 

¶ ǿ ȊǿƛŊȊƪǳ Ȋ ƻōƻǿƛŊȊƪƛŜƳ ƻƎƱƻǎȊŜƴƛŀ ǇǊȊŜȊ ǿȅȍŜƧ ǿǎƪŀȊŀƴŊ ƻǎƻōť ǿŜȊǿŀƴƛŀ Řƻ ȊŀǇƛǎȅǿŀƴƛŀ ǎƛť ƴŀ 
ǎǇǊȊŜŘŀȍ ƭǳō ȊŀƳƛŀƴť ŀƪŎƧƛΣ ȊƎƻŘƴƛŜ Ȋ ǇǊȊŜǇƛǎŀƳƛ ǳǎǘŀǿȅ ƻ ƻŦŜǊŎƛŜ ǇǳōƭƛŎȊƴŜƧΣ ŀƭōƻ 

¶ ǿ ȊǿƛŊȊƪǳ Ȋ ǿȅƪƻƴŀƴƛŜƳ ǇǊȊŜȊ ŘƻǘȅŎƘŎȊŀǎƻǿŜƎƻ ŀƪŎƧƻƴŀǊƛǳǎȊŀ ŜƳƛǘŜƴǘŀ ǇǊŀǿŀ ǇƻōƻǊǳΣ ŀƭōƻ 

¶ ǿ ȊǿƛŊȊƪǳ Ȋ ƻŦŜǊǘŊ ǎƪƛŜǊƻǿŀƴŊ Řƻ ǇǊŀŎƻǿƴƛƪƽǿ ƭǳō ƻǎƽō ǿŎƘƻŘȊŊŎȅŎƘ ǿ ǎƪƱŀŘ ǎǘŀǘǳǘƻǿȅŎƘ ƻǊƎŀƴƽǿ 
emitenta, pod warunkiem ȍŜ ƛƴŦƻǊƳŀŎƧŀ ƴŀ ǘŜƳŀǘ ǘŀƪƛŜƧ ƻŦŜǊǘȅ ōȅƱŀ ǇǳōƭƛŎȊƴƛŜ ŘƻǎǘťǇƴŀ ǇǊȊŜŘ 
ǊƻȊǇƻŎȊťŎƛŜƳ ōƛŜƎǳ ŘŀƴŜƎƻ ƻƪǊŜǎǳ ȊŀƳƪƴƛťǘŜƎƻΣ  

 
YƻƳƛǎƧŀ ƳƻȍŜ ƴŀƱƻȍȅŏΣ ǿ ŘǊƻŘȊŜ ŘŜŎȅȊƧƛΣ ƪŀǊť ǇƛŜƴƛťȍƴŊ Řƻ ǿȅǎƻƪƻǏŎƛ нллΦлллΣлл ȊƱƻǘȅŎƘΦ 

3.1.5. hōƻǿƛŊȊƪƛ ƛ ƻƎǊŀƴƛŎȊŜƴƛŀ ǿȅƴƛƪŀƧŊŎŜ Ȋ ¦ǎǘŀǿȅ ƻ ƻŦŜǊŎƛŜ ǇǳōƭƛŎȊƴŜƧ  

½ƎƻŘƴƛŜ Ȋ ŀǊǘΦ сф ǳǎǘŀǿȅ ƻ ƻŦŜǊŎƛŜ ǇǳōƭƛŎȊƴŜƧ ƛ ǿŀǊǳƴƪŀŎƘ ǿǇǊƻǿŀŘȊŀƴƛŀ ƛƴǎǘǊǳƳŜƴǘƽǿ ŦƛƴŀƴǎƻǿȅŎƘ Řƻ 
ȊƻǊƎŀƴƛȊƻǿŀƴŜƎƻ ǎȅǎǘŜƳǳ ƻōǊƻǘǳ ƻǊŀȊ ƻ ǎǇƽƱƪŀŎƘ ǇǳōƭƛŎȊƴȅŎƘ όŘŀƭŜƧ ǘŜȍ ǳǎǘŀǿŀ ƻ ƻŦŜǊŎƛŜ ǇǳōƭƛŎȊƴŜƧύ ƪŀȍŘȅΥ  
 

- ƪǘƻ ƻǎƛŊƎƴŊƱ ƭǳō ǇǊȊŜƪǊƻŎȊȅƱ р҈Σ мл҈Σ мр҈Σ нл҈Σ нр҈Σ оо҈Σ оо 
1
/ 3҈Σ рл҈Σ тр҈ ŀƭōƻ фл҈ ƻƎƽƭƴŜƧ ƭƛŎȊōȅ ƎƱƻǎƽǿ ǿ 

ǎǇƽƱŎŜ ǇǳōƭƛŎȊƴŜƧ ŀƭōƻΣ  
 

- ƪǘƻ ǇƻǎƛŀŘŀƱ Ŏƻ ƴŀƧƳƴƛŜƧ р҈Σ мл҈Σ мр҈Σ нл҈Σ нр҈Σ оо҈Σ оо
1
/ 3҈Σ рл҈Σ тр҈ ŀƭōƻ фл҈ ƻƎƽƭƴŜƧ ƭƛŎȊōȅ ƎƱƻǎƽǿ ǿ ǘŜƧ 

ǎǇƽƱŎŜ ƛ ǿ ǿȅƴƛƪǳ ȊƳƴƛŜƧǎȊŜƴƛŀ ǘŜƎƻ ǳŘȊƛŀƱǳ ƻǎƛŊƎƴŊƱ ƻŘǇƻǿƛŜŘƴƛƻ р҈Σ мл҈Σ мр҈Σ нл҈Σ нр҈Σ оо҈Σ оо
1
/ 3%, 50%, 

тр҈ ŀƭōƻ фл҈ ƭǳō ƳƴƛŜƧ ƻƎƽƭƴŜƧ ƭƛŎȊōȅ ƎƱƻǎƽǿΣ  
 
ƪƻƎƻ ŘƻǘȅŎȊȅ ȊƳƛŀƴŀ ŘƻǘȅŎƘŎȊŀǎ ǇƻǎƛŀŘŀƴŜƎƻ ǳŘȊƛŀƱǳ ǇƻƴŀŘ оо҈ ƻƎƽƭƴŜƧ ƭƛŎȊōȅ ƎƱƻǎƽǿΣ ƻ Ŏƻ ƴŀƧƳƴƛŜƧ м҈ ƻƎƽƭƴŜƧ 
liŎȊōȅ ƎƱƻǎƽǿΣ ƧŜǎǘ ȊƻōƻǿƛŊȊŀƴȅ ȊŀǿƛŀŘƻƳƛŏ ƻ ǘȅƳ YƻƳƛǎƧť bŀŘȊƻǊǳ CƛƴŀƴǎƻǿŜƎƻ ƻǊŀȊ ǎǇƽƱƪť ǿ ǘŜǊƳƛƴƛŜ п Řƴƛ 
ǊƻōƻŎȊȅŎƘ ƻŘ Řƴƛŀ ȊƳƛŀƴȅ ǳŘȊƛŀƱǳ ǿ ƻƎƽƭƴŜƧ ƭƛŎȊōƛŜ ƎƱƻǎƽǿ ōŊŘȋ ƻŘ ŘƴƛŀΣ ǿ ƪǘƽǊȅƳ ŘƻǿƛŜŘȊƛŀƱ ǎƛť ƻ ǘŀƪƛŜƧ ȊƳƛŀƴƛŜ 
ƭǳō ǇǊȊȅ ȊŀŎƘƻǿŀƴƛǳ ƴŀƭŜȍȅǘŜƧ ǎǘŀǊŀƴƴƻǏŎƛ ƳƽƎƱ ǎƛť ƻ ƴƛŜƧ ŘƻǿƛŜŘȊƛŜŏΦ  
½ŀǿƛŀŘƻƳƛŜƴƛŜ Ǉƻǿƛƴƴƻ ȊŀǿƛŜǊŀŏ ƛƴŦƻǊƳŀŎƧŜ ƻ ŘŀŎƛŜ ƛ ǊƻŘȊŀƧǳ ȊŘŀǊȊŜƴƛŀ ǇƻǿƻŘǳƧŊŎŜƎƻ ȊƳƛŀƴť ǳŘȊƛŀƱǳΣ ƪǘƽǊŜƧ 
ŘƻǘȅŎȊȅ ȊŀǿƛŀŘƻƳƛŜƴƛŜΣ ƻ ƭƛŎȊōƛŜ ŀƪŎƧƛ ǇƻǎƛŀŘŀƴȅŎƘ ǇǊȊŜŘ ȊƳƛŀƴŊ ǳŘȊƛŀƱǳ ƛ ƛŎƘ ǇǊƻŎŜƴǘƻǿȅƳ ǳŘȊƛŀƭŜ ǿ ƪŀǇƛǘŀƭŜ 
ȊŀƪƱŀŘƻǿȅƳ ǎǇƽƱƪƛ ƻǊŀȊ ƻ ƭƛŎȊōƛŜ ƎƱƻǎƽǿ Ȋ ǘȅŎƘ ŀƪŎƧƛ ƛ ƛŎƘ ǇǊƻŎŜƴǘƻǿȅƳ ǳŘȊƛŀƭŜ ǿ ƻƎƽƭƴŜƧ ƭƛŎȊōƛŜ ƎƱƻǎƽǿΣ ŀ ǘŀƪȍŜ ƻ 
ƭƛŎȊōƛŜ ŀƪǘǳŀƭƴƛŜ ǇƻǎƛŀŘŀƴȅŎƘ ŀƪŎƧƛ ƛ ƛŎƘ ǇǊƻŎŜƴǘƻǿȅƳ ǳŘȊƛŀƭŜ ǿ ƪŀǇƛǘŀƭŜ ȊŀƪƱŀŘƻǿȅƳ ƻǊŀȊ ƻ ƭƛŎȊōƛŜ ƎƱƻǎƽǿ Ȋ ǘȅŎƘ 
ŀƪŎƧƛ ƛ ƛŎƘ ǇǊƻŎŜƴǘƻǿȅƳ ǳŘȊƛŀƭŜ ǿ ƻƎƽƭƴŜƧ ƭƛŎȊōƛŜ ƎƱƻǎƽǿΣ ǇƻŘƳƛƻǘŀŎƘ ȊŀƭŜȍƴȅŎƘ ƻŘ ŀƪŎƧƻƴŀǊƛǳǎȊŀ ŘƻƪƻƴǳƧŊŎŜƎƻ 
ȊŀǿƛŀŘƻƳƛŜƴƛŀΣ ǇƻǎƛŀŘŀƧŊŎȅŎƘ ŀƪŎƧŜ ǎǇƽƱƪƛ ƻǊŀȊ ƻǎƻōŀŎƘΣ ƻ ƪǘƽǊȅŎƘ Ƴƻǿŀ ǿ ŀǊǘΦ ут ǳǎǘΦ м Ǉƪǘ о ƭƛǘΦ Ŏ ǳǎǘŀǿȅ ƻ 
ƻŦŜǊŎƛŜ ǇǳōƭƛŎȊƴŜƧΣ ǘƧΦ ƻǎƻōŀŎƘ ǘǊȊŜŎƛŎƘΣ Ȋ ƪǘƽǊȅƳƛ ȊŀǿŀǊǘƻ ǳƳƻǿťΣ ƪǘƽǊŜƧ przedmiotem jest przekazanie 
ǳǇǊŀǿƴƛŜƴƛŀ Řƻ ǿȅƪƻƴȅǿŀƴƛŀ ǇǊŀǿŀ ƎƱƻǎǳΦ  
 
Zgodnie z art. 69 ust 4a. ustawy ƻ ƻŦŜǊŎƛŜ ǇǳōƭƛŎȊƴŜƧΣ ǿ ǇǊȊȅǇŀŘƪǳΣ ƎŘȅ ǇƻŘƳƛƻǘ ȊƻōƻǿƛŊȊŀƴȅ Řƻ Řƻƪƻƴŀƴƛŀ 
ȊŀǿƛŀŘƻƳƛŜƴƛŀ ǇƻǎƛŀŘŀ ŀƪŎƧŜ ǊƽȍƴŜƎƻ ǊƻŘȊŀƧǳΣ ȊŀǿƛŀŘƻƳƛŜƴƛŜΣ ƻ ƪǘƽǊȅƳ Ƴƻǿŀ ǿ ŀǊǘΦ сф ǳǎǘΦ м ǳǎǘŀǿȅ ƻ ƻŦŜǊŎƛŜ 
ǇǳōƭƛŎȊƴŜƧΣ Ǉƻǿƛƴƴƻ ȊŀǿƛŜǊŀŏ ǘŀƪȍŜ ƛƴŦƻǊƳŀŎƧŜ ƻ ƭƛŎȊōƛŜ ŀƪŎƧƛ ǇƻǎƛŀŘŀƴȅŎƘ ǇǊȊŜŘ ȊƳƛŀƴŊ ǳŘȊƛŀƱǳ ƛ ƛŎƘ ǇǊƻŎŜƴǘƻǿȅƳ 
ǳŘȊƛŀƭŜ ǿ ƪŀǇƛǘŀƭŜ ȊŀƪƱŀŘƻǿȅƳ ǎǇƽƱƪƛ ƻǊŀȊ ƻ ƭƛŎȊōƛŜ ƎƱƻǎƽǿ Ȋ ǘȅŎƘ ŀƪŎƧƛ ƛ ƛŎƘ ǇǊƻŎŜƴǘƻǿȅƳ ǳŘȊƛŀƭŜ ǿ ƻƎƽƭƴŜƧ ƭƛŎȊōƛŜ 
ƎƱƻǎƽǿ ƻǊŀȊ ƻ ƭƛŎȊōƛŜ ŀƪǘǳŀƭƴƛŜ ǇƻǎƛŀŘŀƴȅŎƘ ŀƪŎƧƛ ƛ ƛŎƘ ǇǊƻŎŜƴǘƻǿȅƳ ǳŘȊƛŀƭŜ ǿ ƪŀǇƛǘŀƭŜ ȊŀƪƱŀŘƻǿȅƳ ǎǇƽƱki oraz o 
ƭƛŎȊōƛŜ ƎƱƻǎƽǿ Ȋ ǘȅŎƘ ŀƪŎƧƛ ƛ ƛŎƘ ǇǊƻŎŜƴǘƻǿȅƳ ǳŘȊƛŀƭŜ ǿ ƻƎƽƭƴŜƧ ƭƛŎȊōƛŜ ƎƱƻǎƽǿ ƻŘǊťōƴƛŜ Řƭŀ ŀƪŎƧƛ ƪŀȍŘŜƎƻ ǊƻŘȊŀƧǳΦ  
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½ŀǿƛŀŘƻƳƛŜƴƛŜ ȊǿƛŊȊŀƴŜ Ȋ ƻǎƛŊƎƴƛťŎƛŜƳ ƭǳō ǇǊȊŜƪǊƻŎȊŜƴƛŜƳ мл҈ ƻƎƽƭƴŜƧ ƭƛŎȊōȅ ƎƱƻǎƽw powinno dodatkowo 
ȊŀǿƛŜǊŀŏ ƛƴŦƻǊƳŀŎƧŜ ŘƻǘȅŎȊŊŎŜ ȊŀƳƛŀǊƽǿ ŘŀƭǎȊŜƎƻ ȊǿƛťƪǎȊŀƴƛŀ ǳŘȊƛŀƱǳ ǿ ƻƎƽƭƴŜƧ ƭƛŎȊōƛŜ ƎƱƻǎƽǿ ǿ ƻƪǊŜǎƛŜ мн 
ƳƛŜǎƛťŎȅ ƻŘ ȊƱƻȍŜƴƛŀ ȊŀǿƛŀŘƻƳƛŜƴƛŀ ƻǊŀȊ ŎŜƭǳ ȊǿƛťƪǎȊŀƴƛŀ ǘŜƎƻ ǳŘȊƛŀƱǳΦ ² ǇǊȊȅǇŀŘƪǳ ƪŀȍŘƻǊŀȊƻǿŜj zmiany tych 
ȊŀƳƛŀǊƽǿ ƭǳō ŎŜƭǳ ŀƪŎƧƻƴŀǊƛǳǎȊ ƧŜǎǘ ȊƻōƻǿƛŊȊŀƴȅ ƴƛŜȊǿƱƻŎȊƴƛŜΣ ƴƛŜ ǇƽȋƴƛŜƧ ƴƛȍ ǿ ǘŜǊƳƛƴƛŜ о Řƴƛ ǊƻōƻŎȊȅŎƘ ƻŘ 
ȊŀƛǎǘƴƛŜƴƛŀ ǘŜƧ ȊƳƛŀƴȅΣ ǇƻƛƴŦƻǊƳƻǿŀŏ ƻ ǘȅƳ YƻƳƛǎƧť bŀŘȊƻǊǳ CƛƴŀƴǎƻǿŜƎƻ ƻǊŀȊ ǎǇƽƱƪťΦ  
 
hōƻǿƛŊȊƪƛ ƻƪǊŜǏƭƻƴŜ ǿ ŀǊǘΦ сф ǳǎǘŀǿȅ ƻ ƻŦŜǊŎƛŜ ǇǳōƭƛŎȊƴŜƧ ǎǇƻŎȊȅǿŀƧŊ ǊƽǿƴƛŜȍ ƴŀ ǇƻŘƳƛƻŎƛŜΣ ƪǘƽǊȅ ƻǎƛŊƎƴŊƱ ƭǳō 
ǇǊȊŜƪǊƻŎȊȅƱ ƻƪǊŜǏƭƻƴȅ ǇǊƽƎ ƻƎƽƭƴŜƧ ƭƛŎȊōȅ ƎƱƻǎƽǿ, ǿ ȊǿƛŊȊƪǳ ȊΥ  

1) ȊŀƧǏŎƛŜƳ ƛƴƴŜƎƻ ƴƛȍ ŎȊȅƴƴƻǏŏ ǇǊŀǿƴŀ ȊŘŀǊȊŜƴƛŀ ǇǊŀǿƴŜƎƻΤ 
2) ƴŀōȅǿŀƴƛŜƳ ƭǳō ȊōȅǿŀƴƛŜƳ ƛƴǎǘǊǳƳŜƴǘƽǿ ŦƛƴŀƴǎƻǿȅŎƘΣ Ȋ ƪǘƽǊȅŎƘ ǿȅƴƛƪŀ ōŜȊǿŀǊǳƴƪƻǿŜ ǇǊŀǿƻ ƭǳō 
ƻōƻǿƛŊȊŜƪ ƴŀōȅŎƛŀ Ƨǳȍ ǿȅŜƳƛǘƻǿŀƴȅŎƘ ŀƪŎƧƛ ǎǇƽƱƪƛ ǇǳōƭƛŎȊƴŜƧΤ 

3) ǇƻǏǊŜŘƴƛƳ ƴŀōȅŎƛŜƳ ŀƪŎƧƛ ǎǇƽƱƪƛ ǇǳōƭƛŎȊƴŜƧΦ  
 
² ǇǊȊȅǇŀŘƪǳΣ ƻ ƪǘƽǊȅƳ Ƴƻǿŀ ǿ Ǉƪǘ нΣ ȊŀǿƛŀŘƻƳƛŜƴƛŜΣ ȊŀǿƛŜǊŀ ǊƽǿƴƛŜȍ ƛƴŦƻǊƳŀŎƧŜ ƻΥ  
- ƭƛŎȊōƛŜ ƎƱƻǎƽǿ ƻǊŀȊ ǇǊƻŎŜƴǘƻǿȅƳ ǳŘȊƛŀƭŜ ǿ ƻƎƽƭƴŜƧ ƭƛŎȊōƛŜ ƎƱƻǎƽǿ, ƧŀƪŊ ǇƻǎƛŀŘŀŎȊ ƛƴǎǘǊǳƳŜƴǘǳ ŦƛƴŀƴǎƻǿŜƎƻ 
ƻǎƛŊƎƴƛŜ ǿ ǿȅƴƛƪǳ ƴŀōycia akcji;  
 
- ŘŀŎƛŜ ƭǳō ǘŜǊƳƛƴƛŜΣ ǿ ƪǘƽǊȅƳ ƴŀǎǘŊǇƛ ƴŀōȅŎƛŜ ŀƪŎƧƛΤ  
 
- ŘŀŎƛŜ ǿȅƎŀǏƴƛťŎƛŀ ƛƴǎǘǊǳƳŜƴǘǳ ŦƛƴŀƴǎƻǿŜƎƻΦ  
 
hōƻǿƛŊȊƪƛ ƻƪǊŜǏƭƻƴŜ ǿ ŀǊǘΦ сф ǇƻǿǎǘŀƧŊ ǊƽǿƴƛŜȍ ǿ ǇǊȊȅǇŀŘƪǳΣ ƎŘȅ ǇǊŀǿŀ ƎƱƻǎǳ ǎŊ ȊǿƛŊȊŀƴŜ Ȋ ǇŀǇƛŜǊŀƳƛ 
ǿŀǊǘƻǏŎƛƻǿȅƳƛ ǎǘŀƴƻǿƛŊŎȅƳƛ ǇǊȊŜŘƳƛƻǘ ȊŀōŜȊǇƛŜŎȊŜƴƛŀΤ ƴƛŜ ŘƻǘȅŎȊȅ ǘƻ ǎȅǘǳŀŎƧƛΣ ƎŘȅ ǇƻŘƳƛƻǘΣ ƴŀ ǊȊŜŎȊ ƪǘƽǊŜƎƻ 
ǳǎǘŀƴƻǿƛƻƴƻ ȊŀōŜȊǇƛŜŎȊŜƴƛŜΣ Ƴŀ ǇǊŀǿƻ ǿȅƪƻƴȅǿŀŏ ǇǊŀǿƻ ƎƱƻǎǳ ƛ ŘŜƪƭŀǊǳƧŜ ȊŀƳƛŀǊ ǿȅƪƻƴȅǿŀƴƛŀ ǘŜƎƻ ǇǊŀǿŀ φ w 
ǘŀƪƛƳ ǇǊȊȅǇŀŘƪǳ ǇǊŀǿƻ ƎƱƻǎǳ ǳǿŀȍŀ ǎƛť Ȋŀ ƴŀƭŜȍŊŎŜ Řƻ ǇƻŘƳƛƻǘǳΣ ƴŀ ǊȊŜŎȊ ƪǘƽǊŜƎƻ ǳǎtanowiono zabezpieczenie.  
 
²ȅƭƛŎȊƻƴŜ ǿȅȍŜƧ ƻōƻǿƛŊȊƪƛΣ ȊƎƻŘƴƛŜ Ȋ ōǊȊƳƛŜƴƛŜƳ ŀǊǘΦ ут ǳǎǘŀǿȅ ƻ ƻŦŜǊŎƛŜ ǇǳōƭƛŎȊƴŜƧΣ Ȋ ȊŀǎǘǊȊŜȍŜƴƛŜƳ ǿȅƧŊǘƪƽǿ 
ǇǊȊŜǿƛŘȊƛŀƴȅŎƘ ǿ ǇǊȊŜǇƛǎŀŎƘΣ ǎǇƻŎȊȅǿŀƧŊΥ  

1) ǊƽǿƴƛŜȍ ƴŀ ǇƻŘƳƛƻŎƛŜΣ ƪǘƽǊȅ ƻǎƛŊƎƴŊƱ ƭǳō ǇǊȊŜƪǊƻŎȊȅƱ ƻƪǊŜǏƭƻƴȅ ǿ ǳǎǘŀǿƛŜ ǇǊƽƎ ƻƎƽƭƴŜƧ ƭƛŎȊōȅ ƎƱƻǎƽǿ ǿ 
ȊǿƛŊȊƪǳ Ȋ ƴŀōȅǿŀƴƛŜƳ ƭǳō ȊōȅǿŀƴƛŜƳ ƪǿƛǘƽǿ ŘŜǇƻȊȅǘƻǿȅŎƘ ǿȅǎǘŀǿƛƻƴȅŎƘ ǿ ȊǿƛŊȊƪǳ Ȋ ŀƪŎƧŀƳƛ ǎǇƽƱƪƛ 
publicznej; 

2) ƴŀ ŦǳƴŘǳǎȊǳ ƛƴǿŜǎǘȅŎȅƧƴȅƳ φ ǊƽǿƴƛŜȍ ǿ ǇǊȊȅǇŀŘƪǳΣ ƎŘȅ ƻǎƛŊƎƴƛťŎƛŜ ƭǳō ǇǊȊŜƪǊƻŎȊŜƴƛŜ ŘŀƴŜƎƻ ǇǊƻƎǳ 
ƻƎƽƭƴŜƧ ƭƛŎȊōȅ ƎƱƻǎƽǿ ƻƪǊŜǏƭƻƴŜƎƻ ǿ ǘȅŎƘ ǇǊȊŜǇƛǎŀŎƘ ƴŀǎǘťǇǳƧŜ ǿ ȊǿƛŊȊƪǳ Ȋ ǇƻǎƛŀŘŀƴƛŜƳ ŀƪŎƧƛ ƱŊŎȊƴƛŜ 
przez:  

- ƛƴƴŜ ŦǳƴŘǳǎȊŜ ƛƴǿŜǎǘȅŎȅƧƴŜ ȊŀǊȊŊŘȊŀƴŜ ǇǊȊŜȊ ǘƻ ǎŀƳƻ ǘƻǿŀǊȊȅǎǘǿƻ ŦǳƴŘǳǎȊȅ ƛƴǿŜǎǘȅŎȅƧƴȅŎƘΣ  
- ƛƴƴŜ ŦǳƴŘǳǎȊŜ ƛƴǿŜǎǘȅŎȅƧƴŜ ǳǘǿƻǊȊƻƴŜ ǇƻȊŀ ǘŜǊȅǘƻǊƛǳƳ wȊŜŎȊȅǇƻǎǇƻƭƛǘŜƧ tƻƭǎƪƛŜƧΣ ȊŀǊȊŊŘȊŀƴŜ 

przez ten sam podmiot;  
3) ǊƽǿƴƛŜȍ ƴŀ ǇƻŘƳƛƻŎƛŜΣ ǿ ǇǊȊȅǇŀŘƪǳ ƪǘƽǊŜƎƻ ƻǎƛŊƎƴƛťŎƛŜ ƭǳō ǇǊȊŜƪǊƻŎȊŜƴƛŜ ŘŀƴŜƎƻ ǇǊƻƎǳ ƻƎƽƭƴŜƧ ƭƛŎȊōȅ 
ƎƱƻǎƽǿ ƻƪǊŜǏƭƻƴŜƎƻ ǿ ǘȅŎƘ ǇǊȊŜǇƛǎŀŎƘ ƴŀǎǘťǇǳƧŜ ǿ ȊǿƛŊȊƪǳ Ȋ ǇƻǎƛŀŘŀƴƛŜƳ ŀƪŎƧƛΥ  

- ǇǊȊŜȊ ƻǎƻōť ǘǊȊŜŎƛŊ ǿ ƛƳƛŜƴƛǳ ǿƱŀǎƴȅƳΣ ƭŜŎȊ ƴŀ ȊƭŜŎŜƴƛŜ ƭǳō ƴŀ ǊȊŜŎȊ ǘŜƎƻ ǇƻŘƳƛƻǘǳΣ Ȋ 
ǿȅƱŊŎȊŜƴƛŜƳ ŀƪŎƧƛ ƴŀōȅǘȅŎƘ ǿ ǊŀƳŀŎƘ ǿȅƪƻƴȅǿŀƴƛŀ ŎȊȅƴƴƻǏŎƛΣ ƻ ƪǘƽǊȅŎƘ Ƴƻǿŀ ǿ ŀǊǘΦ сф ǳǎǘΦ н 
pkt 2 ustawy o obrocie instrumentami finansowymi,  

- ǿ ǊŀƳŀŎƘ ǿȅƪƻƴȅǿŀƴƛŀ ŎȊȅƴƴƻǏŎƛ ǇƻƭŜƎŀƧŊŎȅŎƘ ƴŀ ȊŀǊȊŊŘȊŀƴƛǳ ǇƻǊǘŦŜƭŀƳƛΣ ǿ ǎƪƱŀŘ ƪǘƽǊȅŎƘ 
ǿŎƘƻŘȊƛ ƧŜŘŜƴ ƭǳō ǿƛťƪǎȊŀ ƭƛŎȊōŀ ƛƴǎǘǊǳƳŜƴǘƽǿ ŦƛƴŀƴǎƻǿȅŎƘΣ ȊƎƻŘƴƛŜ Ȋ ǇǊȊŜǇƛǎŀƳƛ ǳǎǘŀǿȅ ƻ 
obrocie instrumentami finansowymi oraz ustawy o funduszach inwestycyjnych φ w zakresie akcji 
ǿŎƘƻŘȊŊŎȅŎƘ ǿ ǎƪƱŀŘ ȊŀǊȊŊŘȊŀƴȅŎƘ ǇƻǊǘŦŜƭƛ ǇŀǇƛŜǊƽǿ ǿŀǊǘƻǏŎƛƻǿȅŎƘΣ Ȋ ƪǘƽǊȅŎƘ ǇƻŘƳƛƻǘ ǘŜƴΣ Ƨŀƪƻ 
ȊŀǊȊŊŘȊŀƧŊŎȅΣ ƳƻȍŜ ǿ ƛƳƛŜƴƛǳ ȊƭŜŎŜƴƛƻŘŀǿŎƽǿ ǿȅƪƻƴȅǿŀŏ ǇǊŀǿƻ ƎƱƻǎǳ ƴŀ ǿŀƭƴȅƳ 
zgromadzeniu,  

- przez ƻǎƻōť ǘǊȊŜŎƛŊΣ Ȋ ƪǘƽǊŊ ǘŜƴ ǇƻŘƳƛƻǘ ȊŀǿŀǊƱ ǳƳƻǿťΣ ƪǘƽǊŜƧ ǇǊȊŜŘƳƛƻǘŜƳ ƧŜǎǘ ǇǊȊŜƪŀȊŀƴƛŜ 
ǳǇǊŀǿƴƛŜƴƛŀ Řƻ ǿȅƪƻƴȅǿŀƴƛŀ ǇǊŀǿŀ ƎƱƻǎǳΤ 

4) ǊƽǿƴƛŜȍ ƴŀ ǇŜƱƴƻƳƻŎƴƛƪǳΣ ƪǘƽǊȅ ǿ ǊŀƳŀŎƘ ǊŜǇǊŜȊŜƴǘƻǿŀƴƛŀ ŀƪŎƧƻƴŀǊƛǳǎȊŀ ƴŀ ǿŀƭƴȅƳ ȊƎǊƻƳŀŘȊŜƴƛǳ 
ȊƻǎǘŀƱ ǳǇƻǿŀȍƴƛƻƴȅ Řƻ ǿȅƪƻƴȅǿŀƴƛŀ ǇǊŀǿŀ ƎƱƻǎǳ Ȋ ŀƪŎƧƛ ǎǇƽƱƪƛ ǇǳōƭƛŎȊƴŜƧΣ ƧŜȍŜƭƛ ŀƪŎƧƻƴŀǊƛǳǎȊ ǘŜƴ ƴƛŜ 
ǿȅŘŀƱ ǿƛŊȍŊŎȅŎƘ ǇƛǎŜƳƴȅŎƘ ŘȅǎǇƻȊȅŎƧƛ Ŏƻ Řƻ ǎǇƻǎƻōǳ ƎƱƻǎƻǿŀƴƛŀΤ 

5) ǊƽǿƴƛŜȍ ƱŊŎȊƴƛŜ ƴŀ ǿǎȊȅǎǘƪƛŎƘ ǇƻŘƳƛƻǘŀŎƘΣ ƪǘƽǊŜ ƱŊŎȊȅ ǇƛǎŜƳƴŜ ƭǳō ǳǎǘƴŜ ǇƻǊƻȊǳƳƛŜƴƛŜ ŘƻǘȅŎȊŊŎŜ 
nabywania przez te podmioty akcji sǇƽƱƪƛ ǇǳōƭƛŎȊƴŜƧ ƭǳō ȊƎƻŘƴŜƎƻ ƎƱƻǎƻǿŀƴƛŀ ƴŀ ǿŀƭƴȅƳ ȊƎǊƻƳŀŘȊŜƴƛǳ 
ƭǳō ǇǊƻǿŀŘȊŜƴƛŀ ǘǊǿŀƱŜƧ Ǉƻƭƛǘȅƪƛ ǿƻōŜŎ ǎǇƽƱƪƛΣ ŎƘƻŎƛŀȍōȅ ǘȅƭƪƻ ƧŜŘŜƴ Ȋ ǘȅŎƘ ǇƻŘƳƛƻǘƽǿ ǇƻŘƧŊƱ ƭǳō 
ȊŀƳƛŜǊȊŀƱ ǇƻŘƧŊŏ ŎȊȅƴƴƻǏŎƛ ǇƻǿƻŘǳƧŊŎŜ ǇƻǿǎǘŀƴƛŜ ǘȅŎƘ ƻōƻǿƛŊȊƪƽǿΤ 
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6) ƴŀ ǇƻŘƳƛƻǘŀŎƘΣ ƪǘƽǊŜ ȊŀǿƛŜǊŀƧŊ ǇƻǊƻȊǳƳƛŜƴƛŜΣ ƻ ƪǘƽǊȅƳ Ƴƻǿŀ ǿ Ǉƪǘ рΣ ǇƻǎƛŀŘŀƧŊŎ ŀƪŎƧŜ ǎǇƽƱƪƛ ǇǳōƭƛŎȊƴŜƧ 
ǿ ƭƛŎȊōƛŜ ȊŀǇŜǿƴƛŀƧŊŎŜƧ ƱŊŎȊƴƛŜ ƻǎƛŊƎƴƛťŎƛŜ ƭǳō ǇǊȊŜƪǊƻŎȊŜƴƛŜ ŘŀƴŜƎƻ ǇǊƻƎǳ ƻƎƽƭƴŜƧ ƭƛŎȊōȅ ƎƱƻǎƽǿ 
ƻƪǊŜǏƭƻƴŜƎƻ ǿ ǘȅŎƘ ǇǊȊŜǇƛǎŀŎƘΦ  

 
hōƻǿƛŊȊƪƛ ƻƪǊŜǏƭƻƴŜ ǇƻǿȅȍŜƧ ǇƻǿǎǘŀƧŊ ǊƽǿƴƛŜȍ ǿ ǇǊȊȅǇŀŘƪǳΣ ƎŘȅ ǇǊŀǿŀ ƎƱƻǎǳ ǎŊ ȊǿƛŊȊŀƴŜ Ȋ ǇŀǇƛŜǊŀƳƛ 
ǿŀǊǘƻǏŎƛƻǿȅƳƛ ȊŘŜǇƻƴƻǿŀƴȅƳƛ ƭǳō ȊŀǊŜƧŜǎǘǊƻǿŀƴȅƳƛ ǿ ǇƻŘƳƛƻŎƛŜΣ ƪǘƽǊȅ ƳƻȍŜ ƴƛƳƛ ǊƻȊǇƻǊȊŊŘȊŀŏ ǿŜŘƱǳƎ 
ǿƱŀǎƴŜƎƻ ǳȊƴŀƴƛŀΦ ² ǇǊȊȅǇŀŘƪŀŎƘ ǿǎƪŀȊŀƴȅŎƘ ǿ Ǉƪǘ р ƛ с ƻōƻǿƛŊȊƪƛ ƳƻƎŊ ōȅŏ ǿȅƪƻƴȅǿŀƴŜ ǇǊȊŜȊ ƧŜŘƴŊ ȊŜ ǎǘǊƻƴ 
porozumƛŜƴƛŀΣ ǿǎƪŀȊŀƴŊ ǇǊȊŜȊ ǎǘǊƻƴȅ ǇƻǊƻȊǳƳƛŜƴƛŀ όŀǊǘΦ ут ǳǎǘ о ǳǎǘŀǿȅ o ofercie publicznej). Istnienia 
poǊƻȊǳƳƛŜƴƛŀΣ ƻ ƪǘƽǊȅƳ Ƴƻǿŀ ǿ Ǉƪǘ рΣ ŘƻƳƴƛŜƳȅǿŀ ǎƛť ǿ ǇǊȊȅǇŀŘƪǳ ǇƻǎƛŀŘŀƴƛŀ ŀƪŎƧƛ ǎǇƽƱƪƛ ǇǳōƭƛŎȊƴŜƧ ǇǊȊŜȊΥ  

1) ƳŀƱȍƻƴƪƽǿΣ ƛŎƘ ǿǎǘťǇƴȅŎƘΣ ȊǎǘťǇƴȅŎƘ ƛ ǊƻŘȊŜƵǎǘǿƻ ƻǊŀz powinowatych w tej samej linii lub stopniu, jak 
ǊƽǿƴƛŜȍ ƻǎƻōȅ ǇƻȊƻǎǘŀƧŊŎŜ ǿ ǎǘƻǎǳƴƪǳ ǇǊȊȅǎǇƻǎƻōƛŜƴƛŀΣ ƻǇƛŜƪƛ ƛ ƪǳǊŀǘŜƭƛΤ 

2) ƻǎƻōȅ ǇƻȊƻǎǘŀƧŊŎŜ ǿŜ ǿǎǇƽƭƴȅƳ ƎƻǎǇƻŘŀǊǎǘǿƛŜ ŘƻƳƻǿȅƳΤ 
3) ƳƻŎƻŘŀǿŎť ƭǳō ƧŜƎƻ ǇŜƱƴƻƳƻŎƴƛƪŀΣ ƴƛŜōťŘŊŎŜƎƻ ŦƛǊƳŊ ƛƴǿŜǎǘȅŎȅƧƴŊΣ ǳǇƻǿŀȍƴƛƻƴŜƎƻ Řo dokonywania na 
ǊŀŎƘǳƴƪǳ ǇŀǇƛŜǊƽǿ ǿŀǊǘƻǏŎƛƻǿȅŎƘ ŎȊȅƴƴƻǏŎƛ ȊōȅŎƛŀ ƭǳō ƴŀōȅŎƛŀ ǇŀǇƛŜǊƽǿ ǿŀǊǘƻǏŎƛƻǿȅŎƘΤ 

4) ƧŜŘƴƻǎǘƪƛ ǇƻǿƛŊȊŀƴŜ ǿ ǊƻȊǳƳƛŜƴƛǳ ǳǎǘŀǿȅ Ȋ Řƴƛŀ нф ǿǊȊŜǏƴƛŀ мффп ǊΦ ƻ ǊŀŎƘǳƴƪƻǿƻǏŎƛΦ  
 
5ƻ ƭƛŎȊōȅ ƎƱƻǎƽǿΣ ƪǘƽǊŀ ǇƻǿƻŘǳƧŜ ǇƻǿǎǘŀƴƛŜ ǿȅƭƛŎȊƻƴȅŎƘ ǿȅȍŜƧ ƻōƻǿƛŊȊƪƽǿΥ  
- po ǎǘǊƻƴƛŜ ǇƻŘƳƛƻǘǳ ŘƻƳƛƴǳƧŊŎŜƎƻ ǿƭƛŎȊŀ ǎƛť ƭƛŎȊōť ƎƱƻǎƽǿ ǇƻǎƛŀŘŀƴȅŎƘ ǇǊȊŜȊ ƧŜƎƻ ǇƻŘƳƛƻǘȅ ȊŀƭŜȍƴŜΣ  
 
- Ǉƻ ǎǘǊƻƴƛŜ ǇŜƱƴƻƳƻŎƴƛƪŀΣ ƪǘƽǊȅ ȊƻǎǘŀƱ ǳǇƻǿŀȍƴƛƻƴȅ Řƻ ǿȅƪƻƴȅǿŀƴƛŀ ǇǊŀǿŀ ƎƱƻǎǳ, ǿƭƛŎȊŀ ǎƛť ƭƛŎȊōť ƎƱƻǎƽǿ Ȋ ŀƪŎƧƛ 
ƻōƧťǘȅŎƘ ǇŜƱƴƻƳƻŎƴƛŎǘǿŜƳΤ  
 
wlicza ǎƛť ƭƛŎȊōť ƎƱƻǎƽǿ ȊŜ ǿǎȊȅǎǘƪƛŎƘ ŀƪŎƧƛΣ ƴŀǿŜǘ ƧŜȍŜƭƛ ǿȅƪƻƴȅǿŀƴƛŜ Ȋ ƴƛŎƘ ǇǊŀǿŀ ƎƱƻǎǳ ƧŜǎǘ ƻƎǊŀƴƛŎȊƻƴŜ ƭǳō 
ǿȅƱŊŎȊƻƴŜ Ȋ ƳƻŎȅ ǎǘŀǘǳǘǳΣ ǳƳƻǿȅ ƭǳō ǇǊȊŜǇƛǎǳ ǇǊŀǿŀΦ  
½ƎƻŘƴƛŜ Ȋ ŀǊǘΦ уф ǳǎǘŀǿȅ ƻ ƻŦŜǊŎƛŜ ǇǳōƭƛŎȊƴŜƧΣ !ƪŎƧƻƴŀǊƛǳǎȊ ƴƛŜ ƳƻȍŜ ǿȅƪƻƴȅǿŀŏ ǇǊŀǿŀ ƎƱƻǎǳ Ȋ ŀƪŎƧƛ ǎǇƽƱƪƛ 
ǇǳōƭƛŎȊƴŜƧ ōťŘŊŎȅŎƘ ǇǊȊŜŘƳƛƻǘŜƳ ŎȊȅƴƴƻǏŎƛ ǇǊŀǿƴŜƧ ƭǳō ƛƴƴŜƎƻ ȊŘŀǊȊŜƴƛŀ ǇǊŀǿƴŜƎƻ ǇƻǿƻŘǳƧŊŎŜƎƻ ƻǎƛŊƎƴƛťŎƛŜ 
ƭǳō ǇǊȊŜƪǊƻŎȊŜƴƛŜ ŘŀƴŜƎƻ ǇǊƻƎǳ ƻƎƽƭƴŜƧ ƭƛŎȊōȅ ƎƱƻǎƽǿΣ ƧŜȍŜƭƛ ƻǎƛŊƎƴƛťŎƛŜ ƭǳō ǇǊȊŜƪǊƻŎȊŜƴƛŜ ǘŜƎƻ ǇǊƻƎǳ ƴŀǎǘŊǇƛƱƻ Ȋ 
ƴŀǊǳǎȊŜƴƛŜƳ ǿȅȍŜƧ ƻǇƛǎŀƴȅŎƘ ƻōƻǿƛŊȊƪƽǿΦ  
 
tǊŀǿƻ ƎƱƻǎǳ Ȋ ŀƪŎƧƛ ǎǇƽƱƪƛ ǇǳōƭƛŎȊƴŜƧ ǿȅƪƻƴŀƴŜ ǿōǊŜǿ ǿȅȍŜƧ ƻƪǊŜǏƭƻƴŜƳǳ ȊŀƪŀȊƻǿƛ ƴƛŜ ƧŜǎǘ ǳǿȊƎƭťŘƴƛŀƴŜ ǇǊȊȅ 
ƻōƭƛŎȊŀƴƛǳ ǿȅƴƛƪǳ ƎƱƻǎƻǿŀƴƛŀ ƴŀŘ ǳŎƘǿŀƱŊ ǿŀƭƴŜƎƻ ȊƎǊƻƳŀŘȊŜƴƛŀΣ Ȋ ȊŀǎǘǊȊŜȍŜƴƛŜƳ ǇǊȊŜǇƛǎƽǿ ƛƴƴȅŎƘ ǳǎǘŀǿΦ  
Stosownie do art. 90 ustawy o ofŜǊŎƛŜ ǇǳōƭƛŎȊƴŜƧΣ ǇǊȊŜǇƛǎƽǿ ǊƻȊŘȊƛŀƱǳ п ǘŜƧ ǳǎǘŀǿȅ ŘƻǘȅŎȊŊŎŜƎƻ ȊƴŀŎȊƴȅŎƘ 
ǇŀƪƛŜǘƽǿ ŀƪŎƧƛ ǎǇƽƱŜƪ ǇǳōƭƛŎȊƴȅŎƘ ƴƛŜ ǎǘƻǎǳƧŜ ǎƛť ǿ ǇǊȊȅǇŀŘƪǳ ƴŀōȅǿŀƴƛŀ ŀƪŎƧƛ ǇǊȊŜȊ ŦƛǊƳť ƛƴǿŜǎǘȅŎȅƧƴŊΣ ǿ ŎŜƭǳ 
ǊŜŀƭƛȊŀŎƧƛ ƻƪǊŜǏƭƻƴȅŎƘ ǊŜƎǳƭŀƳƛƴŀƳƛΣ ƻ ƪǘƽǊȅŎƘ Ƴƻǿŀ ƻŘǇƻǿƛŜŘƴƛƻ ǿ ŀǊǘΦ н8 ust. 1 i art. 37 ust. 1 ustawy o obrocie 
ƛƴǎǘǊǳƳŜƴǘŀƳƛ ŦƛƴŀƴǎƻǿȅƳƛΣ ȊŀŘŀƵ ȊǿƛŊȊŀƴȅŎƘ Ȋ ƻǊƎŀƴƛȊŀŎƧŊ Ǌȅƴƪǳ ǊŜƎǳƭƻǿŀƴŜƎƻΦ  
 
½ƎƻŘƴƛŜ Ȋ ŀǊǘΦ тр ǳǎǘ п ǳǎǘŀǿȅ ƻ ƻŦŜǊŎƛŜ ǇǳōƭƛŎȊƴŜƧΣ ŀƪŎƧŜ ƻōŎƛŊȍƻƴŜ ȊŀǎǘŀǿŜƳΣ Řƻ ŎƘǿƛƭƛ ƧŜƎƻ ǿȅƎŀǏƴƛťŎƛŀΣ ƴƛŜ 
ƳƻƎŊ ōȅŏ ǇǊȊŜŘƳƛƻǘŜƳ ƻōǊƻǘǳΣ Ȋ ǿȅƧŊǘƪƛŜƳ ǇǊȊȅǇŀŘƪǳΣ ƎŘȅ ƴŀōȅŎƛŜ ǘȅŎƘ ŀƪŎƧƛ ƴŀǎǘťǇǳƧŜ ǿ ǿȅƪƻƴŀƴƛǳ ǳƳƻǿȅ ƻ 
ǳǎǘŀƴƻǿƛŜƴƛŜ ȊŀōŜȊǇƛŜŎȊŜƴƛŀ ŦƛƴŀƴǎƻǿŜƎƻ ǿ ǊƻȊǳƳƛŜƴƛǳ ǳǎǘŀǿȅ Ȋ Řƴƛŀ н ƪǿƛŜǘƴƛŀ нллп ǊΦ ƻ ƴƛŜƪǘƽǊȅŎƘ 
zabezpieczeniach finansowych (Dz. U. Nr 91, poz. 871, z 2005 r. Nr 83, poz. 719 i Nr 183, poz. 1538 oraz z 2009 r. Nr 
пнΣ ǇƻȊΦ опмύΦ 5ƻ ŀƪŎƧƛ ǘȅŎƘ ǎǘƻǎǳƧŜ ǎƛť ǘǊȅō ǇƻǎǘťǇƻǿŀƴƛŀ ƻƪǊŜǏƭƻƴȅ ǿ ǇǊȊŜǇƛǎŀŎƘ ǿȅŘŀƴȅŎƘ ƴŀ ǇƻŘǎǘŀǿƛŜ ŀǊǘΦ фп 
ust. 1 pkt 1 ustawy o obrocie instrumentami finansowymi. 
 
Przepisu art. 69 nie stosuje ǎƛť ǿ ǇǊȊȅǇŀŘƪǳ ƴŀōȅǿŀƴƛŀ ƭǳō Ȋōȅǿŀƴƛŀ ŀƪŎƧƛ ǇǊȊŜȊ ŦƛǊƳť ƛƴǿŜǎǘȅŎȅƧƴŊ ǿ ŎŜƭǳ 
ǊŜŀƭƛȊŀŎƧƛ ȊŀŘŀƵ ȊǿƛŊȊŀƴȅŎƘ Ȋ ƻǊƎŀƴƛȊŀŎƧŊ Ǌȅƴƪǳ ǊŜƎǳƭƻǿŀƴŜƎƻΣ ƪǘƽǊŜ ƱŊŎȊƴƛŜ Ȋ ŀƪŎƧŀƳƛ Ƨǳȍ ǇƻǎƛŀŘŀƴȅƳƛ ǿ ǘȅƳ ŎŜƭǳ 
ǳǇǊŀǿƴƛŀƧŊ Řƻ ǿȅƪƻƴȅǿŀƴƛŀ ƳƴƛŜƧ ƴƛȍ мл҈ ƻƎƽƭƴŜƧ ƭƛŎȊōȅ ƎƱƻǎƽǿ ǿ ǎǇƽƱŎŜ ǇǳōƭƛŎȊƴŜƧΣ ƻ ƛƭŜΥ  

1) ǇǊŀǿŀ ƎƱƻǎǳ ǇǊȊȅǎƱǳƎǳƧŊŎŜ Ȋ ǘȅŎƘ ŀƪŎƧƛ ƴƛŜ ǎŊ ǿȅƪƻƴȅǿŀƴŜ ƻǊŀȊ 
2) firma inwestycyjna, w terminie 4 dni roboczych od dnia zawarcia umowȅ Ȋ ŜƳƛǘŜƴǘŜƳ ƻ ǊŜŀƭƛȊŀŎƧť ȊŀŘŀƵ, 
ƻ ƪǘƽǊȅŎƘ Ƴƻǿŀ ǿ ǳǎǘΦ мΣ ȊŀǿƛŀŘƻƳƛ ƻǊƎŀƴ ǇŀƵstwa macierzystego, o ƪǘƽǊȅƳ Ƴƻǿŀ ǿ ŀǊǘΦ ррŀΣ ǿƱŀǏŎƛǿȅ 
dla emitenǘŀΣ ƻ ȊŀƳƛŀǊȊŜ ǿȅƪƻƴȅǿŀƴƛŀ ȊŀŘŀƵ ȊǿƛŊȊŀƴȅŎƘ Ȋ ƻǊƎŀƴƛȊŀŎƧŊ Ǌȅƴƪǳ ǊŜƎǳƭƻǿŀƴŜƎƻ ƻǊŀȊ 

3) ŦƛǊƳŀ ƛƴǿŜǎǘȅŎȅƧƴŀ ȊŀǇŜǿƴƛ ƛŘŜƴǘȅŦƛƪŀŎƧť ŀƪŎƧƛ ǇƻǎƛŀŘŀƴȅŎƘ ǿ ŎŜƭǳ ǊŜŀƭƛȊŀŎƧƛ ȊŀŘŀƵ ȊǿƛŊȊŀƴȅŎƘ Ȋ 
ƻǊƎŀƴƛȊŀŎƧŊ Ǌȅƴƪǳ ǊŜƎǳƭƻǿŀƴŜƎƻΦ  

 
SǘƻǎƻǿƴƛŜ Řƻ ŀǊǘΦ фл ǳǎǘ мō ƛ ǳǎǘ о ǳǎǘŀǿȅ ƻ ƻŦŜǊŎƛŜ ǇǳōƭƛŎȊƴŜƧ ƛ ǿŀǊǳƴƪŀŎƘ ǿǇǊƻǿŀŘȊŀƴƛŀ ƛƴǎǘǊǳƳŜƴǘƽǿ 
ŦƛƴŀƴǎƻǿȅŎƘ Řƻ ȊƻǊƎŀƴƛȊƻǿŀƴŜƎƻ ǎȅǎǘŜƳǳ ƻōǊƻǘǳ ƻǊŀȊ ƻ ǎǇƽƱƪŀŎƘ ǇǳōƭƛŎȊƴȅŎƘΣ ǇǊȊŜǇƛǎƽǿ ǊƻȊŘȊƛŀƱǳ п ǘŜƧ ǳǎǘŀǿȅ 
ŘƻǘȅŎȊŊŎŜƎƻ ȊƴŀŎȊƴȅŎƘ ǇŀƪƛŜǘƽǿ ŀƪŎƧƛ ǎǇƽƱŜƪ Ǉǳōlicznych, z ǿȅƧŊǘƪƛŜƳ ŀǊǘΦ сф ƛ ŀǊǘΦ тл ǳǎǘŀǿȅ ƻ ƻŦŜǊŎƛŜ ǇǳōƭƛŎȊƴŜƧ 
ƻǊŀȊ ŀǊǘΦ уф ǳǎǘŀǿȅ ƻ ƻŦŜǊŎƛŜ ǇǳōƭƛŎȊƴŜƧ ǿ ȊŀƪǊŜǎƛŜ ŘƻǘȅŎȊŊŎȅƳ ŀǊǘΦ сф ǘŜƧȍŜ ǳǎǘŀǿȅΣ ƴƛŜ ǎǘƻǎǳƧŜ ǎƛť ǿ ǇǊȊȅǇŀŘƪǳΥ  



Dokument Informacyjny Mobini S.A.  

 

  

 
23 

 

 
- ƴŀōȅǿŀƴƛŀ ŀƪŎƧƛ ǿ ŘǊƻŘȊŜ ƪǊƽǘƪƛŜƧ ǎǇǊȊŜŘŀȍȅΣ ƻ ƪǘƽǊŜƧ Ƴƻǿŀ ǿ ŀǊǘΦ о Ǉƪt 47 ustawy o obrocie instrumentami 
finansowymi,  
 
- ǳŘȊƛŜƭŜƴƛŀ ǇŜƱƴƻƳƻŎƴƛŎǘǿŀΣ ƻ ƪǘƽǊȅƳ Ƴƻǿŀ ǿ ŀǊǘΦ ут ǳǎǘΦ м Ǉƪǘ пΣ ŘƻǘȅŎȊŊŎŜƎƻ ǿȅƱŊŎȊƴƛŜ ƧŜŘƴŜƎƻ ǿŀƭƴŜƎƻ 
ȊƎǊƻƳŀŘȊŜƴƛŀΦ ½ŀǿƛŀŘƻƳƛŜƴƛŜ ǎƪƱŀŘŀƴŜ ǿ ȊǿƛŊȊƪǳ Ȋ ǳŘȊƛŜƭŜƴƛŜƳ ƭǳō ƻǘǊȊȅƳŀƴƛŜƳ ǘŀƪƛŜƎƻ ǇŜƱƴƻƳƻŎƴƛŎǘǿŀ 
Ǉƻǿƛƴƴƻ ȊŀǿƛŜǊŀŏ ƛƴŦƻǊƳŀŎƧť ŘƻǘȅŎȊŊŎŊ ȊƳƛŀƴ ǿ ȊŀƪǊŜǎƛŜ ǇǊŀǿ ƎƱƻǎǳ Ǉƻ ǳǘǊŀŎƛŜ ǇǊȊŜȊ ǇŜƱƴƻƳƻŎƴƛƪŀ ƳƻȍƭƛǿƻǏŎƛ 
ǿȅƪƻƴȅǿŀƴƛŀ ǇǊŀǿŀ ƎƱƻǎǳΦ  
 
tƻƴŀŘǘƻΣ ǇǊȊŜǇƛǎƽǿ ǊƻȊŘȊƛŀƱǳ п ŘƻǘȅŎȊŊŎŜƎƻ ȊƴŀŎȊƴȅŎƘ ǇŀƪƛŜǘƽǿ ŀƪŎƧƛ ǎǇƽƱŜƪ ǇǳōƭƛŎȊƴȅŎƘ ƴƛŜ ǎǘƻǎǳƧŜ ǎƛť ǿ 
przypadku nabywanƛŀ ŀƪŎƧƛ ǿ ǊŀƳŀŎƘ ǎȅǎǘŜƳǳ ȊŀōŜȊǇƛŜŎȊŀƴƛŀ ǇƱȅƴƴƻǏŎƛ ǊƻȊƭƛŎȊŀƴƛŀ ǘǊŀƴǎŀƪŎƧƛΣ ƴŀ ȊŀǎŀŘŀŎƘ 
ƻƪǊŜǏƭƻƴȅŎƘ ǇǊȊŜȊΥ  

1) YǊŀƧƻǿȅ 5ŜǇƻȊȅǘ ǿ ǊŜƎǳƭŀƳƛƴƛŜΣ ƻ ƪǘƽǊȅƳ Ƴƻǿŀ ǿ ŀǊǘΦ рл ǳǎǘŀǿȅ ƻ ƻōǊƻŎƛŜ ƛƴǎǘǊǳƳŜƴǘŀƳƛ ŦƛƴŀƴǎƻǿȅƳƛΤ 
2) ǎǇƽƱƪťΣ ƪǘƽǊŜƧ YǊŀƧƻǿȅ 5ŜǇƻȊȅǘ ǇǊȊŜƪŀȊŀƱ ǿȅƪƻƴȅǿŀƴƛŜ ŎȊȅƴƴƻǏŎƛ Ȋ ȊŀƪǊŜǎǳ ȊŀŘŀƵΣ ƻ ƪǘƽǊȅŎƘ Ƴƻǿŀ ǿ ŀǊǘΦ 
пу ǳǎǘΦ н ǳǎǘŀǿȅ ƻ ƻōǊƻŎƛŜ ƛƴǎǘǊǳƳŜƴǘŀƳƛ ŦƛƴŀƴǎƻǿȅƳƛΣ ǿ ǊŜƎǳƭŀƳƛƴƛŜΣ ƻ ƪǘƽǊȅƳ Ƴƻǿŀ ǿ ŀǊǘΦ пу ǳǎǘΦ мр 
tej ustawy; 

3) ǎǇƽƱƪť ǇǊƻǿŀŘȊŊŎŊ ƛȊōť ǊƻȊƭƛŎȊŜƴƛƻǿŊ ǿ ǊŜƎǳƭŀƳƛƴƛŜΣ ƻ ƪǘƽǊȅƳ Ƴƻǿŀ ǿ ŀǊǘΦ суō ǳǎǘΦ н ǳǎǘawy o obrocie 
instrumentami finansowymi.  

 
²ȅȍŜƧ ƻǇƛǎŀƴȅŎƘ ǊŜƎǳƭŀŎƧƛ ǊƻȊŘȊƛŀƱǳ п ǳǎǘŀǿȅ ƻ ƻŦŜǊŎƛŜ ǇǳōƭƛŎȊƴŜƧ ƴƛŜ ǎǘƻǎǳƧŜ ǎƛť Řƻ ǇƻŘƳƛƻǘǳ ŘƻƳƛƴǳƧŊŎŜƎƻ 
ǘƻǿŀǊȊȅǎǘǿŀ ŦǳƴŘǳǎȊȅ ƛƴǿŜǎǘȅŎȅƧƴȅŎƘ ƻǊŀȊ ǇƻŘƳƛƻǘǳ ŘƻƳƛƴǳƧŊŎŜƎƻ ŦƛǊƳȅ ƛƴǿŜǎǘȅŎȅƧƴŜƧΣ ǿȅƪƻƴǳƧŊŎȅŎƘ ŎȊȅƴƴƻǏŎƛΣ 
ƻ ƪǘƽǊȅŎƘ Ƴƻǿŀ ǿ ŀǊǘΦ ут ǳǎǘ. 1 pkt 3 lit. b, pod warunkiem ȍŜΥ  

1) ǎǇƽƱƪŀ ȊŀǊȊŊŘȊŀƧŊŎŀ ƭǳō ŦƛǊƳŀ ƛƴǿŜǎǘȅŎȅƧƴŀ ǿȅƪƻƴǳƧŊ ǇǊȊȅǎƱǳƎǳƧŊŎŜ ƛƳ ǿ ȊǿƛŊȊƪǳ Ȋ ȊŀǊȊŊŘȊŀƴȅƳƛ 
ǇƻǊǘŦŜƭŀƳƛ ǇǊŀǿŀ ƎƱƻǎǳ ƴƛŜȊŀƭŜȍƴƛŜ ƻŘ ǇƻŘƳƛƻǘǳ ŘƻƳƛƴǳƧŊŎŜƎƻΤ 

2) ǇƻŘƳƛƻǘ ŘƻƳƛƴǳƧŊŎȅ ƴƛŜ ǳŘȊƛŜƭŀ ōŜȊǇƻǏǊŜŘƴƛƻ ƭǳō ǇƻǏǊŜŘƴƛƻ ȍŀŘƴȅŎƘ ƛƴǎǘǊǳƪŎƧƛ Ŏƻ Řƻ ǎǇƻǎƻōǳ ƎƱƻǎƻǿŀƴƛŀ 
ƴŀ ǿŀƭƴȅƳ ȊƎǊƻƳŀŘȊŜƴƛǳ ǎǇƽƱƪƛ ǇǳōƭƛŎȊƴŜƧΤ 

3) ǇƻŘƳƛƻǘ ŘƻƳƛƴǳƧŊŎȅ ǇǊȊŜƪŀȍŜ Řƻ YƻƳƛǎƧƛ ƻǏǿƛŀŘŎȊŜƴƛŜ ƻ ǎǇŜƱƴƛŀƴƛǳ ǿŀǊǳƴƪƽǿΣ ƻ ƪǘƽǊȅŎƘ Ƴƻǿŀ ǿ Ǉƪǘ м ƛ 
нΣ ǿǊŀȊ Ȋ ƭƛǎǘŊ ȊŀƭŜȍƴȅŎƘ ǘƻǿŀǊȊȅǎǘǿ ŦǳƴŘǳǎȊȅ ƛƴǿŜǎǘȅŎȅƧƴȅŎƘΣ ǎǇƽƱŜƪ ȊŀǊȊŊŘȊŀƧŊŎȅŎƘ ƻǊŀȊ ŦƛǊƳ 
ƛƴǿŜǎǘȅŎȅƧƴȅŎƘ ȊŀǊȊŊŘȊŀƧŊŎȅŎƘ ǇƻǊǘŦŜƭŀƳƛ ȊŜ ǿǎƪŀȊŀƴƛŜƳ ǿƱŀǏŎƛǿȅŎƘ ƻǊƎŀƴƽǿ ƴŀŘȊƻǊǳ ǘȅŎƘ ǇƻŘƳƛƻǘƽǿΦ  

 
tƻƴŀŘǘƻΣ ǇǊȊŜǇƛǎƽǿ ǊƻȊŘȊƛŀƱǳ п ǳǎǘŀǿȅ ƻ ƻŦŜǊŎƛŜ ǇǳōƭƛŎȊƴŜƧ ƛ ǿŀǊǳƴƪŀŎƘ ǿǇǊƻǿŀŘȊŀƴƛŀ ƛƴǎǘǊǳƳŜƴǘƽǿ Ŧƛnansowych 
do zorganizowanego systemu obrotu ƻǊŀȊ ƻ ǎǇƽƱƪŀŎƘ ǇǳōƭƛŎȊƴȅŎƘΣ Ȋ ǿȅƧŊǘƪƛŜƳ ŀǊǘΦ сф ƛ ŀǊǘΦ тл ƻǊŀȊ ŀǊǘΦ ут ǳǎǘΦ м 
pkt 6 i art. 89 ust. 1 pkt. 1 ustawy o ofercie publicznej ǿ ȊŀƪǊŜǎƛŜ ŘƻǘȅŎȊŊŎȅƳ ŀǊǘΦ сф ǘŜƧȍŜΣ ƴƛŜ ǎǘƻǎǳƧŜ ǎƛť ǊƽǿƴƛŜȍ 
w przypadku poǊƻȊǳƳƛŜƵ ŘƻǘȅŎȊŊŎȅŎƘ ƴŀōȅǿŀƴƛŀ ŀƪŎƧƛ ǎǇƽƱƪƛ ǇǳōƭƛŎȊƴŜƧ ƭǳō ȊƎƻŘƴŜƎƻ ƎƱƻǎƻǿŀƴƛŀ ƴŀ ǿŀƭƴȅƳ 
ȊƎǊƻƳŀŘȊŜƴƛǳ ŀƪŎƧƻƴŀǊƛǳǎȊȅΣ ŘƻǘȅŎȊŊŎŜƎƻ ƛǎǘƻǘƴȅŎƘ ǎǇǊŀǿ ǎǇƽƱƪƛΣ ȊŀǿƛŜǊŀƴȅŎƘ Řƭŀ ƻŎƘǊƻƴȅ ǇǊŀǿ ŀƪŎƧƻƴŀǊƛǳǎȊȅ 
ƳƴƛŜƧǎȊƻǏŎƛƻǿȅŎƘΣ ǿ ŎŜƭǳ ǿǎǇƽƭƴŜƎƻ ǿȅƪƻƴŀƴƛŀ ǇǊȊŜȊ ƴƛŎƘ ǳǇǊŀǿƴƛŜƵ ƻƪǊŜǏƭƻƴȅŎƘ ǿ ŀǊǘΦ уп ƛ ур ǳǎǘŀǿȅ ƻǊŀȊ ǿ 
ŀǊǘΦ оур Ϡ оΣ ŀǊǘΦ плл Ϡ мΣ ŀǊǘΦ пннΣ ŀǊǘΦ пнрΣ ŀǊǘΦ пнф Ϡ м Y{I όŀǊǘΦ фл ǳǎǘΦ н ǳǎǘŀǿȅ ƻ ƻŦŜǊŎƛŜ ǇǳōƭƛŎȊƴŜƧύΦ  
 
 
hōƻǿƛŊȊƪƛ ŘƻǘȅŎȊŊŎŜ ƴŀōȅǿŀƴƛŀ ȊƴŀŎȊƴȅŎƘ ǇŀƪƛŜǘƽǿ ŀƪŎƧƛ ǿǎƪŀȊŀƴŜ ǿ ŀǊǘΦ тн-74 ustawy o ofercie publicznej, czyli:  

a) ƴŀōȅŎƛŜ ŀƪŎƧƛ ǎǇƽƱƪƛ ǇǳōƭƛŎȊƴŜƧ ǿ ƭƛŎȊōƛŜ ǇƻǿƻŘǳƧŊŎŜƧ ȊǿƛťƪǎȊŜƴƛŜ ǳŘȊƛŀƱǳ ǿ ƻƎƽƭƴŜƧ ƭƛŎȊōƛŜ ƎƱƻǎƽǿ ƻ ǿƛťŎŜƧ 
ƴƛȍΥ  

- 10҈ ƻƎƽƭƴŜƧ ƭƛŎȊōȅ ƎƱƻǎƽǿ ǿ ƻƪǊŜǎƛŜ ƪǊƽǘǎȊȅƳ ƴƛȍ сл ŘƴƛΣ ǇǊȊŜȊ ǇƻŘƳƛƻǘΣ ƪǘƽǊŜƎƻ ǳŘȊƛŀƱ ǿ ƻƎƽƭƴŜƧ ƭƛŎȊōƛŜ 
ƎƱƻǎƽǿ ǿ ǘŜƧ ǎǇƽƱŎŜ ǿȅƴƻǎƛ ƳƴƛŜƧ ƴƛȍ оо҈ ƭǳō 

- 5҈ ƻƎƽƭƴŜƧ ƭƛŎȊōȅ ƎƱƻǎƽǿ ǿ ƻƪǊŜǎƛŜ ƪǊƽǘǎȊȅƳ ƴƛȍ мн ƳƛŜǎƛťŎȅΣ ǇǊȊŜȊ ŀƪŎƧƻƴŀǊƛǳǎȊŀΣ ƪǘƽǊŜƎƻ ǳŘȊƛŀƱ ǿ 
ƻƎƽƭƴŜƧ ƭƛŎȊōƛŜ ƎƱƻǎƽǿ ǿ ǘŜƧ ǎǇƽƱŎŜ ǿȅƴƻǎƛ Ŏƻ ƴŀƧƳƴƛŜƧ оо҈  

ǿȅƱŊŎȊƴƛŜ ǿ ǿȅƴƛƪǳ ƻƎƱƻǎȊŜƴƛŀ ǿŜȊǿŀƴƛŀ Řƻ ȊŀǇƛǎȅǿŀƴƛŀ ǎƛť ƴŀ ǎǇǊȊŜŘŀȍ ƭǳō ȊŀƳƛŀƴť ǘȅŎƘ ŀƪŎƧƛ ǿ ƭƛŎȊōƛŜ ƴie 
ƳƴƛŜƧǎȊŜƧ ƴƛȍ ƻŘǇƻǿƛŜŘƴƛƻ мл҈ ƭǳō р҈ ƻƎƽƭƴŜƧ ƭƛŎȊōȅ ƎƱƻǎƽǿΤ  

b) ǇǊȊŜƪǊƻŎȊŜƴƛŜ оо҈ ƻƎƽƭƴŜƧ ƭƛŎȊōȅ ƎƱƻǎƽǿ ǿ ǎǇƽƱŎŜ ǇǳōƭƛŎȊƴŜƧ ǿȅƱŊŎȊƴƛŜ ǿ ǿȅƴƛƪǳ ƻƎƱƻǎȊŜƴƛŀ ǿŜȊǿŀƴƛa do 
ȊŀǇƛǎȅǿŀƴƛŀ ǎƛť ƴŀ ǎǇǊȊŜŘŀȍ ƭǳō ȊŀƳƛŀƴť ŀƪŎƧƛ ǘŜƧ ǎǇƽƱƪƛ ǿ ƭƛŎȊōƛŜ ȊŀǇŜǿƴƛŀƧŊŎŜƧ ƻǎƛŊƎƴƛťŎƛŜ сс҈ ƻƎƽƭƴŜƧ 
ƭƛŎȊōȅ ƎƱƻǎƽǿΣ Ȋ ǿȅƧŊǘƪƛŜƳ ǇǊȊȅǇŀŘƪǳΣ ƎŘȅ ǇǊȊŜƪǊƻŎȊŜƴƛŜ оо҈ ƻƎƽƭƴŜƧ ƭƛŎȊōȅ ƎƱƻǎƽǿ Ƴŀ ƴŀǎǘŊǇƛŏ w wyniku 
ƻƎƱƻǎȊŜƴƛŀ ǿŜȊǿŀƴƛŀΣ ƻ ƪǘƽǊȅƳ Ƴƻǿŀ ǿ Ǉƪǘ c); 

c) ǇǊȊŜƪǊƻŎȊŜƴƛŜ сс҈ ƻƎƽƭƴŜƧ ƭƛŎȊōȅ ƎƱƻǎƽǿ ǿ ǎǇƽƱŎŜ ǿȅƱŊŎȊƴƛŜ ǿ ǿȅƴƛƪǳ ƻƎƱƻǎȊŜƴƛŀ ǿŜȊǿŀƴƛŀ Řƻ 
ȊŀǇƛǎȅǿŀƴƛŀ ǎƛť ƴŀ ǎǇǊȊŜŘŀȍ ƭǳō ȊŀƳƛŀƴť ǿǎȊȅǎǘƪƛŎƘ ǇƻȊƻǎǘŀƱȅŎƘ ŀƪŎƧƛ ǘŜƧ ǎǇƽƱƪƛΤ  

 
ƴƛŜ ǇƻǿǎǘŀƧŊ ǿ ǇǊȊȅǇŀŘƪǳ ƴŀōȅŎƛŀ ŀƪŎƧƛ ǎǇƽƱƪƛΣ ƪǘƽǊŜƧ ŀƪŎƧŜ ǿǇǊƻǿŀŘȊƻƴŜ ǎŊ ǿȅƱŊŎznie do alternatywnego systemu 
obrotu. 
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3.1.6. hƎǊŀƴƛŎȊŜƴƛŀ ǿȅƴƛƪŀƧŊŎŜ Ȋ ¦ǎǘŀǿȅ ƻ ƻŎƘǊƻƴƛŜ ƪƻƴƪǳǊŜƴŎƧƛ ƛ ƪƻƴǎǳƳŜƴǘƽǿ  

¦ǎǘŀǿŀ ƻ ƻŎƘǊƻƴƛŜ ƪƻƴƪǳǊŜƴŎƧƛ ƛ ƪƻƴǎǳƳŜƴǘƽǿ ƴŀƪƱŀŘŀ ƴŀ ǇǊȊŜŘǎƛťōƛƻǊŎƽǿ ƻōƻǿƛŊȊŜƪ ȊƎƱƻǎȊŜƴƛŀ ȊŀƳƛŀǊǳ 
ƪƻƴŎŜƴǘǊŀŎƧƛ tǊŜȊŜǎƻǿƛ ¦ǊȊťŘǳ hŎƘǊƻƴȅ YƻƴƪǳǊŜƴŎƧƛ ƛ YƻƴǎǳƳŜƴǘƽǿ ό¦hYƛYύΣ ƻ ƛƭŜ ƱŊŎȊƴȅ ƻōǊƽǘ ǇǊȊŜŘǎƛťōƛƻǊŎƽǿ 
ǳŎȊŜǎǘƴƛŎȊŊŎȅŎƘ ǿ ƪƻƴŎŜƴǘǊŀŎƧƛ ǿ Ǌƻƪǳ ƻōǊƻǘƻǿȅƳ ǇƻǇǊȊŜŘȊŀƧŊŎȅƳ Ǌƻƪ ȊƎƱƻǎȊŜƴƛŀ ǇǊȊŜƪǊŀŎȊŀ ǊƽǿƴƻǿŀǊǘƻǏŏ рл 
ллл ллл 9¦w όǇƛťŏŘȊƛŜǎƛŊǘ Ƴƛƭƛƻƴƽǿ ŜǳǊƻύΦ tǊȊȅ ōŀŘŀƴƛǳ ǿȅǎƻƪƻǏŎƛ ƻōǊƻǘǳ ōƛŜǊȊŜ ǎƛť ǇƻŘ ǳǿŀƎť ƻōǊƽǘ ȊŀǊƽǿƴƻ 
ǇǊȊŜŘǎƛťōƛƻǊŎƽǿ ōŜȊǇƻǏǊŜŘƴƛƻ ǳŎȊŜǎǘƴƛŎȊŊŎȅŎƘ ǿ ƪƻƴŎŜƴǘǊŀŎƧƛΣ Ƨŀƪ ƛ ǇƻȊƻǎǘŀƱȅŎƘ ǇǊȊŜŘǎƛťōƛƻǊŎƽǿ ƴŀƭŜȍŊŎȅŎƘ Řƻ 
grupy pǊȊŜŘǎƛťōƛƻǊŎȅΣ ƴŀŘ ƪǘƽǊȅƳ Ƴŀ ōȅŏ ǇǊȊŜƧťǘŀ ƪƻƴǘǊƻƭŀΣ ƻǊŀȊ ǇǊȊŜŘǎƛťōƛƻǊŎƽǿ od niego ȊŀƭŜȍƴȅŎƘ όŀǊǘΦ мс 
ustawy o ochronie konƪǳǊŜƴŎƧƛ ƛ ƪƻƴǎǳƳŜƴǘƽǿύΦ  
 
hōƻǿƛŊȊŜƪ ȊƎƱƻǎȊŜƴƛŀ ŘƻǘȅŎȊȅ ƳΦƛƴΦ ȊŀƳƛŀǊǳΥ  
- ǇƻƱŊŎȊŜƴƛŀ ŘǿƽŎƘ ƭǳō ǿƛťŎŜƧ ǎŀƳƻŘȊƛŜƭƴȅŎƘ ǇǊȊŜŘǎƛťōƛƻǊŎƽǿΣ  
- ǇǊȊŜƧťŎƛŀ ς ǇǊȊŜȊ ƴŀōȅŎƛŜ ƭǳō ƻōƧťŎƛŜ ŀƪŎƧƛΣ ƛƴƴȅŎƘ ǇŀǇƛŜǊƽǿ ǿŀǊǘƻǏŎƛƻǿȅŎƘΣ ǳŘȊƛŀƱƽǿ ƭǳō ǿ ƧŀƪƛƪƻƭǿƛŜƪ ƛƴƴȅ 
ǎǇƻǎƽō ς bezǇƻǏǊŜŘƴƛŜƧ ƭǳō ǇƻǏǊŜŘƴƛŜƧ ƪƻƴǘǊƻƭƛ ƴŀŘ ƧŜŘƴȅƳ ƭǳō ǿƛťŎŜƧ ǇǊȊŜŘǎƛťōƛƻǊŎŀƳƛ ǇǊȊŜȊ ƧŜŘƴŜƎƻ ƭǳō ǿƛťŎŜƧ 
ǇǊȊŜŘǎƛťōƛƻǊŎƽǿΣ  
- ǳǘǿƻǊȊŜƴƛŀ ǇǊȊŜȊ ǇǊȊŜŘǎƛťōƛƻǊŎƽǿ ǿǎǇƽƭƴŜƎƻ ǇǊȊŜŘǎƛťōƛƻǊŎȅΣ  
- ƴŀōȅŎƛŀ ǇǊȊŜȊ ǇǊȊŜŘǎƛťōƛƻǊŎť ŎȊťǏŎƛ ƳƛŜƴƛŀ ƛƴƴŜƎƻ ǇǊȊŜŘǎƛťōƛƻǊŎȅ όŎŀƱƻǏŎƛ ƭǳō ŎȊťǏŎƛ ǇǊȊŜŘǎƛťōƛƻǊǎǘǿŀύΣ ƧŜȍŜƭƛ 
ƻōǊƽǘ ǊŜŀƭƛȊƻǿŀƴȅ ǇǊȊŜȊ ǘƻ ƳƛŜƴƛŜ ǿ ƪǘƽǊȅƳƪƻƭǿƛŜƪ Ȋ ŘǿƽŎƘ ƭŀǘ ƻōǊƻǘƻǿȅŎƘ ǇƻǇǊȊŜŘȊŀƧŊŎȅŎƘ ȊƎƱƻǎȊŜƴƛŜ 
ǇǊȊŜƪǊƻŎȊȅƱ ƴŀ ǘŜǊȅǘƻǊƛǳƳ wȊŜŎȊȅǇƻǎǇƻƭƛǘŜƧ tƻƭǎƪƛŜƧ ǊƽǿƴƻǿŀǊǘƻǏŏ мл ллл ллл 9¦w όŘȊƛŜǎƛťŏ Ƴƛƭƛƻƴƽǿ ŜǳǊƻύΦ  
 
Zgodnie z trŜǏŎƛŊ ŀǊǘΦ мр Uǎǘŀǿȅ ƻ ƻŎƘǊƻƴƛŜ ƪƻƴƪǳǊŜƴŎƧƛ ƛ ƪƻƴǎǳƳŜƴǘƽǿΣ ŘƻƪƻƴŀƴƛŜ ƪƻƴŎŜƴǘǊŀŎƧƛ ǇǊȊŜȊ 
ǇǊȊŜŘǎƛťōƛƻǊŎť ȊŀƭŜȍƴŜƎƻ ǳǿŀȍŀ ǎƛť Ȋŀ ƧŜƧ ŘƻƪƻƴŀƴƛŜ ǇǊȊŜȊ ǇǊȊŜŘǎƛťōƛƻǊŎť ŘƻƳƛƴǳƧŊŎŜƎƻΦ  
 
bƛŜ ǇƻŘƭŜƎŀ ȊƎƱƻǎȊŜƴƛǳ ȊŀƳƛŀǊ ƪƻƴŎŜƴǘǊŀŎƧƛΥ  

1) ƧŜȍŜƭƛ ƻōǊƽǘ ǇǊȊŜŘǎƛťōƛƻǊŎȅΥ  

- nad ƪǘƽǊȅƳ Ƴŀ ƴŀǎǘŊǇƛŏ ǇǊȊŜƧťŎƛŜ ƪƻƴǘǊƻƭƛΣ 

- ƪǘƽǊŜƎƻ ŀƪŎƧŜ ƭǳō ǳŘȊƛŀƱȅ ōťŘŊ ƻōƧťǘŜ ƭǳō ƴŀōȅǘŜΣ 

- Ȋ ƪǘƽǊŜƎƻ ŀƪŎƧƛ ƭǳō ǳŘȊƛŀƱƽǿ Ƴŀ ƴŀǎǘŊǇƛŏ wykonywanie praw, 

- ƴƛŜ ǇǊȊŜƪǊƻŎȊȅƱ ƴŀ ǘŜǊȅǘƻǊƛǳƳ wȊŜŎȊȅǇƻǎǇƻƭƛǘŜƧ tƻƭǎƪƛŜƧ ǿ ȍŀŘƴȅƳ Ȋ ŘǿƽŎƘ ƭŀǘ ƻōǊƻǘƻǿȅŎƘ 
ǇƻǇǊȊŜŘȊŀƧŊŎȅŎƘ ȊƎƱƻǎȊŜƴƛŜ ǊƽǿƴƻǿŀǊǘƻǏŎƛ мл ллл ллл 9¦w όŘȊƛŜǎƛťŏ Ƴƛƭƛƻƴƽǿ ŜǳǊƻύΦ  

½ǿƻƭƴƛŜƴƛŀ ǘŜƎƻ ƴƛŜ ǎǘƻǎǳƧŜ ǎƛť ǿ ǇǊȊȅǇŀŘƪǳ ƪƻƴŎŜƴǘǊŀŎƧƛΣ ǿ ǿȅƴƛƪǳ ƪǘƽǊȅŎƘ ǇƻǿǎǘŀƴƛŜ ƭǳō ǳƳƻŎƴƛ ǎƛť ǇƻȊȅŎƧŀ 
ŘƻƳƛƴǳƧŊŎŀ ƴŀ ǊȅƴƪǳΣ ƴŀ ƪǘƽǊȅƳ ƴŀǎǘťǇǳƧŜ ƪƻƴŎŜƴǘǊŀŎƧŀ όŀ ŎƻƴǘǊŀǊƛƻ ŀǊǘΦ му ǳǎǘŀǿȅ ƻ ochronie konkurencji i 
ƪƻƴǎǳƳŜƴǘƽǿύΦ  

2) ǇƻƭŜƎŀƧŊŎŜƧ ƴŀ ŎȊŀǎƻǿȅƳ ƴŀōȅŎƛǳ ƭǳō ƻōƧťŎƛǳ ǇǊȊŜȊ ƛƴǎǘȅǘǳŎƧť ŦƛƴŀƴǎƻǿŊ ŀƪŎƧƛ ǿ ŎŜƭǳ ƛŎƘ ƻŘǎǇǊȊŜŘŀȍȅΣ 
ƧŜȍŜƭƛ ǇǊȊŜŘƳƛƻǘŜƳ ŘȊƛŀƱŀƭƴƻǏŎƛ ƎƻǎǇƻŘŀǊŎȊŜƧ ǘŜƧ ƛƴǎǘȅǘǳŎƧƛ ƧŜǎǘ ǇǊƻǿŀŘȊƻƴŜ ƴŀ ǿƱŀǎƴȅ ƭǳō ŎǳŘȊȅ ǊŀŎƘǳƴŜƪ 
inwestowanie w akcje innych ǇǊȊŜŘǎƛťōƛƻǊŎƽǿΣ ǇƻŘ ǿŀǊǳƴƪƛŜƳ ȍŜ ƻŘǎǇǊȊŜŘŀȍ ǘŀ ƴŀǎǘŊǇƛ ǇǊȊŜŘ ǳǇƱȅǿŜƳ 
roku od dnia nabycia oraz ȍŜΥ  

- ƛƴǎǘȅǘǳŎƧŀ ǘŀ ƴƛŜ ǿȅƪƻƴǳƧŜ ǇǊŀǿ Ȋ ǘȅŎƘ ŀƪŎƧƛΣ Ȋ ǿȅƧŊǘƪƛŜƳ ǇǊŀǿŀ Řƻ ŘȅǿƛŘŜƴŘȅΣ ƭǳō  
- ǿȅƪƻƴǳƧŜ ǘŜ ǇǊŀǿŀ ǿȅƱŊŎȊƴƛŜ ǿ ŎŜƭǳ ǇǊȊȅƎƻǘƻǿŀƴƛŀ ƻŘǎǇǊȊŜŘŀȍȅ ŎŀƱƻǏŎƛ ƭǳō ŎȊťǏŎƛ ǇǊȊŜŘǎƛťōƛƻǊǎǘǿŀΣ ƧŜƎƻ 
ƳŀƧŊǘƪǳ ƭǳō ǘȅŎƘ ŀƪŎƧƛΦ  
tǊŜȊŜǎ ¦ǊȊťŘǳ hŎƘǊƻƴȅ YƻƴƪǳǊŜƴŎƧƛ ƛ YƻƴǎǳƳŜƴǘƽǿΣ ƴŀ ǿƴƛƻǎŜƪ ƛƴǎǘȅǘǳŎƧƛ ŦƛƴŀƴǎƻǿŜƧΣ ƳƻȍŜ ǇǊȊŜŘƱǳȍȅŏ w drodze 
ŘŜŎȅȊƧƛ ǘŜǊƳƛƴΣ ƧŜȍŜƭƛ ǳŘƻǿƻŘƴƛ ƻƴŀΣ ȍŜ ƻŘǎǇǊȊŜŘŀȍ ŀƪŎƧƛ ƴƛŜ ōȅƱŀ ǿ ǇǊŀƪǘȅŎŜ Ƴƻȍƭƛǿŀ ƭǳō ǳȊŀǎŀŘƴƛƻƴŀ 
ŜƪƻƴƻƳƛŎȊƴƛŜ ǇǊȊŜŘ ǳǇƱȅǿŜƳ Ǌƻƪǳ ƻŘ Řƴƛŀ ƛŎƘ ƴŀōȅŎƛŀΦ  

3) ǇƻƭŜƎŀƧŊŎŜƧ ƴŀ ŎȊŀǎƻǿȅƳ ƴŀōȅŎƛǳ ǇǊȊŜȊ ǇǊȊŜŘǎƛťōƛƻǊŎť ŀƪŎƧƛ ǿ ŎŜƭǳ ȊŀōŜȊǇƛŜŎȊŜƴƛŀ ǿƛŜǊȊȅǘŜƭƴƻǏŎƛΣ ǇƻŘ 
warunkiem ȍŜ ƴƛŜ ōťŘȊƛŜ ƻƴ ǿȅƪƻƴȅǿŀƱ ǇǊŀǿ Ȋ ǘȅŎƘ ŀƪŎƧƛΣ Ȋ ǿȅƱŊŎȊŜƴƛŜƳ ǇǊŀǿŀ Řƻ ƛŎƘ ǎǇǊȊŜŘŀȍȅΣ 

4) ƴŀǎǘťǇǳƧŊŎŜƧ ǿ ǘƻƪǳ ǇƻǎǘťǇƻǿŀƴƛŀ ǳǇŀŘƱƻǏŎƛƻǿŜƎƻΣ Ȋ ǿȅƱŊŎȊŜƴƛŜƳ ǇǊȊȅǇŀŘƪƽǿΣ ƎŘȅ ȊŀƳƛŜǊȊŀƧŊŎȅ ǇǊȊŜƧŊŏ 
ƪƻƴǘǊƻƭť ƧŜǎǘ ƪƻƴƪǳǊŜƴǘŜƳ ŀƭōƻ ƴŀƭŜȍȅ Řƻ ƎǊǳǇȅ ƪŀǇƛǘŀƱƻǿŜƧΣ Řƻ ƪǘƽǊŜƧ ƴŀƭŜȍŊ ƪƻƴƪǳǊŜƴŎƛ ǇǊȊŜŘǎƛťōƛƻǊŎȅ 
przejmowanego, 

5) ǇǊȊŜŘǎƛťōƛƻǊŎƽǿ ƴŀƭŜȍŊŎȅŎƘ Řƻ ǘŜƧ ǎŀƳŜƧ ƎǊǳǇȅ ƪŀǇƛǘŀƱƻǿŜƧΦ  
 
½ƎƱƻǎȊŜƴƛŀ ȊŀƳƛŀǊǳ ƪƻƴŎŜƴǘǊŀŎƧƛ ŘƻƪƻƴǳƧŊ ǿǎǇƽƭƴƛŜ ƱŊŎȊŊŎȅ ǎƛť ǇǊȊŜŘǎƛťōƛƻǊŎȅΣ ǿǎǇƽƭƴƛŜ ǿǎȊȅǎŎȅ ǇǊȊŜŘǎƛťōƛƻǊŎȅ 
ōƛƻǊŊŎȅ ǳŘȊƛŀƱ ǿ ǳǘǿƻǊȊŜƴƛǳ ǿǎǇƽƭƴŜƎƻ ǇǊȊŜŘǎƛťōƛƻǊŎȅΣ ǇǊȊŜŘǎƛťōƛƻǊŎŀ ǇǊȊŜƧƳǳƧŊŎȅ ƪƻƴǘǊƻƭť ƭǳō ǇǊȊŜŘǎƛťōƛƻǊŎŀ 
ƴŀōȅǿŀƧŊŎȅ ŎȊťǏŏ ƳƛŜƴƛŀ ƛƴƴŜƎƻ ǇǊȊŜŘǎƛťōƛƻǊŎȅΦ  
tƻǎǘťǇƻǿŀƴƛŜ ŀƴǘȅƳƻƴƻǇƻƭƻǿŜ ǿ ǎǇǊŀǿŀŎƘ ƪƻƴŎŜƴǘǊŀŎƧƛ Ǉƻǿƛƴƴƻ ōȅŏ ȊŀƪƻƵŎȊƻƴŜ ƴƛŜ ǇƽȋƴƛŜƧ ƴƛȍ ǿ ǘŜǊƳƛƴƛŜ н 
ƳƛŜǎƛťŎȅ ƻŘ Řƴƛŀ ƧŜƎƻ ǿǎȊŎȊťŎƛŀΦ  
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SǇƻǎƽō ǿȅƭƛŎȊŜƴƛŀ ǿȅǎƻƪƻǏŎƛ ƻōǊƻǘǳ ŘŜŎȅŘǳƧŊŎŜƎƻ ƻ ƪƻƴƛŜŎȊƴƻǏŎƛ ȊƎƱƻǎȊŜƴƛŀ ƪƻƴŎŜƴǘǊŀŎƧƛ Řƻ ǳǊȊťŘǳ 
ŀƴǘȅƳƻƴƻǇƻƭƻǿŜƎƻ όtǊŜȊŜǎŀ ¦ǊȊťŘǳ hŎƘǊƻƴȅ ƛ YƻƴƪǳǊŜƴŎƧƛύ ƻƪǊŜǏƭŀ wƻȊǇƻǊȊŊŘȊŜƴƛŜ wŀŘȅ aƛƴƛǎǘǊƽǿ Ȋ мт ƭƛǇŎŀ 
нллт Ǌƻƪǳ ǿ ǎǇǊŀǿƛŜ ǎǇƻǎƻōǳ ƻōƭƛŎȊŀƴƛŀ ƻōǊƻǘǳ ǇǊȊŜŘǎƛťōƛƻǊŎƽǿ ǳŎȊŜǎǘƴƛŎȊŊŎȅŎƘ w koncentracji (Dz.U. 2007 Nr 
134, poz. форύΦ wƻȊǇƻǊȊŊŘȊŜƴƛŜ ǘƻ ǿ Ϡо ǿǎƪŀȊǳƧŜΣ ƛȍ ƻōǊƽǘ ǇǊȊŜŘǎƛťōƛƻǊŎƽǿ ǳŎȊŜǎǘƴƛŎȊŊŎȅŎƘ ǿ ƪƻƴŎŜƴǘǊŀŎƧƛ ƻōƭƛŎȊŀ 
ǎƛť Ƨŀƪƻ ǎǳƳť ǇǊȊȅŎƘƻŘƽǿ ǳȊȅǎƪŀƴȅŎƘ ǿ Ǌƻƪǳ ǇƻǇǊȊŜŘȊŀƧŊŎȅƳ ȊŜ ǎǇǊȊŜŘŀȍȅ ǇǊƻŘǳƪǘƽǿ ƻǊŀȊ ǎǇǊȊŜŘŀȍȅ ǘƻǿŀǊƽǿ ƛ 
ƳŀǘŜǊƛŀƱƽǿΣ ǎƪƱŀŘŀƧŊŎȅŎƘ ǎƛť ƴŀ ƻǇŜǊŀŎȅƧƴŊ ŘȊƛŀƱŀƭƴƻǏŏ ǇǊȊŜŘǎƛťōƛƻǊŎƽǿΣ Ǉƻ ƻŘƭƛŎȊŜƴƛǳ ǳŘȊƛŜƭƻƴȅŎƘ ǊŀōŀǘƽǿΣ 
ƻǇǳǎǘƽǿ ƛ ƛƴƴȅŎƘ ȊƳƴƛŜƧǎȊŜƵ ƻǊŀȊ ǇƻŘŀǘƪǳ ƻŘ ǘƻǿŀǊƽǿ ƛ ǳǎƱǳƎΣ ŀ ǘŀƪȍŜ ƛƴƴȅŎƘ ǇƻŘŀǘƪƽǿ ȊǿƛŊȊŀƴȅŎƘ Ȋ ƻōǊƻǘŜƳΣ 
ƧŜȍŜƭƛ ƴƛŜ ȊƻǎǘŀƱȅ ƻŘƭƛŎȊƻƴŜΣ ǿȅƪŀȊŀƴȅŎƘ ǿ ǊŀŎƘǳƴƪǳ Ȋȅǎƪƽǿ ƛ ǎǘǊŀǘ ǎǇƻǊȊŊŘȊƻƴȅƳ ƴŀ ǇƻŘǎǘŀǿƛŜ ǇǊȊŜǇƛǎƽǿ ƻ 
ǊŀŎƘǳƴƪƻǿƻǏŎƛΦ {ǳƳť ǇǊȊȅŎƘƻŘƽǿ ǇƻǿƛťƪǎȊŀ ǎƛť ƻ ǿŀǊǘƻǏŏ uzyskanych dotacji przedmiotowych.  
5ƻ ƳƻƳŜƴǘǳ ǇƻŘƧťŎƛŀ ŘŜŎȅȊƧƛ ǇǊȊŜȊ tǊŜȊŜǎŀ ¦hYƛY ƭǳō Řƻ ǳǇƱȅǿǳ ǘŜǊƳƛƴǳΣ ǿ ƪǘƽǊȅƳ ŘŜŎȅȊƧa ta powinna Ȋƻǎǘŀŏ 
ǿȅŘŀƴŀΣ ǇǊȊŜŘǎƛťōƛƻǊŎȅΣ ƪǘƽǊȅŎƘ ȊŀƳƛŀǊ ƪƻƴŎŜƴǘǊŀŎƧƛ ǇƻŘƭŜƎŀ ȊƎƱƻǎȊŜƴƛǳΣ ǎŊ ȊƻōƻǿƛŊȊŀƴƛ Řƻ ǿǎǘǊȊȅƳŀƴƛŀ ǎƛť ƻŘ 
dokonania koncentracji.  
tǊŜȊŜǎ ¦ǊȊťŘǳ hŎƘǊƻƴȅ YƻƴƪǳǊŜƴŎƧƛ ƛ YƻƴǎǳƳŜƴǘƽǿΣ ǿ ŘǊƻŘȊŜ ŘŜŎȅȊƧƛΣ ǿȅŘŀƧŜ ȊƎƻŘť ƴŀ ŘƻƪƻƴŀƴƛŜ ƪƻƴŎŜƴǘǊŀcji, w 
ǿȅƴƛƪǳ ƪǘƽǊŜƧ ƪƻƴƪǳǊŜƴŎƧŀ ƴŀ Ǌȅƴƪǳ ƴƛŜ ȊƻǎǘŀƴƛŜ ƛǎǘƻǘƴƛŜ ƻƎǊŀƴƛŎȊƻƴŀΣ ǿ ǎȊŎȊŜƎƽƭƴƻǏŎƛ ǇǊȊŜȊ ǇƻǿǎǘŀƴƛŜ ƭǳō 
ǳƳƻŎƴƛŜƴƛŜ ǇƻȊȅŎƧƛ ŘƻƳƛƴǳƧŊŎŜƧ ƴŀ ǊȅƴƪǳΦ  
tƻƴŀŘǘƻΣ tǊŜȊŜǎ ¦hYƛY ƳƻȍŜΣ ǿ ŘǊƻŘȊŜ ŘŜŎȅȊƧƛΣ ƴŀƱƻȍȅŏ ƴŀ ǇǊȊŜŘǎƛťōƛƻǊŎť ƭǳō ǇǊȊŜŘǎƛťōƛƻǊŎƽǿ ȊŀƳƛŜǊȊŀƧŊcych 
Řƻƪƻƴŀŏ ƪƻƴŎŜƴǘǊŀŎƧƛ ƻōƻǿƛŊȊŜƪ ƭǳō ǇǊȊȅƧŊŏ ƛŎƘ ȊƻōƻǿƛŊȊŀƴƛŜΣ ǿ ǎȊŎȊŜƎƽƭƴƻǏŎƛ ŘƻΥ 
 
- ȊōȅŎƛŀ ŎŀƱƻǏŎƛ ƭǳō ŎȊťǏŎƛ ƳŀƧŊǘƪǳ ƧŜŘƴŜƎƻ ƭǳō ƪƛƭƪǳ ǇǊȊŜŘǎƛťōƛƻǊŎƽǿΣ  
 
- ǿȅȊōȅŎƛŀ ǎƛť ƪƻƴǘǊƻƭƛ ƴŀŘ ƻƪǊŜǏƭƻƴȅƳ ǇǊȊŜŘǎƛťōƛƻǊŎŊ ƭǳō ǇǊȊŜŘǎƛťōƛƻǊŎŀƳƛΣ ǿ ǎȊŎȊŜƎƽƭƴƻǏŎƛ ǇǊȊŜȊ ȊōȅŎƛŜ 
ƻƪǊŜǏƭƻƴŜƎƻ ǇŀƪƛŜǘǳ ŀƪŎƧƛ ƭǳō ǳŘȊƛŀƱƽǿΣ ƭǳō ƻŘǿƻƱŀƴƛŀ Ȋ ŦǳƴƪŎƧƛ ŎȊƱƻƴƪŀ ƻǊƎŀƴǳ ȊŀǊȊŊŘȊŀƧŊŎŜƎƻ ƭǳō ƴŀŘȊƻǊŎȊŜƎƻ 
ƧŜŘƴŜƎƻ ƭǳō ƪƛƭƪǳ ǇǊȊŜŘǎƛťōƛƻǊŎƽǿΣ  
 
- udziŜƭŜƴƛŀ ƭƛŎŜƴŎƧƛ ǇǊŀǿ ǿȅƱŊŎȊƴȅŎƘ ƪƻƴƪǳǊŜƴǘƻǿƛΦ  
 
tǊŜȊŜǎ ¦hYƛYΣ ǿ ŘǊƻŘȊŜ ŘŜŎȅȊƧƛΣ ȊŀƪŀȊǳƧŜ Řƻƪƻƴŀƴƛŀ ƪƻƴŎŜƴǘǊŀŎƧƛΣ ǿ ǿȅƴƛƪǳ ƪǘƽǊŜƧ ƪƻƴƪǳǊŜƴŎƧŀ ƴŀ Ǌȅƴƪǳ ȊƻǎǘŀƴƛŜ 
ƛǎǘƻǘƴƛŜ ƻƎǊŀƴƛŎȊƻƴŀΣ ǿ ǎȊŎȊŜƎƽƭƴƻǏŎƛ ǇǊȊŜȊ ǇƻǿǎǘŀƴƛŜ ƭǳō ǳƳƻŎƴƛŜƴƛŜ ǇƻȊȅŎƧƛ ŘƻƳƛƴǳƧŊŎŜƧ ƴŀ Ǌȅƴƪǳ. Jednak w 
ǇǊȊȅǇŀŘƪǳΣ ƎŘȅ ƻŘǎǘŊǇƛŜƴƛŜ ƻŘ ȊŀƪŀȊǳ ƪƻƴŎŜƴǘǊŀŎƧƛ ƧŜǎǘ ǳȊŀǎŀŘƴƛƻƴŜΣ ŀ ǿ ǎȊŎȊŜƎƽƭƴƻǏŎƛ ǇǊȊȅŎȊȅƴƛ ǎƛť ƻƴŀ Řƻ 
ǊƻȊǿƻƧǳ ŜƪƻƴƻƳƛŎȊƴŜƎƻ ƭǳō ǇƻǎǘťǇǳ ǘŜŎƘƴƛŎȊƴŜƎƻ ŀƭōƻ ƳƻȍŜ ƻƴŀ ǿȅǿǊȊŜŏ ǇƻȊȅǘȅǿƴȅ ǿǇƱȅǿ ƴŀ ƎƻǎǇƻŘŀǊƪť 
ƴŀǊƻŘƻǿŊΣ ȊŜȊǿŀƭŀ ƴŀ ŘƻƪƻƴŀƴƛŜ ǘŀƪƛŜƧ ƪoncentracji.  
 
tǊŜȊŜǎ ¦hYƛY ƳƻȍŜ ǳŎƘȅƭƛŏ ǇƻǿȅȍǎȊŜ ŘŜŎȅȊƧŜΣ ƧŜȍŜƭƛ ȊƻǎǘŀƱȅ ƻƴŜ ƻǇŀǊǘŜ ƴŀ ƴƛŜǊȊŜǘŜƭƴȅŎƘ ƛƴŦƻǊƳŀŎƧŀŎƘΣ Ȋŀ ƪǘƽǊŜ ǎŊ 
ƻŘǇƻǿƛŜŘȊƛŀƭƴƛ ǇǊȊŜŘǎƛťōƛƻǊŎȅ ǳŎȊŜǎǘƴƛŎȊŊŎȅ ǿ ƪƻƴŎŜƴǘǊŀŎƧƛΣ ƭǳō ƧŜȍŜƭƛ ǇǊȊŜŘǎƛťōƛƻǊŎȅ ƴƛŜ ǎǇŜƱƴƛŀƧŊ ƻƪǊŜǏƭƻƴȅŎƘ ǿ 
decyzji warunkƽǿΦ  
WŜŘƴŀƪȍŜΣ ƧŜȍŜƭƛ ƪƻƴŎŜƴǘǊŀŎƧŀ ȊƻǎǘŀƱŀ Ƨǳȍ ŘƻƪƻƴŀƴŀΣ ŀ ǇǊȊȅǿǊƽŎŜƴƛŜ ƪƻƴƪǳǊŜƴŎƧƛ ƴŀ Ǌȅƴƪǳ ƴƛŜ ƧŜǎǘ ƳƻȍƭƛǿŜ ǿ ƛƴƴȅ 
ǎǇƻǎƽōΣ tǊŜȊŜǎ ¦hYƛY ƳƻȍŜ ǿ ŘǊƻŘȊŜ ŘŜŎȅȊƧƛΣ ƻƪǊŜǏƭŀƧŊŎ ǘŜǊƳƛƴ ƧŜƧ ǿȅƪƻƴŀƴƛŀ ƴŀ ǿŀǊǳƴƪŀŎƘ ƻƪǊŜǏƭƻƴȅŎƘ ǿ 
ŘŜŎȅȊƧƛΣ ƴŀƪŀȊŀŏ ǿ ǎȊŎȊŜƎƽƭƴƻǏŎƛΥ  

- ǇƻŘȊƛŀƱ ǇƻƱŊŎȊƻƴŜƎƻ ǇǊȊŜŘǎƛťōƛƻǊŎȅ ƴŀ ǿŀǊǳƴƪŀŎƘ ƻƪǊŜǏƭƻƴȅŎƘ ǿ ŘŜŎȅȊƧƛΣ  
- ȊōȅŎƛŜ ŎŀƱƻǏŎƛ ƭǳō ŎȊťǏŎƛ ƳŀƧŊǘƪǳ ǇǊȊŜŘǎƛťōƛƻǊŎȅΣ  
- ȊōȅŎƛŜ ǳŘȊƛŀƱƽǿ ƭǳō ŀƪŎƧƛ ȊŀǇŜǿƴƛŀƧŊŎȅŎƘ ƪƻƴǘǊƻƭť ƴŀŘ ǇǊȊŜŘǎƛťōƛƻǊŎŊ ƭǳō ǇǊȊŜŘǎƛťōƛƻǊŎŀƳƛ ƭǳō 
ǊƻȊǿƛŊȊŀƴƛŜ ǎǇƽƱƪƛΣ ƴŀ ƪǘƽǊŊ ǇǊȊŜŘǎƛťōƛƻǊŎȅ ǎǇǊŀǿǳƧŊ ǿǎǇƽƭƴŊ ƪƻƴǘǊƻƭť Ȋ ȊŀǎǘǊȊŜȍŜƴƛŜƳΣ ȍŜ Řecyzja taka nie 
ƳƻȍŜ ōȅŏ ǿȅŘŀƴŀ Ǉƻ ǳǇƱȅǿƛŜ р ƭŀǘ ƻŘ Řƴƛŀ Řƻƪƻƴŀƴƛŀ ƪƻƴŎŜƴǘǊŀŎƧƛΦ  

 
tǊŜȊŜǎ ¦ǊȊťŘǳ hŎƘǊƻƴȅ YƻƴƪǳǊŜƴŎƧƛ ƛ YƻƴǎǳƳŜƴǘƽǿ ƳƻȍŜ ƴŀƱƻȍȅŏ ƴŀ ǇǊȊŜŘǎƛťōƛƻǊŎťΣ ǿ ŘǊƻŘȊŜ ŘŜŎȅȊƧƛΣ ƪŀǊť 
ǇƛŜƴƛťȍƴŊ ǿ ǿȅǎƻƪƻǏŎƛ ƴƛŜ ǿƛťƪǎȊŜƧ ƴƛȍ мл҈ ǇǊȊȅŎƘƻŘǳ ƻǎƛŊƎƴƛťǘŜƎƻ ǿ Ǌƻƪǳ ǊƻȊƭƛŎȊŜƴƛƻǿȅƳΣ ǇƻǇǊȊŜŘȊŀƧŊŎȅƳ Ǌƻƪ 
ƴŀƱƻȍŜƴƛŀ ƪŀǊȅΣ ƧŜȍŜƭƛ ǇǊȊŜŘǎƛťōƛƻǊŎŀ ǘŜƴΣ ŎƘƻŏōȅ ƴƛŜǳƳȅǏƭƴƛŜΣ ŘƻƪƻƴŀƱ ƪƻƴŎŜƴǘǊŀŎƧƛ ōŜȊ ǳȊȅǎƪŀƴƛŀ ƧŜƎƻ ȊƎƻŘȅΦ  
tǊŜȊŜǎ ¦ǊȊťŘǳ hŎƘǊƻƴȅ YƻƴƪǳǊŜƴŎƧƛ ƛ YƻƴǎǳƳŜƴǘƽǿ ƳƻȍŜ ǊƽǿƴƛŜȍ ƴŀƱƻȍȅŏ ƴŀ ǇǊȊŜŘǎƛťōƛƻǊŎťΣ ǿ ŘǊƻŘȊŜ ŘŜŎȅȊƧƛΣ 
ƪŀǊť ǇƛŜƴƛťȍƴŊ ǿ ǿȅǎƻƪƻǏŎƛ ǎǘŀƴƻǿƛŊŎŜƧ ǊƽǿƴƻǿŀǊǘƻǏŏ ƻŘ м ллл 9¦w Řƻ рл ллл ллл 9¦w ƧŜȍŜƭƛΣ ŎƘƻŏōȅ 
ƴƛŜǳƳȅǏƭƴƛŜΣ ǿŜ ǿƴƛƻǎƪǳΣ ƻ ƪǘƽǊȅƳ Ƴƻǿŀ ǿ ŀǊǘΦ нн ¦ǎǘŀǿȅ ƻ hŎƘǊƻƴƛŜ YƻƴƪǳǊŜƴŎƧƛ ƛ YƻƴǎǳƳŜƴǘƽǿ ƭǳō ǿ 
ȊƎƱƻǎȊŜƴƛǳ ȊŀƳƛŀǊǳ ƪƻƴŎŜƴǘǊŀŎƧƛΣ ǇƻŘŀƱ ƴƛŜǇǊŀǿŘȊƛǿŜ ŘŀƴŜΦ  
tǊŜȊŜǎ ¦ǊȊťŘǳ hŎƘǊƻƴȅ YƻƴƪǳǊŜƴŎƧƛ ƛ YƻƴǎǳƳŜƴǘƽǿ ƳƻȍŜ ǊƽǿƴƛŜȍ ƴŀƱƻȍȅŏ ƴŀ ǇǊȊŜŘǎƛťōƛƻǊŎťΣ ǿ ŘǊƻŘȊŜ ŘŜŎȅȊƧƛΣ 
ƪŀǊť ǇƛŜƴƛťȍƴŊ ǿ ǿȅǎƻƪƻǏŎƛ ǎǘŀƴƻǿƛŊŎŜƧ ǊƽǿƴƻǿŀǊǘƻǏŏ ƻŘ рлл 9¦w Řƻ мл ллл 9¦w Ȋŀ ƪŀȍŘȅ ŘȊƛŜƵ ȊǿƱƻƪƛ ǿ 
ǿȅƪƻƴŀƴƛǳ ƳΦƛƴΦ ǿȅǊƻƪƽǿ ǎŊŘƻǿȅŎƘ ǿ ǎǇǊŀǿŀŎƘ Ȋ ȊŀƪǊŜǎǳ ƪƻƴŎŜƴǘǊŀŎƧƛΦ  
 
tǊŜȊŜǎ ¦ǊȊťŘǳ hŎƘǊƻƴȅ YƻƴƪǳǊŜƴŎƧƛ ƛ YƻƴǎǳƳŜƴǘƽǿ ƳƻȍŜΣ ǿ ŘǊƻŘȊŜ ŘŜŎȅȊƧƛΣ ƴŀƱƻȍȅŏ ƴŀ ƻǎƻōť ǇŜƱƴƛŊŎŊ ŦǳƴƪŎƧť 
ƪƛŜǊƻǿƴƛŎȊŊ ƭǳō ǿŎƘƻŘȊŊŎŊ ǿ ǎƪƱŀŘ ƻǊƎŀƴǳ ȊŀǊȊŊŘȊŀƧŊŎŜƎƻ ǇǊȊŜŘǎƛťōƛƻǊŎȅ ƭǳō ȊǿƛŊȊƪǳ ǇǊȊŜŘǎƛťōƛƻǊŎƽǿΣ ƪŀǊť 
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ǇƛŜƴƛťȍƴŊ ǿ ǿȅǎƻƪƻǏŎƛ Řƻ ǇƛťŏŘȊƛŜǎƛťŎƛƻƪǊƻǘƴƻǏŎƛ ǇǊȊŜŎƛťǘƴŜƎƻ ǿȅƴŀƎǊƻŘȊŜƴƛŀΣ ǿ ǎȊŎȊŜƎƽƭƴƻǏŎƛ ǿ ǇǊȊȅǇŀŘƪǳΣ ƧŜȍŜƭƛ 
ƻǎƻōŀ ǘŀ ǳƳȅǏƭƴƛŜ ŀƭōƻ ƴƛŜǳƳȅǏƭƴƛŜ ƴƛŜ ȊƎƱƻǎƛƱŀ ȊŀƳƛŀǊǳ ƪƻƴŎŜƴǘǊŀŎƧƛΦ  
 
² ǇǊȊȅǇŀŘƪǳ ƴƛŜȊƎƱƻǎȊŜƴƛŀ ȊŀƳƛŀǊǳ ƪƻƴŎŜƴǘǊŀŎƧƛ ƭǳō ǿ ǇǊȊȅǇŀŘƪǳ ƴƛŜǿȅƪƻƴŀƴƛŀ ŘŜŎȅȊƧƛ ƻ ȊŀƪŀȊƛŜ ƪƻƴŎŜƴǘǊŀŎƧƛΣ 
tǊŜȊŜǎ ¦ǊȊťŘǳ hŎƘǊƻƴȅ YƻƴƪǳǊŜƴŎƧƛ ƛ YƻƴǎǳƳŜƴǘƽǿ ƳƻȍŜΣ ǿ ŘǊƻŘȊŜ ŘŜŎȅȊƧƛΣ ƻƪǊŜǏƭŀƧŊŎ ǘŜǊƳƛƴ ƧŜƧ ǿȅƪƻƴŀƴƛŀ ƴŀ 
ǿŀǊǳƴƪŀŎƘ ƻƪǊŜǏƭƻƴȅŎƘ ǿ ŘŜŎȅȊƧƛΣ ƴŀƪŀȊŀŏ ǿ ǎȊŎȊŜƎƽƭƴƻǏŎƛ ȊōȅŎƛŜ ŀƪŎƧƛ ȊŀǇŜǿƴƛŀƧŊŎȅŎƘ ƪƻƴǘǊƻƭť ƴŀŘ 
ǇǊȊŜŘǎƛťōƛƻǊŎŊ ƭǳō ǇǊȊŜŘǎƛťōƛƻǊŎŀƳƛΣ ƭǳō ǊƻȊǿƛŊȊŀƴƛŜ ǎǇƽƱƪƛΣ ƴŀŘ ƪǘƽǊŊ ǇǊȊŜŘǎƛťōƛƻǊŎȅ ǎǇǊŀǿǳƧŊ ǿǎǇƽƭƴŊ ƪƻƴǘǊƻƭťΦ 
5ŜŎȅȊƧŀ ǘŀƪŀ ƴƛŜ ƳƻȍŜ Ȋƻǎǘŀŏ ǿȅŘŀƴŀ Ǉƻ ǳǇƱȅǿƛŜ р ƭŀǘ ƻŘ Řƴƛŀ Řƻƪƻƴŀƴƛŀ ƪƻƴŎŜƴǘǊŀŎƧƛΦ ² przypadku niewykonania 
decyzji tǊŜȊŜǎ ¦ǊȊťŘǳ hŎƘǊƻƴȅ YƻƴƪǳǊŜƴŎƧƛ ƛ YƻƴǎǳƳŜƴǘƽǿ ƳƻȍŜΣ ǿ ŘǊƻŘȊŜ ŘŜŎȅȊƧƛΣ Řƻƪƻƴŀŏ ǇƻŘȊƛŀƱǳ 
ǇǊȊŜŘǎƛťōƛƻǊŎȅΦ  
 
5ƻ ǇƻŘȊƛŀƱǳ ǎǇƽƱƪƛ ǎǘƻǎǳƧŜ ǎƛť ƻŘǇƻǿƛŜŘƴƛƻ ǇǊȊŜǇƛǎȅ ŀǊǘΦ рну-ррл Y{IΦ tǊŜȊŜǎƻǿƛ ¦ǊȊťŘǳ hŎƘǊƻƴȅ YƻƴƪǳǊŜƴŎƧƛ ƛ 
Konsumenǘƽǿ ǇǊȊȅǎƱǳƎǳƧŊ ƪƻƳǇŜǘŜƴŎƧŜ ƻǊƎŀƴƽǿ ǎǇƽƱŜƪ ǳŎȊŜǎǘƴƛŎȊŊŎȅŎƘ ǿ ǇƻŘȊƛŀƭŜΦ tǊŜȊŜǎ ¦ǊȊťŘǳ hŎƘǊƻƴȅ 
YƻƴƪǳǊŜƴŎƧƛ ƛ YƻƴǎǳƳŜƴǘƽǿ ƳƻȍŜ ǇƻƴŀŘǘƻ ǿȅǎǘŊǇƛŏ Řƻ ǎŊŘǳ ƻ ǳƴƛŜǿŀȍƴƛŜƴƛŜ ǳƳƻǿȅ ƭǳō ǇƻŘƧťŎƛŜ ƛƴƴȅŎƘ ǏǊƻŘƪƽǿ 
ǇǊŀǿƴȅŎƘ ȊƳƛŜǊȊŀƧŊŎȅŎƘ Řƻ ǇǊȊȅǿǊƽŎŜƴƛŀ ǎǘŀƴǳ ǇƻǇǊȊŜŘƴƛŜƎƻ.  
 
Przy ustaƭŀƴƛǳ ǿȅǎƻƪƻǏŎƛ ƪŀǊ ǇƛŜƴƛťȍƴȅŎƘ tǊŜȊŜǎ ¦ǊȊťŘǳ hŎƘǊƻƴȅ YƻƴƪǳǊŜƴŎƧƛ ƛ YƻƴǎǳƳŜƴǘƽǿ ǳǿȊƎƭťŘƴƛŀ ǿ 
ǎȊŎȊŜƎƽƭƴƻǏŎƛ ƻƪǊŜǎΣ ǎǘƻǇƛŜƵ ƻǊŀȊ ƻƪƻƭƛŎȊƴƻǏŎƛ ǳǇǊȊŜŘƴƛŜƎƻ ƴŀǊǳǎȊŜƴƛŀ ǇǊȊŜǇƛǎƽǿ ǳǎǘŀǿȅΣ ŀ ǘŀƪȍŜΣ ǿ ƻƪǊŜǎƛŜ р ƭŀǘ 
ƻŘ Řƴƛŀ м ƪǿƛŜǘƴƛŀ нллм ǊƻƪǳΣ ƻƪƻƭƛŎȊƴƻǏŏ ƴŀǊǳǎȊŜƴƛŀ ǇǊȊŜǇƛǎƽǿ ǳǎǘŀǿȅ Ȋ Řƴƛŀ нп ƭutego 1990 roku o 
ǇǊȊŜŎƛǿŘȊƛŀƱŀƴƛǳ ǇǊŀƪǘȅƪƻƳ ƳƻƴƻǇƻƭƛǎǘȅŎȊƴȅƳ ƛ ƻŎƘǊƻƴƛŜ ƛƴǘŜǊŜǎƽǿ ƪƻƴǎǳƳŜƴǘƽǿ όǘŜƪǎǘ ƧŜŘƴƻƭƛǘȅΥ 5ȊΦ ¦Φ Ȋ мффф 
roku Nr 52, poz. 547, ze zm.). 

3.1.7. hƎǊŀƴƛŎȊŜƴƛŀ ǿȅƴƛƪŀƧŊŎŜ Ȋ wƻȊǇƻǊȊŊŘȊŜƴƛŀ wŀŘȅ ό²9ύ ƴǊ мофκнллп ǿ ǎǇǊŀǿƛŜ ƪƻƴǘǊƻƭƛ 
koncentracji przŜŘǎƛťōƛƻǊǎǘǿ  

²ȅƳƻƎƛ ǿ ȊŀƪǊŜǎƛŜ ƪƻƴǘǊƻƭƛ ƪƻƴŎŜƴǘǊŀŎƧƛΣ ƳŀƧŊŎŜ ǿǇƱȅǿ ƴŀ ƻōǊƽǘ ŀƪŎƧŀƳƛΣ ǿȅƴƛƪŀƧŊ ǘŀƪȍŜ Ȋ ǊŜƎǳƭŀŎƧƛ ȊŀǿŀǊǘȅŎƘ ǿ 
wƻȊǇƻǊȊŊŘȊŜƴƛǳ wŀŘȅ ό²9ύ ƴǊ мофκнллп Ȋ Řƴƛŀ нл ǎǘȅŎȊƴƛŀ нллп ǊΦ ǿ ǎǇǊŀǿƛŜ ƪƻƴǘǊƻƭƛ ƪƻƴŎŜƴǘǊŀŎƧƛ ǇǊȊŜŘǎƛťōƛƻǊŎƽǿ 
(Dz. UE. L 24/1, zwŀƴŜƎƻ ŘŀƭŜƧ wƻȊǇƻǊȊŊŘȊŜƴƛŜ ŘƻǘȅŎȊŊŎŜ YƻƴŎŜƴǘǊŀŎƧƛύΦ  
wƻȊǇƻǊȊŊŘȊŜƴƛŜ ŘƻǘȅŎȊŊŎŜ YƻƴŎŜƴǘǊŀŎƧƛ ȊŀǿƛŜǊŀ ǳǊŜƎǳƭƻǿŀƴƛŀ ƻŘƴƻǎȊŊŎŜ ǎƛť Řƻ ǘȊǿΦ YƻƴŎŜƴǘǊŀŎƧƛ ƻ ǿȅƳƛŀǊȊŜ 
ǿǎǇƽƭƴƻǘƻǿȅƳΣ ŀ ǿƛťŎ ƻōŜƧƳǳƧŊŎȅŎƘ ǇǊȊŜŘǎƛťōƛƻǊǎǘǿŀ ƛ ǇƻǿƛŊȊŀƴŜ Ȋ ƴƛƳƛ ǇƻŘƳƛƻǘȅΣ ƪǘƽǊŜ ǇǊȊŜƪǊŀŎȊŀƧŊ ƻƪǊŜǏƭƻƴŜ 
ǇǊƻƎƛ ƻōǊƻǘǳ ǘƻǿŀǊŀƳƛ ƛ ǳǎƱǳƎŀƳƛΦ  
 
wƻȊǇƻǊȊŊŘȊŜƴƛŜ ŘƻǘȅŎȊŊŎŜ YƻƴŎŜƴǘǊŀŎƧƛ ƻōŜƧƳǳƧŜ ǿȅƱŊŎȊƴƛŜ ƪƻƴŎŜƴǘǊŀŎƧŜ ǇǊƻǿŀŘȊŊŎŜ Řƻ ǘǊǿŀƱŜƧ ȊƳƛŀƴȅ ǎǘǊǳƪǘǳǊȅ 
ǿƱŀǎƴƻǏŎƛƻǿŜƧ ǿ ǇǊȊŜŘǎƛťōƛƻǊǎǘǿƛŜΦ YƻƴŎŜƴǘǊŀŎƧŜ ǿǎǇƽƭƴƻǘƻǿŜ ǇƻŘƭŜƎŀƧŊ ȊƎƱƻǎȊŜƴƛǳ Řƻ YƻƳƛǎƧƛ 9ǳǊƻǇŜƧǎkiej przed 
ich ostatecznym dokonaniem, a po:  
- zawarciu umowy,  
 
- ƻƎƱƻǎȊŜƴƛǳ ǇǳōƭƛŎȊƴŜƧ ƻŦŜǊǘȅΣ ƭǳō  
 
- ǇǊȊŜƧťŎƛǳ ǿƛťƪǎȊƻǏŎƛƻǿŜƎƻ ǳŘȊƛŀƱǳΦ  
 
½ŀǿƛŀŘƻƳƛŜƴƛŜ YƻƳƛǎƧƛ 9ǳǊƻǇŜƧǎƪƛŜƧ ƴŀ ǇƻŘǎǘŀǿƛŜ wƻȊǇƻǊȊŊŘȊŜƴƛŀ ŘƻǘȅŎȊŊŎŜƎƻ YƻƴŎŜƴǘǊŀŎƧƛ Ƴƻȍƴŀ ǊƽǿƴƛŜȍ 
Řƻƪƻƴŀŏ ǿ ǇǊȊȅǇŀŘƪǳΣ ƎŘȅ ǇǊȊŜŘǎƛťōƛƻǊǎǘǿŀ ǇƻǎƛŀŘŀƧŊ ǿǎǘťǇƴȅ ȊŀƳƛŀǊ ǿ ȊŀƪǊŜǎƛŜ Řƻƪƻƴŀƴƛŀ ƪƻƴŎŜƴǘǊŀŎƧƛ ƻ 
ǿȅƳƛŀǊȊŜ ǿǎǇƽƭƴƻǘƻǿȅƳΦ  
½ŀǿƛŀŘƻƳƛŜƴƛŜ YƻƳƛǎƧƛ ǎƱǳȍȅ ǳȊȅǎƪŀƴƛǳ ƧŜƧ ȊƎƻŘȅ ƴŀ ŘƻƪƻƴŀƴƛŜ ǘŀƪƛŜƧ ƪƻƴŎŜƴǘǊŀŎƧƛΦ  
 
YƻƴŎŜƴǘǊŀŎƧŀ ǇǊȊŜŘǎƛťōƛƻǊǎǘǿ ǇƻǎƛŀŘŀ ǿȅƳƛŀǊ ǿǎǇƽƭƴƻǘƻǿȅ ǿ ǇǊȊȅǇŀŘƪǳΣ ƎŘȅΥ  
- ƱŊŎȊƴȅ Ǐǿƛŀǘƻǿȅ ƻōǊƽǘ ǿǎȊȅǎǘƪƛŎƘ ǇǊȊŜŘǎƛťōƛƻǊǎǘǿ ǳŎȊŜǎǘƴƛŎȊŊŎȅŎƘ ǿ ƪƻƴŎŜƴǘǊŀŎƧƛ ǿȅƴƻǎƛ ǿƛťŎŜƧ ƴƛȍ р ллл ллл 
ллл 9¦w όǇƛťŏ ƳƛƭƛŀǊŘƽǿ ŜǳǊƻύ oraz  
 
- ƱŊŎȊƴȅ ƻōǊƽǘ ǇǊȊȅǇŀŘŀƧŊŎȅ ƴŀ ²ǎǇƽƭƴƻǘť 9ǳǊƻǇŜƧǎƪŊ ƪŀȍŘŜƎƻΣ Ȋ Ŏƻ ƴŀƧƳƴƛŜƧ Řǿǳ ǇǊȊŜŘǎƛťōƛƻǊǎǘǿ ǳŎȊŜǎǘƴƛŎȊŊŎȅŎƘ 
ǿ ƪƻƴŎŜƴǘǊŀŎƧƛΣ ǿȅƴƻǎƛ ǿƛťŎŜƧ ƴƛȍ нрл ллл ллл όŘǿƛŜǏŎƛŜ ǇƛťŏŘȊƛŜǎƛŊǘ Ƴƛƭƛƻƴƽǿ ŜǳǊƻύΣ  
 
chyba ȍŜ ƪŀȍŘŜ Ȋ ǇǊȊŜŘǎƛťōƛƻǊǎǘǿ ǳŎȊŜǎǘƴƛŎȊŊŎȅŎƘ ǿ ƪƻƴŎŜƴǘǊŀŎƧƛ ǳȊȅǎƪǳƧŜ ǿƛťŎŜƧ ƴƛȍ ŘǿƛŜ ǘǊȊŜŎƛŜ ǎǿƻƛŎƘ ƱŊŎȊƴȅŎƘ 
ƻōǊƻǘƽǿΣ ǇǊȊȅǇŀŘŀƧŊŎȅŎƘ ƴŀ ²ǎǇƽƭƴƻǘťΣ ǿ ƧŜŘƴȅƳ ƛ ǘȅƳ ǎŀƳȅƳ ǇŀƵǎǘǿƛŜ ŎȊƱƻƴƪƻǿǎƪƛƳΦ  
 
YƻƴŎŜƴǘǊŀŎƧŀ ǇǊȊŜŘǎƛťōƛƻǊǎǘǿ Ƴŀ ǊƽǿƴƛŜȍ ǿȅƳƛŀǊ ǿǎǇƽƭƴƻǘƻǿȅΣ ƎŘȅΥ  
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- ƱŊŎȊƴȅ Ǐǿƛŀǘƻǿȅ ƻōǊƽǘ ǿǎȊȅǎǘƪƛŎƘ ǇǊȊŜŘǎƛťōƛƻǊǎǘǿ ǳŎȊŜǎǘƴƛŎȊŊŎȅŎƘ ǿ ƪƻƴŎŜƴǘǊŀŎƧƛ ǿȅƴƻǎƛ ǿƛťŎŜƧ ƴƛȍ н рлл ллл 
ллл 9¦w όŘǿŀ ƳƛƭƛŀǊŘȅ ǇƛťŏǎŜǘ Ƴƛƭƛƻƴƽǿ ŜǳǊƻύ oraz  
 
- ǿ ƪŀȍŘȅƳ Ȋ Ŏƻ ƴŀƧƳƴƛŜƧ ǘǊȊŜŎƘ ǇŀƵǎǘǿ ŎȊƱƻƴƪƻǿǎƪƛŎƘ ƱŊŎȊƴȅ ƻōǊƽǘ ǿǎȊȅǎǘƪƛŎƘ ǇǊȊŜŘǎƛťōƛƻǊǎǘǿ ǳŎȊŜǎǘƴƛŎȊŊŎȅŎƘ ǿ 
ƪƻƴŎŜƴǘǊŀŎƧƛ ǿȅƴƻǎƛ ǿƛťŎŜƧ ƴƛȍ млл ллл ллл 9¦w όǎǘƻ Ƴƛƭƛƻƴƽǿ ŜǳǊƻύΣ 
  
- w ƪŀȍŘȅƳ Ȋ Ŏƻ ƴŀƧƳƴƛŜƧ ǘǊȊŜŎƘ ǇŀƵǎǘǿ ŎȊƱƻƴƪƻǿǎƪƛŎƘ ƱŊŎȊƴȅ ƻōǊƽǘ ǿǎȊȅǎǘƪƛŎƘ ǇǊȊŜŘǎƛťōƛƻǊǎǘǿ ǳŎȊŜǎǘƴƛŎȊŊŎȅŎƘ ǿ 
ƪƻƴŎŜƴǘǊŀŎƧƛ ǿȅƴƻǎƛ ǿƛťŎŜƧ ƴƛȍ млл ллл ллл 9¦w όǎǘƻ Ƴƛƭƛƻƴƽǿ ŜǳǊƻύΣ Ȋ ŎȊŜƎƻ ƱŊŎȊƴȅ ƻōǊƽǘ Ŏƻ ƴŀƧƳƴƛŜƧ ŘǿƽŎƘ 
ǇǊȊŜŘǎƛťōƛƻǊǎǘǿ ǳŎȊŜǎǘƴƛŎȊŊŎȅŎƘ ǿ ƪƻƴŎŜƴǘǊŀŎƧƛ ǿȅƴƻǎƛ Ŏƻ ƴŀƧƳƴƛŜƧ нр ллл ллл 9¦w όŘǿŀŘȊƛŜǏŎƛŀ Ǉƛťŏ Ƴƛƭƛƻƴƽǿ 
euro), oraz  
 
- ƱŊŎȊƴȅ ƻōǊƽǘΣ ǇǊȊȅǇŀŘŀƧŊŎȅ ƴŀ ²ǎǇƽƭƴƻǘť 9ǳǊƻǇŜƧǎƪŊΣ ƪŀȍŘŜƎƻΣ Ȋ Ŏƻ ƴŀƧƳƴƛŜƧ Řǿǳ ǇǊȊŜŘǎƛťōƛƻǊǎǘǿ 
ǳŎȊŜǎǘƴƛŎȊŊŎȅŎƘ ǿ ƪƻƴŎŜƴǘǊŀŎƧƛΣ ǿȅƴƻǎƛ ǿƛťŎŜƧ ƴƛȍ млл ллл ллл 9¦w όǎǘƻ Ƴƛƭƛƻƴƽǿ ŜǳǊƻύΣ  
 
Chyba, ȍŜ ƪŀȍŘŜ Ȋ ǇǊȊŜŘǎƛťōƛƻǊǎǘǿ ǳŎȊŜǎǘƴƛŎȊŊŎȅŎƘ ǿ ƪƻƴŎŜƴǘǊŀŎƧƛ ǳȊȅǎƪǳƧŜ ǿƛťŎŜƧ ƴƛȍ ŘǿƛŜ ǘǊȊŜŎƛŜ ǎǿƻƛŎƘ ƱŊŎȊƴȅŎƘ 
ƻōǊƻǘƽǿ ǇǊȊȅǇŀŘŀƧŊŎȅŎƘ ƴŀ ²ǎǇƽƭƴƻǘť ǿ ƧŜŘƴȅƳ ƛ ǘȅƳ ǎŀƳȅƳ ǇŀƵǎǘǿƛŜ ŎȊƱƻƴƪƻǿǎƪƛƳΦ  
_ŊŎȊƴȅ ƻōǊƽǘΣ ǿ ǊƻȊǳƳƛŜƴƛǳ wƻȊǇƻǊȊŊŘȊŜƴƛŀ ŘƻǘȅŎȊŊŎŜƎƻ YƻƴŎŜƴǘǊŀŎƧƛΣ ƻōŜƧƳǳƧŜ ƪǿƻǘȅ ǳȊȅǎƪŀƴŜ ǇǊȊŜȊ 
ȊŀƛƴǘŜǊŜǎƻǿŀƴŜ ǇǊȊŜŘǎƛťōƛƻǊǎǘǿŀ ǿ ǇƻǇǊȊŜŘƴƛƳ Ǌƻƪǳ ŦƛƴŀƴǎƻǿȅƳ ȊŜ ǎǇǊȊŜŘŀȍȅΦ 
 
¦ȊƴŀƧŜ ǎƛťΣ ȍŜ ƪƻƴŎŜƴǘǊŀŎƧŀ ƴƛŜ ǿȅǎǘťǇǳƧŜ ǿ przypadku, gdy instytucje kredytowe lub inne instytucje finansowe 
ōŊŘȋ ǘŜȍ ŦƛǊƳȅ ǳōŜȊǇƛŜŎȊŜƴƛƻǿŜΣ ƪǘƽǊȅŎƘ ƴƻǊƳŀƭƴŀ ŘȊƛŀƱŀƭƴƻǏŏ ƻōŜƧƳǳƧŜ ǘǊŀƴǎŀƪŎƧŜ ŘƻǘȅŎȊŊŎŜ ƻōǊƻǘǳ ǇŀǇƛŜǊŀƳƛ 
ǿŀǊǘƻǏŎƛƻǿȅƳƛΣ ǇǊƻǿŀŘȊƻƴŜ ƴŀ ǿƱŀǎƴȅ ǊŀŎƘǳƴŜƪ ƭǳō ƴŀ ǊŀŎƘǳƴŜƪ ƛƴƴȅŎƘΣ ŎȊŀǎƻǿƻ ǇƻǎƛŀŘŀƧŊ ǇŀǇƛŜǊȅ ǿŀǊǘƻǏŎƛƻǿŜ 
ƴŀōȅǘŜ ǿ ǇǊȊŜŘǎƛťōƛƻǊǎǘǿƛŜ ǿ ŎŜƭǳ ƛŎƘ ƻŘǎǇǊȊŜŘŀȍȅ, pod warunkiem ȍŜ ƴƛŜ ǿȅƪƻƴǳƧŊ ƻƴŜ ǇǊŀǿ ƎƱƻǎǳ ǿ ǎǘƻǎǳƴƪǳ 
Řƻ ǘȅŎƘ ǇŀǇƛŜǊƽǿ ǿŀǊǘƻǏŎƛƻǿȅŎƘ ǿ ŎŜƭǳ ƻƪǊŜǏƭŜƴƛŀ ȊŀŎƘƻǿŀƵ ƪƻƴƪǳǊŜƴŎȅƧƴȅŎƘ ǇǊȊŜŘǎƛťōƛƻǊǎǘǿŀ ƭǳō ǇƻŘ 
warunkiem ȍŜ ǿȅƪƻƴǳƧŊ ǘŜ ǇǊŀǿŀ ǿȅƱŊŎȊƴƛŜ ǿ ŎŜƭǳ ǇǊȊȅƎƻǘƻǿŀƴƛŀ ǎǇǊȊŜŘŀȍȅ ŎŀƱƻǏŎƛ ƭǳō ŎȊťǏŎƛ ǇǊȊŜŘǎƛťōƛƻǊǎǘǿŀ 
ƭǳō ƧŜƎƻ ŀƪǘȅǿƽǿ ōŊŘȋ ǘȅŎƘ ǇŀǇƛŜǊƽǿ ǿŀǊǘƻǏŎƛƻǿȅŎƘ ƻǊŀȊ ǇƻŘ ǿŀǊǳƴƪƛŜƳ ȍŜ ǘŀƪŀ ǎǇǊȊŜŘŀȍ ƴŀǎǘťǇǳƧŜ ǿ ŎƛŊƎǳ 
jednego roku od daty nabycia. 

3.2. hƪǊŜǏƭŜƴƛŜ ǇƻŘǎǘŀǿȅ ǇǊŀǿƴŜƧ ŜƳƛǎƧƛ ƛƴǎǘǊǳƳŜƴǘƽǿ ŦƛƴŀƴǎƻǿȅŎƘ  

3.2.1. Emisja akcji serii B ς ŀƪŎƧŜ ƻōƧťǘŜ ǿƴƛƻǎƪƛŜƳ ƻ ǿǇǊƻǿŀŘȊŜƴƛŜ Řƻ ŀƭǘŜǊƴŀǘȅǿƴŜƎƻ 
systemu obrotu 

PodsǘŀǿŊ ǇǊŀǿƴŊ ŜƳƛǎƧƛ ŀƪŎƧƛ ǎŜǊƛƛ . ƧŜǎǘ ¦ŎƘǿŀƱŀ ƴǊ 2/2010 Nadzwyczajnego ²ŀƭƴŜƎƻ ½ƎǊƻƳŀŘȊŜƴƛŀ {ǇƽƱƪƛ ǇƻŘ 
ŦƛǊƳŊ Mobini SǇƽƱƪŀ Akcyjna z dnia 15 grudnia 2010 Ǌƻƪǳ ǿ ǎǇǊŀǿƛŜ ǇƻŘǿȅȍǎȊŜƴƛŀ ƪŀǇƛǘŀƱǳ ȊŀƪƱŀŘƻǿŜƎƻ SǇƽƱƪƛ z 
pozbawieniem prawa poboru dotychczasowego akcjonariuszy, emisji akcji serii B. 400.000 akcji serii B zostaƱo 
ǇǊŀǿƛŘƱƻǿo ƻōƧťtych ǇǊȊŜȊ LƴǿŜǎǘƻǊƽǿ w ramach oferty private placement ƛ ȊƻǎǘŀƱȅ one ȊŀǊŜƧŜǎǘǊƻǿŀƴŜ ǇǊȊŜȊ ǎŊŘ 
rejestrowy w dniu 20 kwietnia 2011 roku. 
 
bŀŘȊǿȅŎȊŀƧƴŜ ²ŀƭƴŜ ½ƎǊƻƳŀŘȊŜƴƛŜ {ǇƽƱƪƛΣ ǿ ǘŜƧ ǎŀƳŜƧ ǳŎƘǿŀƭŜΣ ǿȅǊŀȊƛƱƻ ȊƎƻŘť ƛ ǳǇƻǿŀȍƴƛƱƻ ½ŀǊȊŊŘ ǎǇƽƱƪƛ Řƻ 
ǇƻŘƧťŎƛŀ ǿǎȊŜƭƪƛŎƘ ƴƛŜȊōťŘƴȅŎƘ ŎȊȅƴƴƻǏŎƛ ǇǊƻǿŀŘȊŊŎȅŎƘ Řƻ wprowadzenia akcji serii B do obrotu w 
Alternatywnym Systemie Obrotu na rynku NewConnect oraz do dematerializacji akcji serii BΣ ŀ ǿ ǎȊŎȊŜƎƽƭƴƻǏŎƛ Řƻ 
ȊŀǿŀǊŎƛŀ Ȋ YǊŀƧƻǿȅƳ 5ŜǇƻȊȅǘŜƳ tŀǇƛŜǊƽǿ ²ŀǊǘƻǏŎƛƻǿȅŎƘ ǳƳƽǿ ŘƻǘȅŎȊŊŎȅŎƘ ǊŜƧŜǎǘǊŀŎƧƛ ŀƪŎƧƛ ǎŜǊƛƛ . ǿ ŘŜǇƻȊȅŎƛe 
prowadzonym przez KDPW. 
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¦ŎƘǿŀƱŀ bǊ нκнлмл bŀŘȊǿȅŎȊŀƧƴŜƎƻ ²ŀƭƴŜƎƻ ½ƎǊƻƳŀŘȊŜƴƛŀ {ǇƽƱƪƛ ǇƻŘ ŦƛǊƳŊ ahōƛƴƛ {ǇƽƱƪŀ !ƪŎȅƧƴŀ Ȋ Řƴƛŀ мр 
ƎǊǳŘƴƛŀ нлмл Ǌƻƪǳ ǿ ǎǇǊŀǿƛŜ ǇƻŘǿȅȍǎȊŜƴƛŀ ƪŀǇƛǘŀƱǳ ȊŀƪƱŀŘƻǿŜƎƻ {ǇƽƱƪƛ Ȋ ǇƻȊōŀǿƛŜƴƛŜƳ ǇǊŀǿŀ ǇƻōƻǊǳ 
dotychczasowego akcjonariuszy, emisji akcji serii B 
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¦ŎƘǿŀƱŀ ƴǊ лмκ01/2011 ½ŀǊȊŊŘǳ ǎǇƽƱƪƛ ǇƻŘ ŦƛǊƳŊ αMobiniέ {ǇƽƱƪŀ Akcyjna z dnia 10 stycznia 2011 roku w sprawie 
oznaczenia ceny emisyjnej akcji serii B. 
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hǏǿƛŀŘŎȊŜƴƛŜ ½ŀǊȊŊŘǳ {ǇƽƱƪƛ ƻ ŘƻƻƪǊŜǏƭŜƴƛǳ ǿȅǎƻƪƻǏŎƛ ƪŀǇƛǘŀƱǳ ȊŀƪƱŀŘƻǿŜƎƻ ȊƱƻȍƻƴŜ ǿ ŦƻǊƳƛŜ ŀƪǘǳ ƴƻǘŀǊƛŀƭƴŜƎƻ 
przez Notariuszem aŀƱƎƻǊȊŀǘŊ YŜƳǇƛƵǎƪŊ-Rusek w Kancelarii przy ǳƭΦ ÀǳǊŀǿƛŜƧ сκмн ƭƻƪΦ пнтw Warszawie 
Repetytorium A Nr 1903/2011 w dniu 7 marca 2011 roku. 
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3.2.2. tƻŘƳƛƻǘ ǇǊƻǿŀŘȊŊŎȅ ǊŜƧŜǎǘǊ ŀƪŎƧƛ 9ƳƛǘŜƴǘŀ  

Podmiotem odpowiedzialnym za prowadzenie systemu rejestracji akcji serii B 9ƳƛǘŜƴǘŀ ōťŘȊƛŜ YǊŀƧƻǿȅ 5ŜǇƻȊȅǘ 
tŀǇƛŜǊƽǿ ²ŀǊǘƻǏŎƛƻǿȅŎƘ {Φ!Φ Ȋ ǎƛŜŘȊƛōŊ ǿ ²ŀǊǎȊŀǿƛŜ ǇǊȊȅ ǳƭΦ YǎƛŊȍťŎŜƧ пΣ лл-498 Warszawa. Od momentu 
rejestracji Akcji Emitenta w KDPW, ƴƛŜ ōťŘŊ ƻƴŜ ƳƛŀƱȅ ŦƻǊƳȅ ŘƻƪǳƳŜƴǘǳΦ !ƪŎƧŜ 9ƳƛǘŜƴǘŀ ōťŘŊ ǇƻŘƭŜƎŀƱȅ 
ŘŜƳŀǘŜǊƛŀƭƛȊŀŎƧƛ Ȋ ŎƘǿƛƭŊ ƛŎƘ ǊŜƧŜǎǘǊŀŎƧƛ ǿ Y5t² ƴŀ ǇƻŘǎǘŀǿƛŜ ǳƳƻǿȅΣ ƻ ƪǘƽǊŜƧ Ƴƻǿŀ w art. 5 ust. 4 ustawy o 
obrocie instrumentami finansowymi, zawartej przez Emitenta z KDPW.  

3.3. hȊƴŀŎȊŜƴƛŜ ŘŀǘΣ ƻŘ ƪǘƽǊȅŎƘ ŀƪŎƧŜ ǳŎȊŜǎǘƴƛŎȊŊ ǿ ŘȅǿƛŘŜƴŘȊƛŜ  

Akcje serii B ǎŊ ǳǇǊŀǿƴƛƻƴŜ Řƻ ǳŎȊŜǎǘƴƛŎȊŜƴƛŀ ǿ ŘȅǿƛŘŜƴŘȊƛŜ ǇƻŎȊŊǿǎȊȅ ƻŘ Řƴƛŀ ȊŀǿƛŊȊŀƴƛŀ ǎǇƽƱƪƛΣ ǘƧΦ od 
dywidendy za 2010 rok.  

 

bŀ ŘȊƛŜƵ ǎǇƻǊȊŊŘȊŜƴƛŀ ƴƛƴƛŜƧǎȊŜƎƻ 5ƻƪǳƳŜƴǘǳ LƴŦƻǊƳŀŎȅƧƴŜƎƻΣ wszystkie akcje Emitenta, tj. ȊŀǊƽǿƴƻ ŀƪŎƧŜ ǎŜǊƛƛ !, 
ƪǘƽǊŜ ƴƛŜ ǎŊ ƻōƧťǘŜ ǿƴƛƻǎƪƛŜƳ ƻ ǿǇǊƻǿŀŘȊŜƴƛŜ ƛŎƘ Řƻ !ƭǘŜǊƴŀǘȅǿƴŜƎƻ {ȅǎǘŜƳǳ hōǊƻǘǳΣ Ƨŀƪ ƛ ŀƪŎƧŜ ǎŜǊƛƛ . ǎŊ 
ǘƻȍǎŀƳŜ ǿ Ǉrawie do dywidendy. 

3.4. ²ǎƪŀȊŀƴƛŜ ǇǊŀǿ Ȋ ƛƴǎǘǊǳƳŜƴǘƽǿ ŦƛƴŀƴǎƻǿȅŎƘ ƛ ȊŀǎŀŘ ƛŎƘ ǊŜŀƭƛȊŀŎƧƛ  

Akcje serii BΣ Ƨŀƪ ǊƽǿƴƛŜȍ ŀƪŎƧŜ ǎŜǊƛƛ ! ƪǘƽǊŜ nie ȊƻǎǘŀƱȅ ƻōƧťǘŜ wnioskiem o wprowadzenie ich do Alternatywnego 
Systemu Obrotu, ƴƛŜ ǎŊ ǳǇǊȊȅǿƛƭŜƧƻǿŀƴŜ ǿ ƧŀƪƛƪƻƭǿƛŜƪ ǎǇƻǎƽōΣ ǘƻ ƧŜǎǘ, ƴƛŜ ǎŊ ǳǇǊȊȅǿƛƭŜƧƻǿŀƴŜ ǿ ǎȊŎȊŜƎƽƭƴƻǏŎƛ Ŏƻ 
Řƻ ǇǊŀǿŀ ƎƱƻǎǳΣ ǇǊŀǿŀ Řƻ ŘȅǿƛŘŜƴŘȅ ƻǊŀȊ Ŏƻ Řƻ ǇƻŘȊƛŀƱǳ ƳŀƧŊǘƪǳ ǿ ǇǊȊȅǇŀŘƪǳ ƭƛƪǿƛŘŀŎƧƛ 9ƳƛǘŜƴǘŀΦ tǊŀǿŀ ƛ 
ƻōƻǿƛŊȊƪƛ ȊǿƛŊȊŀƴŜ Ȋ ƛƴǎǘǊǳƳŜƴǘŀƳƛ ŦƛƴŀƴǎƻǿȅƳƛ ǎŊ ƻƪǊŜǏƭƻƴŜ ǿ YƻŘŜƪǎƛŜ {ǇƽƱŜƪ IŀƴŘƭƻǿȅŎƘΣ {ǘŀǘǳŎƛŜ {ǇƽƱƪƛΣ 
ustawie o obrocie instrumentami finansowymi oraz w innych przepisach prawa.  

3.4.1. tǊŀǿŀ ƳŀƧŊǘƪƻǿŜ ǇǊȊȅǎƱǳƎǳƧŊŎŜ ŀƪŎƧƻƴŀǊƛǳǎȊƻǿƛ {ǇƽƱƪƛ  

!ƪŎƧƻƴŀǊƛǳǎȊƻǿƛ {ǇƽƱƪƛ ǇǊȊȅǎƱǳƎǳƧŊ ƴŀǎǘťǇǳƧŊŎŜ ǇǊŀǿŀ ƻ ŎƘŀǊŀƪǘŜǊȊŜ ƳŀƧŊǘƪowym:  
 
- tǊŀǿƻ Řƻ ŘȅǿƛŘŜƴŘȅΣ ǘƻ ƧŜǎǘ ǳŘȊƛŀƱǳ ǿ Ȋȅǎƪǳ {ǇƽƱƪƛΣ ǿȅƪŀȊŀƴȅƳ ǿ ǎǇǊŀǿƻȊŘŀƴƛǳ ŦƛƴŀƴǎƻǿȅƳΣ ȊōŀŘŀƴȅƳ ǇǊȊŜȊ 
ōƛŜƎƱŜƎƻ ǊŜǿƛŘŜƴǘŀΣ ǇǊȊŜȊƴŀŎȊƻƴȅƳ ǇǊȊŜȊ ²ŀƭƴŜ ½ƎǊƻƳŀŘȊŜƴƛŜ Řƻ ǿȅǇƱŀǘȅ ŀƪŎƧƻƴŀǊƛǳǎȊƻƳ όŀǊǘΦ опт Y{IύΦ ½ȅǎƪ 
ǊƻȊŘȊƛŜƭŀ ǎƛť ǿ ǎǘƻǎǳƴƪǳ Řƻ ƭƛŎȊōȅ ŀƪŎƧƛΦ {ǘŀǘǳǘ ƴƛŜ ǇǊȊŜǿƛŘǳƧŜ ȍŀŘƴȅŎƘ ǇǊȊȅǿƛƭŜƧƽǿ ǿ ȊŀƪǊŜǎƛŜ ǘŜƎƻ ǇǊŀǿŀΣ Ŏƻ 
ƻȊƴŀŎȊŀΣ ȍŜ ƴŀ ƪŀȍŘŊ Ȋ ŀƪŎƧƛ ǇǊȊȅǇŀŘŀ ŘȅǿƛŘŜƴŘŀ ǿ ǘŀƪƛŜƧ ǎŀƳŜƧ ǿȅǎƻƪƻǏŎƛΦ ¦ǇǊŀǿƴƛƻƴȅƳƛ Řƻ ŘȅǿƛŘŜƴŘȅ Ȋŀ Řŀƴȅ 
Ǌƻƪ ƻōǊƻǘƻǿȅ ǎŊ ŀƪŎƧƻƴŀǊƛǳǎȊŜΣ ƪǘƽǊȅƳ posiadali akcje Emitenta w dniu dywiŘŜƴŘȅΣ ƪǘƽǊȅ ƳƻȍŜ Ȋƻǎǘŀŏ ǿȅȊƴŀŎȊƻƴȅ 
ǇǊȊŜȊ ²ŀƭƴŜ ½ƎǊƻƳŀŘȊŜƴƛŜ {ǇƽƱƪƛ ƴŀ ŘȊƛŜƵ ǇƻǿȊƛťŎƛŀ ǳŎƘǿŀƱȅ ƻ ǇƻŘȊƛŀƭŜ Ȋȅǎƪǳ ŀƭōƻ ǿ ƻƪǊŜǎƛŜ ƪƻƭŜƧƴȅŎƘ ǘǊȊŜŎƘ 
ƳƛŜǎƛťŎȅΣ ƭƛŎȊŊŎ ƻŘ ǘŜƎƻ ŘƴƛŀΦ WŜȍŜƭƛ ǳŎƘǿŀƱŀ ǿŀƭƴŜƎƻ ȊƎǊƻƳŀŘȊŜƴƛŀ ǘŀƪƛŜƎƻ Řƴƛŀ ƴƛŜ ƻƪǊŜǏƭŀΣ ŘȅǿƛŘŜƴŘŀ ƧŜǎǘ 
ǿȅǇƱŀŎŀƴŀ ǿ Řƴƛǳ ƻƪǊŜǏƭƻƴȅƳ ǇǊȊŜȊ ǊŀŘť ƴŀŘȊƻǊŎȊŊ όŀǊǘΦ опу Y{IύΦ ¦ǎǘŀƭŀƧŊŎ ŘȊƛŜƵ ŘȅǿƛŘŜƴŘȅΣ ²ŀƭƴŜ 
½ƎǊƻƳŀŘȊŜƴƛŜ Ǉƻǿƛƴƴƻ ƧŜŘƴŀƪ ǿȊƛŊŏ ǇƻŘ ǳǿŀƎť ǊŜƎǳƭŀŎƧŜ Y5t² ƛ Dt²Φ  
 
9ƳƛǘŜƴǘ ƧŜǎǘ ƻōƻǿƛŊȊŀƴȅ ǇƻƛƴŦƻǊƳƻǿŀŏ Y5t² ƻ ǿȅǎƻƪƻǏŎƛ ŘȅǿƛŘŜƴŘȅ ǇǊȊȅǇŀŘŀƧŊŎŜƧ ƴŀ ƧŜŘƴŊ ŀƪŎƧť ƻǊŀȊ ƻ 
ǘŜǊƳƛƴŀŎƘ Řƴƛŀ ŘȅǿƛŘŜƴŘȅ ƛ ǘŜǊƳƛƴƛŜ ǿȅǇƱŀǘȅΣ ǇǊȊŜǎȅƱŀƧŊŎ ƴƛŜȊǿƱƻŎȊƴƛŜΣ ƭŜŎȊ ƴƛŜ ǇƽȋƴƛŜƧΣ ƴƛȍ мл Řƴƛ ǇǊȊŜŘ ŘƴƛŜƳ 
ŘȅǿƛŘŜƴŘȅΣ ǳŎƘǿŀƱť ǿƱŀǏŎƛǿŜƎƻ ƻǊƎŀƴǳ ǎǇƽƱƪƛ ǿ ǘȅŎƘ ǎǇǊŀǿŀŎƘΦ 5ȊƛŜƵ ǿȅǇƱŀǘȅ ƳƻȍŜ ǇǊȊȅǇŀŘŀŏ ƴŀƧǿŎȊŜǏƴƛŜƧ 
ŘȊƛŜǎƛŊǘŜƎƻ Řƴƛŀ Ǉƻ Řƴƛǳ ŘȅǿƛŘŜƴŘȅΦ Y5t² ǇǊȊŜƪŀȊǳƧŜ ǇƻǿȅȍǎȊŜ ƛƴŦƻǊƳŀŎƧŜ ǿǎȊȅǎǘƪƛƳ ǳŎȊŜǎǘƴƛƪƻƳ 
ōŜȊǇƻǏǊŜŘƴƛƳΣ ƪǘƽǊȊȅ ǳǎǘŀƭŀƧŊ ƭƛŎȊōť ǇŀǇƛŜǊƽǿ ǿŀǊǘƻǏŎƛƻǿȅŎƘ ŘŀƧŊŎȅŎƘ ǇǊŀǿƻ Řƻ ŘȅǿƛŘŜƴŘȅΣ ȊƴŀƧŘǳƧŊŎȅŎƘ ǎƛť ƴŀ 
prowadzonych przez nich rachunkach.  
¦ŎȊŜǎǘƴƛŎȅ ǇǊȊŜǎȅƱŀƧŊ Řƻ Y5t² ƛƴŦƻǊƳŀŎƧŜ ƻΥ ǿȅǎƻƪƻǏŎƛ ǏǊƻŘƪƽǿ ǇƛŜƴƛťȍƴȅŎƘΣ ƪǘƽǊŜ Ǉƻǿƛƴƴȅ Ȋƻǎǘŀŏ ǇǊȊŜƪŀȊŀƴŜ 
ǳŎȊŜǎǘƴƛƪƻǿƛ ǿ ȊǿƛŊȊƪǳ Ȋ ǿȅǇƱŀǘŊ ŘȅǿƛŘŜƴŘȅΤ ƱŊŎȊƴŜƧ ƪǿƻŎƛŜ ƴŀƭŜȍƴŜƎƻ ǇƻŘŀǘƪǳ ŘƻŎƘƻŘƻǿŜƎƻΣ ƪǘƽǊȅ ǇƻǿƛƴƛŜƴ 
zƻǎǘŀŏ ǇƻōǊŀƴȅ ǇǊȊŜȊ 9ƳƛǘŜƴǘŀ ƻŘ ŘȅǿƛŘŜƴŘ ǿȅǇƱŀŎŀƴȅŎƘ Ȋŀ ǇƻǏǊŜŘƴƛŎǘǿŜƳ ǳŎȊŜǎǘƴƛƪŀΤ ƭƛŎȊōƛŜ ǊŀŎƘǳƴƪƽǿ 
ǇŀǇƛŜǊƽǿ ǿŀǊǘƻǏŎƛƻǿȅŎƘ ǇǊƻǿŀŘȊƻƴȅŎƘ Řƭŀ ƻǎƽō ōťŘŊŎȅŎƘ ǇƻŘŀǘƴƛƪŀƳƛ ǇƻŘŀǘƪǳ ŘƻŎƘƻŘƻǿŜƎƻ ƻŘ ƻǎƽō 
prawnych.  
² Řƴƛǳ ǿȅǇƱŀǘȅ 9ƳƛǘŜƴǘ ƻōƻǿƛŊȊŀƴȅ ƧŜǎǘ Ǉƻǎǘŀǿƛŏ Řƻ ŘȅǎǇƻȊȅŎƧƛ Y5t² ǏǊƻŘƪƛ ǇǊȊŜȊƴŀŎȊƻƴŜ ƴŀ ǊŜŀƭƛȊŀŎƧť ǇǊŀǿŀ Řƻ 
ŘȅǿƛŘŜƴŘȅΦ ½ǿȅŎȊŀƧƴŜ ²ŀƭƴŜ ½ƎǊƻƳŀŘȊŜƴƛŜ ǳǎǘŀƭŀ ǊƽǿƴƛŜȍ ǘŜǊƳƛƴ ǿȅǇƱŀǘȅ ŘȅǿƛŘŜƴŘȅ όŀǊǘΦ опу Ϡ о Y{IύΦ ² 
ƴŀǎǘťǇǎǘǿƛŜ ǇƻŘƧťŎƛŀ ǳŎƘǿŀƱȅ ƻ ǇǊȊŜȊƴŀŎȊŜƴƛǳ Ȋȅǎƪǳ Řƻ ǇƻŘȊƛŀƱǳΣ ŀƪŎƧƻƴŀǊƛǳǎȊŜ ƴŀōȅǿŀƧŊ ǊƻǎȊŎȊŜƴƛŜ ƻ ǿȅǇƱŀǘť 
ŘȅǿƛŘŜƴŘȅΦ wƻǎȊŎȊŜƴƛŜ ƻ ǿȅǇƱŀǘť ŘȅǿƛŘŜƴŘȅ ǎǘŀƧŜ ǎƛť ǿȅƳŀƎŀƭƴŜ Ȋ ŘƴƛŜƳ ǿǎƪŀȊŀƴȅƳ ǿ ǳŎƘǿŀƭŜ ²ŀƭƴŜƎƻ 
½ƎǊƻƳŀŘȊŜƴƛŀ ƛ ǇƻŘƭŜƎŀ ǇǊȊŜŘŀǿƴƛŜƴƛǳ ƴŀ ȊŀǎŀŘŀŎƘ ƻƎƽƭƴȅŎƘΦ tǊȊŜǇƛǎȅ ǇǊŀǿŀ ƴƛŜ ƻƪǊŜǏƭŀƧŊ ǘŜǊƳƛƴǳΣ Ǉƻ ƪǘƽǊȅƳ 
wygasa prawo do dywidendy.  
 



Dokument Informacyjny Mobini S.A.  

 

  

 
35 

 

ZastosowaƴƛŜ ǎǘŀǿƪƛ ǿȅƴƛƪŀƧŊŎŜƧ Ȋ ȊŀǿŀǊǘŜƧ ǇǊȊŜȊ wȊŜŎȊȅǇƻǎǇƻƭƛǘŊ tƻƭǎƪŊ ǳƳƻǿȅ ǿ ǎǇǊŀǿƛŜ ȊŀǇƻōƛŜȍŜƴƛŀ 
ǇƻŘǿƽƧƴŜƳǳ ƻǇƻŘŀǘƪƻǿŀƴƛǳ ŀƭōƻ ƴƛŜǇƻōǊŀƴƛŜ ǇƻŘŀǘƪǳ ȊƎƻŘƴƛŜ Ȋ ǘŀƪŊ ǳƳƻǿŊ ǿ ǇǊȊȅǇŀŘƪǳ ŘƻŎƘƻŘƽǿ Ȋ ŘȅǿƛŘŜƴŘ 
ƧŜǎǘ ƳƻȍƭƛǿŜ ǿȅƱŊŎȊƴƛŜ Ǉƻ ǇǊȊŜŘǎǘŀǿƛŜƴƛǳ ǇƻŘƳƛƻǘƻǿƛ ȊƻōƻǿƛŊȊŀƴŜƳǳ Řƻ ǇƻǘǊŊŎŜƴƛŀ ȊǊȅŎȊŀƱǘƻǿŀƴŜƎƻ ǇƻŘŀǘƪǳ 
ŘƻŎƘƻŘƻǿŜƎƻ ǘȊǿΦ ŎŜǊǘȅŦƛƪŀǘǳ ǊŜȊȅŘŜƴŎƧƛΣ ǿȅŘŀƴŜƎƻ ǇǊȊŜȊ ǿƱŀǏŎƛǿŊ ŀŘƳƛƴƛǎǘǊŀŎƧť ǇƻŘŀǘƪƻǿŊΦ hōƻǿƛŊȊŜƪ 
ŘƻǎǘŀǊŎȊŜƴƛŀ ŎŜǊǘȅŦƛƪŀǘǳ ŎƛŊȍȅ ƴŀ ǇƻŘƳƛƻŎƛŜ ȊŀƎǊŀƴƛŎȊƴȅƳΣ ƪǘƽǊȅ ǳȊȅǎƪǳƧŜ ȊŜ ȋǊƽŘŜƱ ǇƻƭǎƪƛŎƘ ƻŘǇƻǿƛŜŘƴƛŜ ŘƻŎƘƻŘȅΦ 
/ŜǊǘȅŦƛƪŀǘ ǊŜȊȅŘŜƴŎƧƛ Ƴŀ ǎƱǳȍȅŏ ǇǊȊŜŘŜ ǿǎȊȅǎǘƪƛƳ ǳǎǘŀƭŜƴƛǳ ǇǊȊŜȊ ǇƱŀǘƴƛƪŀΣ ŎȊȅ Ƴŀ Ȋŀǎǘƻǎƻǿŀŏ ǎǘŀǿƪť όōŊŘȋ 
ȊǿƻƭƴƛŜƴƛŜύ ǳǎǘŀƭƻƴŊ ǿ ǳƳƻǿƛŜ ƳƛťŘȊȅƴŀǊƻŘƻǿŜƧΣ ŎȊȅ ǘŜȍ ȊŜ ǿȊƎƭťŘǳ ƴŀ ƛǎǘƴƛŜƧŊŎŜ ǿŊǘǇƭƛǿƻǏŎƛΣ ǇƻǘǊŊŎƛŏ ǇƻŘŀǘŜƪ 
ǿ ǿȅǎƻƪƻǏŎƛ ƻƪǊŜǏƭƻƴŜƧ ǿ ǳǎǘŀǿƛŜΦ ² ǘȅƳ ƻǎǘŀǘƴƛƳ ǇǊȊȅǇŀŘƪǳΣ ƧŜȍŜƭƛ ƴƛŜǊŜȊȅŘŜƴǘ ǳŘƻǿƻŘƴƛΣ ȍŜ ǿ ǎǘƻǎǳƴƪǳ Řƻ 
ƴƛŜƎƻ ƳƛŀƱȅ ȊŀǎǘƻǎƻǿŀƴƛŜ ǇƻǎǘŀƴƻǿƛŜƴƛŀ ǳƳƻǿȅ ƳƛťŘȊȅƴŀǊƻŘƻǿŜƧΣ ƪǘƽǊŜ ǇǊȊŜǿƛŘȅǿŀƱȅ ǊŜŘǳƪŎƧť ƪǊŀƧƻǿŜƧ ǎǘŀǿƪƛ 
ǇƻŘŀǘƪƻǿŜƧ όŘƻ ŎŀƱƪƻǿƛǘŜƎƻ ȊǿƻƭƴƛŜƴƛŀ ǿƱŊŎȊƴƛŜύΣ ōťŘȊƛŜ ƳƽƎƱ ȍŊŘŀŏ ǎǘǿƛŜǊŘȊŜƴƛŀ ƴŀŘǇƱŀǘȅ ƛ ȊǿǊƻǘǳ ƴƛŜƴŀƭŜȍƴƛŜ 
ǇƻōǊŀƴŜƎƻ ǇƻŘŀǘƪǳΣ ōŜȊǇƻǏǊŜŘƴƛƻ ƻŘ ǳǊȊťŘǳ ǎƪŀǊōƻǿŜƎƻΦ tƻȊŀ ǘȅƳ ƴƛŜ ƛǎǘƴƛŜƧŊ ƛƴƴŜ ƻƎǊŀƴƛŎȊŜƴƛŀ ŀƴƛ ǎȊŎȊŜƎƽƭƴŜ 
ǇǊƻŎŜŘǳǊȅ ȊǿƛŊȊŀƴŜ Ȋ ŘȅǿƛŘŜƴŘŀƳƛ ǿ ǇǊȊȅǇŀŘƪǳ ŀƪŎƧƻƴŀǊƛǳǎȊȅ ōťŘŊŎȅŎƘ ƴƛŜǊŜȊȅŘŜƴǘŀƳƛΦ  
Yǿƻǘŀ ǇǊȊŜȊƴŀŎȊƻƴŀ Řƻ ǇƻŘȊƛŀƱǳ ƳƛťŘȊȅ ŀƪŎƧƻƴŀǊƛǳǎȊȅ ƴƛŜ ƳƻȍŜ ǇǊȊŜƪǊŀŎȊŀŏ Ȋȅǎƪǳ Ȋŀ ƻǎǘŀǘƴƛ Ǌƻƪ ƻōǊƻǘƻǿȅΣ 
ǇƻǿƛťƪǎȊƻƴŜƎƻ ƻ ƴƛŜǇƻŘȊƛŜƭƻƴŜ Ȋȅǎƪƛ Ȋ ƭŀǘ ǳōƛŜƎƱȅŎƘ ƻǊŀȊ ƻ ƪǿƻǘȅ ǇǊȊŜƴƛŜǎƛƻƴŜ Ȋ ǳǘǿƻǊȊƻƴȅŎƘ Ȋ Ȋȅǎƪǳ ƪŀǇƛǘŀƱƽǿ 
ȊŀǇŀǎƻǿŜƎƻ ƛ ǊŜȊŜǊǿƻǿȅŎƘΣ ƪǘƽǊŜ ƳƻƎŊ ōȅŏ ǇǊȊŜȊƴŀŎȊƻƴŜ ƴŀ ǿȅǇƱŀǘť ŘȅǿƛŘŜƴŘȅΦ Yǿƻǘť ǘť ƴŀƭŜȍȅ ǇƻƳƴƛŜƧǎȊȅŏ ƻ 
ƴƛŜǇƻƪǊȅǘŜ ǎǘǊŀǘȅΣ ŀƪŎƧŜ ǿƱŀǎƴŜ ƻǊŀȊ ƻ ƪǿƻǘȅΣ ƪǘƽǊŜ ȊƎƻŘƴƛŜ Ȋ ǳǎǘŀǿŊ ƭǳō ǎǘŀǘǳǘŜƳ Ǉƻǿƛƴƴȅ ōȅŏ ǇǊȊŜȊƴŀŎȊƻƴŜ Ȋ 
Ȋȅǎƪǳ Ȋŀ ƻǎǘŀǘƴƛ Ǌƻƪ ƻōǊƻǘƻǿȅ ƴŀ ƪŀǇƛǘŀƱȅ ȊŀǇŀǎƻǿȅ ƭǳō ǊŜȊŜǊǿƻǿŜ όŀǊǘΦ опу Ϡм Y{IύΦ tǊȊŜǇƛǎȅ ǇǊŀǿŀ ƴƛŜ ȊŀǿƛŜǊŀƧŊ 
innych ǇƻǎǘŀƴƻǿƛŜƵ ƴŀ ǘŜƳŀǘ ǎǘƻǇȅ ŘȅǿƛŘŜƴŘȅ ƭǳō ǎǇƻǎƻōǳ ƧŜƧ ǿȅƭƛŎȊŜƴƛŀΣ ŎȊťǎǘƻǘƭƛǿƻǏŎƛ ƻǊŀȊ ŀƪǳƳǳƭƻǿŀƴŜƎƻ ƭǳō 
ƴƛŜŀƪǳƳǳƭƻǿŀƴŜƎƻ ŎƘŀǊŀƪǘŜǊǳ ǿȅǇƱŀǘΦ  
½ ŀƪŎƧŀƳƛ 9ƳƛǘŜƴǘŀ ƴƛŜ ƧŜǎǘ ȊǿƛŊȊŀƴŜ ƛƴƴŜ ǇǊŀǿƻ Řƻ ǳŘȊƛŀƱǳ ǿ ȊȅǎƪŀŎƘ 9ƳƛǘŜƴǘŀΦ  
 
- tǊŀǿƻ ǇƛŜǊǿǎȊŜƵǎǘǿŀ Řƻ ƻōƧťŎƛŀ ƴƻǿȅŎƘ ŀƪŎƧƛ ǿ ǎǘƻǎǳƴƪǳ Řƻ ƭƛŎȊōȅ ǇƻǎƛŀŘŀƴȅŎƘ ŀƪŎƧƛ όǇǊŀǿƻ ǇƻōƻǊǳύΤ ǇǊȊȅ 
ȊŀŎƘƻǿŀƴƛǳ ǿȅƳƻƎƽǿΣ ƻ ƪǘƽǊȅŎƘ Ƴƻǿŀ ǿ ŀǊǘΦ поо Y{IΦ !ƪŎƧƻƴŀǊƛǳǎȊ ƳƻȍŜ Ȋƻǎǘŀŏ ǇƻȊōŀǿƛƻƴȅ ǘŜƎƻ ǇǊŀǿŀ ǿ ŎȊťǏŎƛ 
ƭǳō ǿ ŎŀƱƻǏŎƛΣ ǿ ƛƴǘŜǊŜǎƛŜ {ǇƽƱƪƛΣ ƳƻŎŊ ǳŎƘǿŀƱȅ ²ŀƭƴŜƎƻ ½ƎǊƻƳŀŘȊŜƴƛŀ ǇƻŘƧťǘŜƧ ǿƛťƪǎȊƻǏŎƛŊ Ŏƻ ƴŀƧƳƴƛŜƧ ŎȊǘŜǊŜŎƘ 
ǇƛŊǘȅŎƘ ƎƱƻǎƽǿΤ ǇǊȊŜǇƛǎǳ ƻ ƪƻƴƛŜŎȊƴƻǏŎƛ ǳȊȅǎƪŀƴƛŀ ǿƛťƪǎȊƻǏŎƛ Ŏƻ ƴŀƧƳƴƛŜƧ пκр ƎƱƻǎƽǿ ƴƛŜ ǎǘƻǎǳƧŜ ǎƛťΣ ƎŘȅ ǳŎƘǿŀƱŀ ƻ 
ǇƻŘǿȅȍǎȊŜƴƛǳ ƪŀǇƛǘŀƱǳ ȊŀƪƱŀŘƻǿŜƎƻ ǎǘŀƴƻǿƛΣ ȍŜ ƴƻǿŜ ŀƪŎƧŜ ƳŀƧŊ ōȅŏ ƻōƧťǘŜ ǿ ŎŀƱƻǏŎƛ ǇǊȊŜȊ ƛƴǎǘȅǘǳŎƧť ŦƛƴŀƴǎƻǿŊ 
όǎǳōŜƳƛǘŜƴǘŀύΣ Ȋ ƻōƻǿƛŊȊƪƛŜƳ ƻŦŜǊƻǿŀƴƛŀ ƛŎƘ ƴŀǎǘťǇƴƛŜ ŀƪŎƧƻƴŀǊƛǳǎȊƻƳ ŎŜƭŜƳ ǳƳƻȍƭƛǿƛŜƴƛŀ ƛƳ ǿȅƪƻƴŀƴƛŀ ǇǊŀǿŀ 
ǇƻōƻǊǳ ƴŀ ǿŀǊǳƴƪŀŎƘ ƻƪǊŜǏƭƻƴȅŎƘ ǿ ǳŎƘǿŀƭŜ ƻǊŀȊ ƎŘȅ ǳŎƘǿŀƱŀ ǎǘŀƴƻǿƛΣ ȍŜ ƴƻǿŜ ŀƪŎƧŜ ƳŀƧŊ ōȅŏ ƻōƧťǘŜ ǇǊȊŜȊ 
subemitentŀ ǿ ǇǊȊȅǇŀŘƪǳΣ ƎŘȅ ŀƪŎƧƻƴŀǊƛǳǎȊŜΣ ƪǘƽǊȅƳ ǎƱǳȍȅ ǇǊŀǿƻ ǇƻōƻǊǳΣ ƴƛŜ ƻōŜƧƳŊ ŎȊťǏŎƛ ƭǳō ǿǎȊȅǎǘƪƛŎƘ 
ƻŦŜǊƻǿŀƴȅŎƘ ƛƳ ŀƪŎƧƛΤ ǇƻȊōŀǿƛŜƴƛŜ ŀƪŎƧƻƴŀǊƛǳǎȊȅ ǇǊŀǿŀ ǇƻōƻǊǳ ŀƪŎƧƛ ƳƻȍŜ ƴŀǎǘŊǇƛŏ ǿ ǇǊȊȅǇŀŘƪǳΣ ƎŘȅ ȊƻǎǘŀƱƻ ǘƻ 
ȊŀǇƻǿƛŜŘȊƛŀƴŜ ǿ ǇƻǊȊŊŘƪǳ ƻōǊŀŘ ǿŀƭƴŜƎƻ ȊƎǊƻƳŀŘȊŜƴƛŀΦ  
 
- tǊŀǿƻ Řƻ ǳŘȊƛŀƱǳ ǿ ƳŀƧŊǘƪǳ {ǇƽƱƪƛ ǇƻȊƻǎǘŀƱȅƳ Ǉƻ ȊŀǎǇƻƪƻƧŜƴƛǳ ƭǳō ȊŀōŜȊǇƛŜŎȊŜƴƛǳ ǿƛŜǊȊȅŎƛŜƭƛ ǿ ǇǊȊȅǇŀŘƪǳ ƧŜƧ 
ƭƛƪǿƛŘŀŎƧƛΤ {ǘŀǘǳǘ {ǇƽƱƪƛ ƴƛŜ ǇǊȊŜǿƛŘǳƧŜ ȍŀŘƴŜƎƻ ǳǇǊȊȅǿƛƭŜƧƻǿŀƴƛŀ ǿ ǘȅƳ ȊŀƪǊŜǎƛŜΦ  
 
- Prawo do zbywania posiadanych akcji i praw do akcji.  
 
- PǊŀǿƻ Řƻ ƻōŎƛŊȍŀƴƛŀ ǇƻǎƛŀŘŀƴȅŎƘ ŀƪŎƧƛ ȊŀǎǘŀǿŜƳ ƭǳō ǳȍȅǘƪƻǿŀƴƛŜƳΦ ² ƻƪǊŜǎƛŜΣ ƎŘȅ ŀƪŎƧŜ ŘƻǇǳǎȊŎȊƻƴŜ Řƻ 
ȊƻǊƎŀƴƛȊƻǿŀƴŜƎƻ ǎȅǎǘŜƳǳ ƻōǊƻǘǳΣ ƴŀ ƪǘƽǊȅŎƘ ǳǎǘŀƴƻǿƛƻƴƻ Ȋŀǎǘŀǿ ƭǳō ǳȍȅǘƪƻǿŀƴƛŜΣ ǎŊ ȊŀǇƛǎŀƴŜ ƴŀ ǊŀŎƘǳƴƪŀŎƘ 
ǇŀǇƛŜǊƽǿ ǿŀǊǘƻǏŎƛƻǿȅŎƘ ǿ ŘƻƳǳ ƳŀƪƭŜǊǎƪƛƳ ƭǳō ǿ ōŀƴƪǳ ǇǊƻǿŀŘȊŊŎȅƳ ǊŀŎƘǳƴƪƛ ǇŀǇƛŜǊƽǿ ǿŀǊǘƻǏŎƛƻǿȅŎƘΣ 
ǇǊŀǿƻ ƎƱƻǎǳ Ȋ ǘȅŎƘ ŀƪŎƧƛ ǇǊȊȅǎƱǳƎǳƧŜ ŀƪŎƧƻƴŀǊƛǳǎȊƻǿƛ όŀǊǘΦ опл Ϡ о Y{IύΦ  

3.4.2. tǊŀǿŀ ƪƻǊǇƻǊŀŎȅƧƴŜ ǇǊȊȅǎƱǳƎǳƧŊŎŜ ŀƪŎƧƻƴŀǊƛǳǎȊƻǿƛ {ǇƽƱƪƛ  

½ ǇǊȊŜŘƳƛƻǘƻǿȅƳƛ ƛƴǎǘǊǳƳŜƴǘŀƳƛ ŦƛƴŀƴǎƻǿȅƳƛ ƴƛŜ ǎŊ ȊǿƛŊȊŀƴŜ ȍŀŘƴŜ ǳǇǊȊȅǿƛƭŜƧƻǿŀƴƛŀ ƻǊŀȊ ƴƛŜ ǎŊ ƻƴŜ 
ǇǊȊŜŘƳƛƻǘŜƳ ȍŀŘƴȅŎƘ ȊŀōŜȊǇƛŜŎȊŜƵ ƭǳō ǏǿƛŀŘŎȊŜƵ ŘƻŘŀǘƪƻǿȅŎƘΦ 
 
{ǘŀǘǳǘ ƴƛŜ ǇǊȊŜǿƛŘǳƧŜ ȍŀŘƴȅŎƘ ƻƎǊŀƴƛŎȊŜƵ ŘƻǘȅŎȊŊŎȅŎƘ ǿȅŜƳƛǘƻǿŀƴȅŎƘ ŀƪŎƧƛΣ ƪǘƽǊŜ ǎŊ ƻōƧťǘŜ ǿƴƛƻǎƪƛŜƳ ƻ 
wprowadzenie ich do Alternatywnego Systemu Obrotu na rynek NewConnect. 
 
AƪŎƧƻƴŀǊƛǳǎȊƻƳ {ǇƽƱƪƛ ǇǊȊȅǎƱǳƎǳƧŊ ƴŀǎǘťǇǳƧŊŎŜ ǳǇǊŀǿƴƛŜƴƛŀ ȊǿƛŊȊŀƴŜ Ȋ ǳŎȊŜǎǘƴƛŎǘǿŜƳ ǿ {ǇƽƱŎŜΥ  
 
1) Prawo do uczestnictwa w Walnym Zgromadzeniu (art. 412 KSH). Prawo do uczestniczenia w Walnym 
½ƎǊƻƳŀŘȊŜƴƛǳ ǎǇƽƱƪƛ ǇǳōƭƛŎȊƴŜƧ ƳŀƧŊ ǘȅƭƪƻ ƻǎƻōȅ ōťŘŊŎŜ ŀƪŎƧƻƴŀǊƛǳǎȊŀƳƛ {ǇƽƱƪƛ ƴŀ ǎȊŜǎƴŀǏŎƛŜ Řƴƛ ǇǊȊŜŘ ŘŀǘŊ 
²ŀƭƴŜƎƻ ½ƎǊƻƳŀŘȊŜƴƛŀ όŘȊƛŜƵ ǊŜƧŜǎǘǊŀŎƧƛ ǳŎȊŜǎǘƴƛŎǘǿŀ ǿ ²ŀƭƴȅƳ ½ƎǊƻƳŀŘȊŜƴƛǳύΦ  
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нύ tǊŀǿƻ Řƻ ƎƱƻǎƻǿŀƴƛŀ ƴŀ ²ŀƭƴȅƳ ½ƎǊƻƳŀŘȊŜƴƛǳ όŀǊǘΦ пмм Ϡ м Y{IύΦ !ƪŎƧƻƴŀǊƛǳǎȊ ƳƻȍŜ ƎƱƻǎƻǿŀŏ ƻŘƳƛŜƴƴƛŜ Ȋ 
ƪŀȍŘŜƧ Ȋ ǇƻǎƛŀŘŀƴȅŎƘ ŀƪŎƧƛ (art.4113 KSH).  
 
оύ ½ ǇǊŀǿŜƳ Řƻ ǳŘȊƛŀƱǳ ǿ ²ŀƭƴȅƳ ½ƎǊƻƳŀŘȊŜƴƛǳ ȊǿƛŊȊŀƴŜ ƧŜǎǘ ǇǊŀǿƻ ȊǿƻƱŀƴƛŀ ƛ ǇǊŀǿƻ Řƻ ȍŊŘŀƴƛŀ ȊǿƻƱŀƴƛŀ 
bŀŘȊǿȅŎȊŀƧƴŜƎƻ ²ŀƭƴŜƎƻ ½ƎǊƻƳŀŘȊŜƴƛŀΣ ŀ ǘŀƪȍŜ ǇǊŀǿƻ Řƻ ǳƳƛŜǎȊŎȊŜƴƛŀ ƻƪǊŜǏƭƻƴȅŎƘ ǎǇǊŀǿ ǿ ǇƻǊȊŊŘƪǳ ƻōǊŀŘ ƛ 
ȊƎƱŀǎȊŀƴƛŀ ǇǊƻƧŜƪǘƽǿ ǳŎƘǿŀƱ όŀǊǘ. 309 - 401 KSH).  
 
tǊŀǿƻ ȊǿƻƱŀƴƛŀ bŀŘȊǿȅŎȊŀƧƴŜƎƻ ²ŀƭƴŜƎƻ ½ƎǊƻƳŀŘȊŜƴƛŀ ǇǊȊȅȊƴŀƴŜ ȊƻǎǘŀƱƻ ŀƪŎƧƻƴŀǊƛǳǎȊƻƳ ǊŜǇǊŜȊŜƴǘǳƧŊŎȅƳ Ŏƻ 
ƴŀƧƳƴƛŜƧ ǇƻƱƻǿť ƪŀǇƛǘŀƱǳ ȊŀƪƱŀŘƻǿŜƎƻ ƭǳō Ŏƻ ƴŀƧƳƴƛŜƧ ǇƻƱƻǿť ƻƎƽƱǳ ƎƱƻǎƽǿ ǿ {ǇƽƱŎŜΦ !ƪŎƧƻƴŀǊƛǳǎȊŜ ǿȅȊƴŀŎȊŀƧŊ 
przŜǿƻŘƴƛŎȊŊŎŜƎƻ ǘŜƎƻ ȊƎǊomadzenia όŀǊǘΦ офф Ϡ о YƻŘŜƪǎǳ {ǇƽƱŜƪ IŀƴŘƭƻǿȅŎƘύΦ  
tǊŀǿƻ Řƻ ȊƱƻȍŜƴƛŀ ǿƴƛƻǎƪǳ ƻ ȊǿƻƱŀƴƛŜ bŀŘȊǿȅŎȊŀƧƴŜƎƻ ²ŀƭƴŜƎƻ ½ƎǊƻƳŀŘȊŜƴƛŀ ǇǊȊȅǎƱǳƎǳƧŜ ŀƪŎƧƻƴŀǊƛǳǎȊƻƳ 
ǇƻǎƛŀŘŀƧŊŎȅƳ Ŏƻ ƴŀƧƳƴƛŜƧ ƧŜŘƴŊ ŘǿǳŘȊƛŜǎǘŊ ƪŀǇƛǘŀƱǳ ȊŀƪƱŀŘƻǿŜƎƻ {ǇƽƱƪƛ όŀǊǘΦ плл Ϡ м Y{IύΦ ²Ŝ ǿƴƛƻǎƪǳ ƻ 
ȊǿƻƱŀƴƛŜ ²ŀƭƴŜƎƻ ½ƎǊƻƳŀŘȊŜƴƛŀ ƴŀƭŜȍȅ ǿǎƪŀȊŀŏ ǎǇǊŀǿȅ ǿƴƻǎȊƻƴŜ ǇƻŘ ƧŜƎƻ ƻōǊŀŘȅΦ WŜȍŜƭƛ ǿ ǘŜǊƳƛƴƛŜ ŘǿƽŎƘ 
ǘȅƎƻŘƴƛ ƻŘ Řƴƛŀ ǇǊȊŜŘǎǘŀǿƛŜƴƛŀ ȍŊŘŀƴƛŀ ½ŀǊȊŊŘƻǿƛ ƴƛŜ ȊƻǎǘŀƴƛŜ ȊǿƻƱŀƴŜ bŀŘȊǿȅŎȊŀƧƴŜ ²ŀƭƴŜ ½ƎǊƻƳŀŘȊŜƴƛŜΣ ǎŊŘ 
ǊŜƧŜǎǘǊƻǿȅ ƳƻȍŜ ǳǇƻǿŀȍƴƛŏ Řƻ ȊǿƻƱŀƴƛŀ bŀŘȊǿȅŎȊŀƧƴŜƎƻ ²ŀƭƴŜƎƻ ½ƎǊƻƳŀŘȊŜƴƛŀ ŀƪŎƧƻƴŀǊƛǳǎȊȅ ǿȅǎǘťǇǳƧŊŎȅŎƘ Ȋ 
ǘȅƳ ȍŊŘŀƴƛŜƳΦ {ŊŘ ǿȅȊƴŀŎȊŀ ǇǊȊŜǿƻŘƴƛŎȊŊŎŜƎƻ ǘŜƎƻ ȊƎǊƻƳŀŘȊŜƴƛŀ όŀǊǘΦ плл Ϡ о YƻŘŜƪǎǳ {ǇƽƱŜƪ IŀƴŘƭƻǿȅŎƘύΦ  
AkcjonŀǊƛǳǎȊƻǿƛ ƭǳō ŀƪŎƧƻƴŀǊƛǳǎȊƻƳ ǇƻǎƛŀŘŀƧŊŎȅƳ Ŏƻ ƴŀƧƳƴƛŜƧ ƧŜŘƴŊ ŘǿǳŘȊƛŜǎǘŊ ƪŀǇƛǘŀƱǳ ȊŀƪƱŀŘƻǿŜƎƻ {ǇƽƱƪƛ 
ǇǊȊȅǎƱǳƎǳƧŜ ǇǊŀǿƻ Řƻ ȊƱƻȍŜƴƛŀ ǿƴƛƻǎƪǳ ƻ ǳƳƛŜǎȊŎȊŜƴƛŜ ƻƪǊŜǏƭƻƴȅŎƘ ǎǇǊŀǿ ǿ ǇƻǊȊŊŘƪǳ ƻōǊŀŘ ƴŀƧōƭƛȍǎȊŜƎƻ ²ŀƭƴŜƎƻ 
½ƎǊƻƳŀŘȊŜƴƛŀ όŀǊǘΦ плм Ϡ м Y{IύΦ ² ǎǇƽƱŎŜ ǇǳōƭƛŎȊƴŜƧ ȍŊŘŀƴƛŜ ǘƻ Ǉƻǿƛƴƴƻ Ȋƻǎǘŀŏ ȊƎƱƻǎȊƻƴŜ ½ŀǊȊŊŘƻǿƛ ƴƛŜ ǇƽȋƴƛŜƧ 
ƴƛȍ ƴŀ ŘǿŀŘȊƛŜǏŎƛŀ ƧŜŘŜƴ Řƴƛ ǇǊȊŜŘ ǿȅȊƴŀŎȊƻƴȅƳ ǘŜǊƳƛƴŜƳ ȊƎǊƻƳŀŘȊŜƴƛŀΦ ²Ŝ ǿƴƛƻǎƪǳ ƻ ȊǿƻƱŀƴƛŜ ²ŀƭƴŜƎƻ 
½ƎǊƻƳŀŘȊŜƴƛŀ ƴŀƭŜȍȅ ȊŀƳƛŜǏŎƛŏ ǳȊŀǎŀŘƴƛŜƴƛŜ ƭǳō ǇǊƻƧŜƪǘ ǳŎƘǿŀƱȅ ŘƻǘȅŎȊŊŎŜƧ ǇǊƻǇƻƴƻǿŀƴŜƎƻ Ǉǳƴƪǘǳ ǇƻǊȊŊŘƪǳ 
ƻōǊŀŘΦ ÀŊŘŀƴƛŜ ƳƻȍŜ Ȋƻǎǘŀŏ ȊƱƻȍƻƴŜ ǿ ǇƻǎǘŀŎƛ ŜƭŜƪǘǊƻƴƛŎȊƴŜƧ όŀǊǘΦ плм Ϡ м Y{IύΦ WŜȍŜƭƛ ǿ ǘŜǊƳƛƴƛŜ ŘǿƽŎƘ ǘȅƎƻŘƴƛ ƻŘ 
Řƴƛŀ ǇǊȊŜŘǎǘŀǿƛŜƴƛŀ ȍŊŘŀƴƛŀ ½ŀǊȊŊŘƻǿƛ ƴƛŜ ȊƻǎǘŀƴƛŜ ȊǿƻƱŀƴŜ bŀŘȊǿȅŎȊŀƧƴŜ ²ŀƭƴŜ ½ƎǊƻƳŀŘȊŜƴƛŜΣ ǎŊŘ ǊŜƧŜǎǘǊƻǿȅ 
ƳƻȍŜ ǳǇƻǿŀȍƴƛŏ Řƻ ȊǿƻƱŀƴƛŀ bŀŘȊǿȅŎȊŀƧƴŜƎƻ ²ŀƭƴŜƎƻ ½ƎǊƻƳŀŘȊŜƴƛŀ ŀƪŎƧƻƴŀǊƛǳǎȊȅ ǿȅǎǘťǇǳƧŊŎȅŎƘ Ȋ ǘȅƳ 
ȍŊŘŀƴƛŜƳΦ {ŊŘ ǿȅȊƴŀŎȊŀ ǇǊȊŜǿƻŘƴƛŎȊŊŎŜƎƻ ǘŜƎƻ ȊƎǊƻƳŀŘȊŜƴƛŀ όŀǊǘΦ плл Ϡ о Y{IύΦ  
 
пύ !ƪŎƧƻƴŀǊƛǳǎȊƻƳ ƭǳō ŀƪŎƧƻƴŀǊƛǳǎȊƻǿƛ ǎǇƽƱƪƛ ǇǳōƭƛŎȊƴŜƧ ǊŜǇǊŜȊŜƴǘǳƧŊŎȅƳ Ŏƻ ƴŀƧƳƴƛŜƧ ƧŜŘƴŊ ŘǿǳŘȊƛŜǎǘŊ ƪŀǇƛǘŀƱǳ 
ȊŀƪƱŀŘƻǿŜƎƻ {ǇƽƱƪƛ ȊƻǎǘŀƱƻ ǇǊȊȅȊƴŀƴŜ ǇǊŀǿƻ Řƻ ȊƎƱŀǎȊŀƴƛŀ {ǇƽƱŎŜ ǇǊȊŜŘ ǘŜǊƳƛƴŜƳ ²ŀƭƴŜƎƻ ½ƎǊƻƳŀŘȊŜƴƛŀ ƴŀ 
ǇƛǏƳƛŜ ƭǳō ǇǊȊȅ ǿȅƪƻǊȊȅǎǘŀƴƛǳ ǏǊƻŘƪƽǿ ƪƻƳǳƴƛƪŀŎƧƛ ŜƭŜƪǘǊƻƴƛŎȊƴŜƧ ǇǊƻƧŜƪǘƽǿ ǳŎƘǿŀƱ ŘƻǘȅŎȊŊŎȅŎƘ ǎǇǊŀǿ 
ǿǇǊƻǿŀŘȊƻƴȅŎƘ Řƻ ǇƻǊȊŊŘƪǳ ƻōǊŀŘ ²ŀƭƴŜƎƻ ½ƎǊƻƳŀŘȊŜƴƛŀ ƭǳō ǎǇǊŀǿΣ ƪǘƽǊŜ ƳŀƧŊ Ȋƻǎǘŀŏ ǿǇǊƻǿŀŘȊƻƴŜ Řƻ 
ǇƻǊȊŊŘƪǳ ƻōǊŀŘ όŀǊǘΦ плм Ϡ п Y{IύΦ YŀȍŘȅ Ȋ ŀƪŎƧƻƴŀǊƛǳǎȊȅ ƳƻȍŜ ǇƻŘŎȊŀǎ ²ŀƭƴŜƎƻ ½ƎǊƻƳŀŘȊŜƴƛŀ ȊƎƱŀǎȊŀŏ ǇǊƻƧŜƪǘȅ 
ǳŎƘǿŀƱ ŘƻǘȅŎȊŊŎŜ ǎǇǊŀǿ ǿǇǊƻǿŀŘȊƻƴȅŎƘ Řƻ ǇƻǊȊŊŘƪǳ ƻōǊŀŘ όŀǊǘΦ плм Ϡ р Y{IύΦ  
 
рύ YŀȍŘȅ ŀƪŎƧƻƴŀǊƛǳǎȊ Ƴŀ ǇƻƴŀŘǘƻ ǇǊŀǿƻ Řƻ ȍŊŘŀƴƛŀ ǿȅŘŀƴƛŀ ƻŘǇƛǎǳ ǿƴƛƻǎƪƽǿ ǿ ǎǇǊŀǿŀŎƘ ƻōƧťǘȅŎƘ ǇƻǊȊŊŘƪƛŜƳ 
ƻōǊŀŘ ǿ ǘŜǊƳƛƴƛŜ ǘȅƎƻŘƴƛŀ ǇǊȊŜŘ ²ŀƭƴȅƳ ½ƎǊƻƳŀŘȊŜƴƛŜƳ όŀǊǘΦ плт Ϡ н Y{IύΦ  
 
сύ tǊŀǿƻ Řƻ ȊŀǎƪŀǊȍŀƴƛŀ ǳŎƘǿŀƱ ²ŀƭƴŜƎƻ ½ƎǊƻƳŀŘȊŜƴƛŀ ƴŀ ȊŀǎŀŘŀŎƘ ƻƪǊŜǏƭƻƴȅŎƘ ǿ ŀǊǘΦ пннς427 KSHΦ ¦ŎƘǿŀƱŀ 
Walnego ZƎǊƻƳŀŘȊŜƴƛŀ ǎǇǊȊŜŎȊƴŀ ȊŜ ǎǘŀǘǳǘŜƳ ōŊŘȋ ŘƻōǊȅƳƛ ƻōȅŎȊŀƧŀƳƛ ƛ ƎƻŘȊŊŎŀ ǿ ƛƴǘŜǊŜǎ ǎǇƽƱƪƛ ƭǳō ƳŀƧŊŎŀ ƴŀ 
ŎŜƭǳ ǇƻƪǊȊȅǿŘȊŜƴƛŜ ŀƪŎƧƻƴŀǊƛǳǎȊŀ ƳƻȍŜ ōȅŏ ȊŀǎƪŀǊȍƻƴŀ ǿ ŘǊƻŘȊŜ ǿȅǘƻŎȊƻƴŜƎƻ ǇǊȊŜŎƛǿƪƻ ǎǇƽƱŎŜ ǇƻǿƽŘȊǘǿŀ ƻ 
ǳŎƘȅƭŜƴƛŜ ǳŎƘǿŀƱȅΦ tǊŀǿƻ Řƻ ǿȅǘƻŎȊŜnia ǇƻǿƽŘȊǘǿŀ ƻ ǳŎƘȅƭŜƴƛŜ ǳŎƘǿŀƱȅ ²ŀƭƴŜƎƻ ½ƎǊƻƳŀŘȊŜƴƛŀ ǇǊȊȅǎƱǳƎǳƧŜΥ  
ŀύ ȊŀǊȊŊŘƻǿƛΣ ǊŀŘȊƛŜ ƴŀŘȊƻǊŎȊŜƧ ƻǊŀȊ ǇƻǎȊŎȊŜƎƽƭƴȅƳ ŎȊƱƻƴƪƻƳ ǘȅŎƘ ƻǊƎŀƴƽǿΣ  
ōύ ŀƪŎƧƻƴŀǊƛǳǎȊƻǿƛΣ ƪǘƽǊȅ ƎƱƻǎƻǿŀƱ ǇǊȊŜŎƛǿƪƻ ǳŎƘǿŀƭŜΣ ŀ Ǉƻ ƧŜƧ ǇƻǿȊƛťŎƛǳ ȊŀȍŊŘŀƱ ȊŀǇǊƻǘƻƪƻƱƻǿŀƴƛŀ ǎǇǊȊŜŎƛǿǳΤ 
wymƽƎ ƎƱƻǎƻǿŀƴƛŀ ƴƛŜ Řotyczy akcjonariusza akcji niemych,  
c) akcjonariuszowi bezzasadnie ƴƛŜŘƻǇǳǎȊŎȊƻƴŜƳǳ Řƻ ǳŘȊƛŀƱǳ ǿ ²ŀƭƴȅƳ ½gromadzeniu,  
d) akcjonariusȊƻƳΣ ƪǘƽǊȊȅ ƴƛŜ ōȅƭƛ ƻōŜŎƴƛ ƴŀ ²ŀƭƴȅƳ ½gromadzeniu, jedynie ǿ ǇǊȊȅǇŀŘƪǳ ǿŀŘƭƛǿŜƎƻ ȊǿƻƱŀƴƛŀ 
Walnego ZgroƳŀŘȊŜƴƛŀ ƭǳō ǘŜȍ ǇƻǿȊƛťŎƛŀ ǳŎƘǿŀƱȅ ǿ ǎǇǊŀǿƛŜ ƴƛŜƻōƧťǘŜƧ ǇƻǊȊŊŘƪƛŜƳ ƻōǊŀŘΦ  
 
² ǇǊȊȅǇŀŘƪǳ ǎǇƽƱƪƛ ǇǳōƭƛŎȊƴŜƧ ǘŜǊƳƛƴ Řƻ ǿƴƛŜǎƛŜƴƛŀ ǇƻǿƽŘȊǘǿŀ ǿȅƴƻǎƛ ƳƛŜǎƛŊŎ ƻŘ Řƴƛŀ ƻǘǊȊȅƳŀƴƛŀ ǿƛŀŘƻƳƻǏŎƛ ƻ 
ǳŎƘǿŀƭŜΣ ƴƛŜ ǇƽȋƴƛŜƧ ƧŜŘƴŀƪ ƴƛȍ ǘǊȊȅ ƳƛŜǎƛŊŎŜ ƻŘ Řƴƛŀ ǇƻǿȊƛťŎƛŀ ǳŎƘǿŀƱȅ όŀǊǘΦ пнп Ϡ н Y{IύΦ  
tƻŘƳƛƻǘƻƳ ǿǎƪŀȊŀƴȅƳ ǇƻǿȅȍŜƧ ǇǊȊȅǎƱǳƎǳƧŜ ǇǊŀǿƻ Řƻ ǿȅǘƻŎȊŜƴƛŀ ǇǊȊŜŎƛǿƪƻ ǎǇƽƱŎŜ ǇƻǿƽŘȊǘǿŀ ƻ ǎǘǿƛŜǊŘȊŜƴƛŜ 
ƴƛŜǿŀȍƴƻǏŎƛ ǳŎƘǿŀƱȅ ǿŀƭƴŜƎƻ ȊƎǊƻƳŀŘȊŜƴƛŀ ǎǇǊȊŜŎȊƴŜƧ Ȋ ǳǎǘŀǿŊΦ tƻǿƽŘȊǘǿƻ ƻ ǎǘǿƛŜǊŘȊŜƴƛŜ ƴƛŜǿŀȍƴƻǏŎƛ ǳŎƘǿŀƱȅ 
Walnego ZƎǊƻƳŀŘȊŜƴƛŀ ǎǇƽƱƪƛ ǇǳōƭƛŎȊƴŜƧ Ǉƻǿƛƴƴƻ ōȅŏ ǿƴƛŜǎƛƻƴŜ ǿ ǘŜǊƳƛƴƛŜ ǘǊȊȅŘȊƛŜǎǘǳ Řƴƛ ƻŘ Řƴƛŀ ƧŜƧ ƻƎƱƻǎȊŜƴƛŀΣ 
ƴƛŜ ǇƽȋƴƛŜƧ ƧŜŘƴŀƪ ƴƛȍ ǿ ǘŜǊƳƛƴƛŜ Ǌƻƪǳ ƻŘ Řƴƛŀ ǇƻǿȊƛťŎƛŀ ǳŎƘǿŀƱȅ όŀǊǘΦ пнр Y{IύΦ  
тύ tǊŀǿƻ Řƻ ȍŊŘŀƴƛŀ ǿȅōƻǊǳ wŀŘȅ bŀŘȊƻǊŎȊŜƧ ƻŘŘȊƛŜƭƴȅƳƛ ƎǊǳǇŀƳƛΣ ȊƎƻŘƴƛŜ Ȋ ŀǊǘΦ оур Ϡ о YSH, na wniosek 
ŀƪŎƧƻƴŀǊƛǳǎȊȅ ǊŜǇǊŜȊŜƴǘǳƧŊŎȅŎƘ Ŏƻ ƴŀƧƳƴƛŜƧ ƧŜŘƴŊ ǇƛŊǘŊ ŎȊťǏŏ ƪŀǇƛǘŀƱǳ ȊŀƪƱŀŘƻǿŜƎƻΦ ²ȅōƽǊ wŀŘȅ bŀŘȊƻǊŎȊŜƧ 
ǇƻǿƛƴƛŜƴ ōȅŏ Řƻƪƻƴŀƴȅ ǇǊȊŜȊ ƴŀƧōƭƛȍǎȊŜ ²ŀƭƴŜ ½ƎǊƻƳŀŘȊŜƴƛŜ ǿ ŘǊƻŘȊŜ ƎƱƻǎƻǿŀƴƛŀ ƻŘŘȊƛŜƭƴȅƳƛ ƎǊǳǇŀƳƛΦ tƻŘŎȊŀǎ 
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wyboru Rady Nadzorczej oddzielnymi grupami, ƪŀȍŘŜƧ ŀƪŎƧƛ όȊ ǿȅƧŊǘƪƛŜƳ ŀƪŎƧƛ ƴƛŜƳȅŎƘύ ǇǊȊȅǎƱǳƎǳƧŜ ƧŜŘŜƴ ƎƱƻǎ ōŜȊ 
ǇǊȊȅǿƛƭŜƧƽǿ ƭǳō ƻƎǊŀƴƛŎȊŜƵΦ  
 
уύ tǊŀǿƻ Řƻ ȍŊŘŀƴƛŀ ȊōŀŘŀƴƛŀ ǇǊȊŜȊ ōƛŜƎƱŜƎƻ ƻƪǊŜǏƭƻƴŜƎƻ ȊŀƎŀŘƴƛŜƴƛŀ ȊǿƛŊȊŀƴŜƎƻ Ȋ ǳǘǿƻǊȊŜƴƛŜƳ ǎǇƽƱƪƛ ǇǳōƭƛŎȊƴŜƧ 
lub prowadzeniem jej spraw (rewiŘŜƴǘ Řƻ ǎǇǊŀǿ ǎȊŎȊŜƎƽƭƴȅŎƘύ ς ŀǊǘΦ уп ǳǎǘΦ м ǳǎǘŀǿȅ ƻ ƻŦŜǊŎƛŜ ǇǳōƭƛŎȊƴŜƧΦ ¦ŎƘǿŀƱť 
ǿ ǘȅƳ ǇǊȊŜŘƳƛƻŎƛŜ ǇƻŘŜƧƳǳƧŜ ²ŀƭƴŜ ½ƎǊƻƳŀŘȊŜƴƛŜ ƴŀ ǿƴƛƻǎŜƪ ŀƪŎƧƻƴŀǊƛǳǎȊŀ ƭǳō ŀƪŎƧƻƴŀǊƛǳǎȊȅ ǇƻǎƛŀŘŀƧŊŎȅŎƘ Ŏƻ 
ƴŀƧƳƴƛŜƧ р҈ ƻƎƽƭƴŜƧ ƭƛŎȊōȅ ƎƱƻǎƽǿ ƴŀ ²ŀƭƴȅƳ ½ƎǊƻƳŀŘȊŜƴƛǳΦ WŜȍŜƭƛ ²ŀlne Zgromadzenie oddali wniosek o 
ǿȅȊƴŀŎȊŜƴƛŜ ǊŜǿƛŘŜƴǘŀ Řƻ ǎǇǊŀǿ ǎȊŎȊŜƎƽƭƴȅŎƘΣ ǿƴƛƻǎƪƻŘŀǿŎȅ ƳƻƎŊ ǿȅǎǘŊǇƛŏ ƻ ǿȅȊƴŀŎȊŜƴƛŜ ǘŀƪƛŜƎƻ ǊŜǿƛŘŜƴǘŀ Řƻ 
{ŊŘǳ wŜƧŜǎǘǊƻǿŜƎƻ ǿ ǘŜǊƳƛƴƛŜ мп Řƴƛ ƻŘ ǇƻǿȊƛťŎƛŀ ǳŎƘǿŀƱȅ όŀǊǘΦ уп ǳǎǘΦ м ǳǎǘŀǿȅ ƻ ƻŦŜǊŎƛŜ ǇǳōƭƛŎȊƴŜƧύΦ  
 
9) Prawo dƻ ǳȊȅǎƪŀƴƛŀ ƛƴŦƻǊƳŀŎƧƛ ƻ {ǇƽƱŎŜ ǿ ȊŀƪǊŜǎƛŜ ƛ ǿ ǎǇƻǎƽō ƻƪǊŜǏƭƻƴȅ ǇǊȊŜǇƛǎŀƳƛ ǇǊŀǿŀΣ ǿ ǎȊŎȊŜƎƽƭƴƻǏŎƛ 
ȊƎƻŘƴƛŜ Ȋ ŀǊǘΦ пну Y{IΦ tƻŘŎȊŀǎ ƻōǊŀŘ ²ŀƭƴŜƎƻ ½ƎǊƻƳŀŘȊŜƴƛŀ ½ŀǊȊŊŘ ƧŜǎǘ ƻōƻǿƛŊȊŀƴȅ Řƻ ǳŘȊƛŜƭŜƴƛŀ 
ŀƪŎƧƻƴŀǊƛǳǎȊƻǿƛΣ ƴŀ ƧŜƎƻ ȍŊŘŀƴƛŜΣ ƛƴŦƻǊƳŀŎƧƛ ŘƻǘȅŎȊŊŎȅŎƘ {ǇƽƱƪƛΣ ƧŜȍŜƭƛ ƧŜǎǘ ǘƻ ǳȊŀǎŀŘƴƛƻƴŜ Řƭŀ ƻŎŜƴȅ ǎǇǊŀǿȅ ƻōƧťǘŜƧ 
ǇƻǊȊŊŘƪƛŜƳ ƻōǊŀŘΦ !ƪŎƧƻƴŀǊƛǳǎȊΣ ƪǘƽǊŜƳǳ ƻŘƳƽǿƛƻƴƻ ǳƧŀǿƴƛŜƴƛŀ ȍŊŘŀƴŜƧ ƛƴŦƻǊƳŀŎƧƛ ǇƻŘŎȊŀǎ ƻōǊŀŘ ²ŀƭƴŜƎƻ 
½ƎǊƻƳŀŘȊŜƴƛŀ ƛ ƪǘƽǊȅ ȊƎƱƻǎƛƱ ǎǇǊȊŜŎƛǿ Řƻ ǇǊƻǘƻƪƻƱǳΣ ƳƻȍŜ ȊƱƻȍȅŏ ǿƴƛƻǎŜƪ Řƻ {ŊŘǳ wŜƧŜǎǘǊƻǿŜƎƻ ƻ ȊƻōƻǿƛŊȊŀƴƛŜ 
½ŀǊȊŊŘǳ Řƻ ǳŘȊƛŜƭŜƴƛŀ ƛƴŦƻǊƳŀŎƧƛ όŀǊǘΦ пнф Y{IύΦ  
 
млύ tǊŀǿƻ Řƻ ƛƳƛŜƴƴŜƎƻ ǏǿƛŀŘŜŎǘǿŀ ŘŜǇƻȊȅǘƻǿŜƎƻ ǿȅǎǘŀǿƛƻƴŜƎƻ ǇǊȊŜȊ ǇƻŘƳƛƻǘ ǇǊƻǿŀŘȊŊŎȅ ǊŀŎƘǳƴŜƪ ǇŀǇƛŜǊƽǿ 
ǿŀǊǘƻǏŎƛƻǿȅŎƘΣ ȊƎƻŘƴƛŜ Ȋ ǇǊȊŜǇƛǎŀƳƛ ǳǎǘŀǿȅ ƻ ƻōǊƻŎƛŜ ƛƴǎǘǊǳƳŜƴǘŀƳƛ ŦƛƴŀƴǎƻǿȅƳƛ όŀǊǘΦ ону Ϡ с Y{IύΦ bŀ ȍŊŘŀƴƛŜ 
posiadacza ǊŀŎƘǳƴƪǳ ǇŀǇƛŜǊƽǿ ǿŀǊǘƻǏŎƛƻǿȅŎƘ ǇƻŘƳƛƻǘ ǇǊƻǿŀŘȊŊŎȅ ǘŜƴ ǊŀŎƘǳƴŜƪ ǿȅǎǘŀǿƛŀ Ƴǳ ƴŀ ǇƛǏƳƛŜΣ 
ƻŘŘȊƛŜƭƴƛŜ Řƭŀ ƪŀȍŘŜƎƻ ǊƻŘȊŀƧǳ ǇŀǇƛŜǊƽǿ ǿŀǊǘƻǏŎƛƻǿȅŎƘΣ ƛƳƛŜƴƴŜ ǏǿƛŀŘŜŎǘǿƻ ŘŜǇƻȊȅǘƻǿŜΦ |ǿƛŀŘŜŎǘǿƻ 
ǇƻǘǿƛŜǊŘȊŀ ƭŜƎƛǘȅƳŀŎƧť Řƻ ǊŜŀƭƛȊŀŎƧƛ ǳǇǊŀǿƴƛŜƵ ǿȅƴƛƪŀƧŊŎȅŎƘ Ȋ ǇŀǇƛŜǊƽǿ ǿŀǊǘƻǏŎƛƻǿȅŎƘ ǿǎƪŀȊŀƴȅŎƘ ǿ ƧŜƎƻ ǘǊŜǏŎƛΣ 
ƪǘƽǊŜ ƴƛŜ ǎŊ ƭǳō ƴƛŜ ƳƻƎŊ ōȅŏ ǊŜŀƭƛȊƻǿŀƴŜ ǿȅƱŊŎȊƴƛŜ ƴŀ ǇƻŘǎǘŀǿƛŜ ȊŀǇƛǎƽǿ ƴŀ ǊŀŎƘǳƴƪǳ ǇŀǇƛŜǊƽǿ ǿŀǊǘƻǏŎƛƻǿȅŎƘ 
(art. 9 ustawy o obrocie instrumentami finansowymi).  
|ǿƛŀŘŜŎǘǿƻ ȊŀǿƛŜǊŀΥ  
1. ŦƛǊƳť όƴŀȊǿťύΣ ǎƛŜŘȊƛōť ƛ ŀŘǊŜǎ ǿȅǎǘŀǿƛŀƧŊŎŜƎƻ ƻǊŀȊ ƴǳƳŜǊ ǏǿƛŀŘŜŎǘǿŀΤ  
нΦ ƭƛŎȊōť ǇŀǇƛŜǊƽǿ ǿŀǊǘƻǏŎƛƻǿȅŎƘΤ  
оΦ ǊƻŘȊŀƧ ƛ ƪƻŘ ǇŀǇƛŜǊǳ ǿŀǊǘƻǏŎƛƻǿŜƎƻΤ  
пΦ ŦƛǊƳť όƴŀȊǿťύΣ ǎƛŜŘȊƛōť ƛ ŀŘǊŜǎ ŜƳƛǘŜƴǘŀΤ  
рΦ ǿŀǊǘƻǏŏ ƴƻƳƛƴŀƭƴŊ ǇŀǇƛŜǊǳ ǿŀǊǘƻǏŎƛƻǿŜƎƻΤ  
сΦ ƛƳƛť ƛ ƴŀȊǿƛǎƪƻ ƭǳō ƴŀȊǿť όŦƛǊƳťύ ƛ ǎƛŜŘȊƛōť ƻǊŀȊ ŀŘǊŜǎ ǇƻǎƛŀŘŀŎȊŀ ǊŀŎƘǳƴƪǳ ǇŀǇƛŜǊƽǿ ǿŀǊǘƻǏŎƛƻǿȅŎƘΤ  
тΦ ƛƴŦƻǊƳŀŎƧť ƻ ƛǎǘƴƛŜƧŊŎȅŎƘ ƻƎǊŀƴƛŎȊŜƴƛŀŎƘ ǇǊȊŜƴƻǎȊŜƴƛŀ ǇŀǇƛŜǊƽǿ ǿŀǊǘƻǏŎƛƻǿȅŎƘ ƭǳō ƻ ǳǎǘŀƴƻǿƛƻƴȅŎƘ ƴŀ ƴƛŎƘ 
ƻōŎƛŊȍŜƴƛŀŎƘΤ  
уΦ Řŀǘť ƛ ƳƛŜƧǎŎŜ ǿȅǎǘŀǿƛŜƴƛŀ ǏǿƛŀŘŜŎǘǿŀΤ  
9. ceƭ ǿȅǎǘŀǿƛŜƴƛŀ ǏǿƛŀŘŜŎǘǿŀΤ  
млΦ ǘŜǊƳƛƴ ǿŀȍƴƻǏŎƛ ǏǿƛŀŘŜŎǘǿŀΤ  
ммΦ ǿ ǇǊȊȅǇŀŘƪǳΣ ƎŘȅ ǇƻǇǊȊŜŘƴƛƻ ǿȅǎǘŀǿƛƻƴŜ ǏǿƛŀŘŜŎǘǿƻΣ ŘƻǘȅŎȊŊŎŜ ǘȅŎƘ ǎŀƳȅŎƘ ǇŀǇƛŜǊƽǿ ǿŀǊǘƻǏŎƛƻǿȅŎƘΣ ōȅƱƻ 
ƴƛŜǿŀȍƴŜ ŀƭōƻ ȊƻǎǘŀƱƻ ȊƴƛǎȊŎȊƻƴŜ ƭǳō ǳǘǊŀŎƻƴŜ ǇǊȊŜŘ ǳǇƱȅǿŜƳ ǘŜǊƳƛƴǳ ǎǿƻƧŜƧ ǿŀȍƴƻǏŎƛ φ ǿǎƪŀȊŀƴƛŜΣ ȍŜ ƧŜǎǘ ǘƻ 
ƴƻǿȅ ŘƻƪǳƳŜƴǘ ǏǿƛŀŘŜŎǘǿŀΤ  
мнΦ ǇƻŘǇƛǎ ƻǎƻōȅ ǳǇƻǿŀȍƴƛƻƴŜƧ Řƻ ǿȅǎǘŀǿƛŜƴƛŀ ǿ ƛƳƛŜƴƛǳ ǿȅǎǘŀǿƛŀƧŊŎŜƎƻ ǏǿƛŀŘŜŎǘǿŀΣ ƻǇŀǘǊȊƻƴȅ ǇƛŜŎȊťŎƛŊ 
ǿȅǎǘŀǿƛŀƧŊŎŜƎƻΦ  
ммύ ¦ǇǊŀǿƴƛƻƴŜƳǳ ȊŜ ȊŘŜƳŀǘŜǊƛŀƭƛȊƻǿŀƴȅŎƘ ŀƪŎƧƛ ƴŀ ƻƪŀȊƛŎƛŜƭŀ ǎǇƽƱƪƛ ǇǳōƭƛŎȊƴŜƧ ǇǊȊȅǎƱǳƎǳƧŜ ǇǊŀǿƻ Řƻ ȍŊŘŀƴƛŀ ƻŘ 
ǇƻŘƳƛƻǘǳ ǇǊƻǿŀŘȊŊŎŜƎƻ ǊŀŎƘǳƴŜƪ ǇŀǇƛŜǊƽǿ ǿŀǊǘƻǏŎƛƻǿȅŎƘ ǿȅǎǘŀǿƛŜƴƛŀ ƛƳƛŜƴƴŜƎƻ ȊŀǏǿƛŀŘŎȊŜƴƛŀ ƻ ǇǊŀǿƛŜ 
ǳŎȊŜǎǘƴƛŎǘǿŀ ǿ ²ŀƭƴȅƳ ½ƎǊƻƳŀŘȊŜƴƛǳΦ ÀŊŘŀƴƛŜ ǿƛƴƴƻ Ȋƻǎǘŀŏ ȊƎƱƻǎȊƻƴŜ ƴƛŜ ǿŎȊŜǏƴƛŜƧ ƴƛȍ Ǉƻ ƻƎƱƻǎȊŜƴƛǳ ƻ ȊǿƻƱŀƴƛǳ 
Walnego Zgromadzenia i nƛŜ ǇƽȋƴƛŜƧ ƴƛȍ ǿ ǇƛŜǊǿǎȊȅƳ Řƴƛǳ ǇƻǿǎȊŜŘƴƛƳ Ǉƻ Řƴƛǳ ǊŜƧŜǎǘǊŀŎƧƛ ǳŎȊŜǎǘƴƛŎǘǿŀ ǿ ²ŀƭƴȅƳ 
Zgromadzeniu (art. 4063 Ϡ н Y{IύΦ  
 
½ŀǏǿƛŀŘŎȊŜƴƛŜ ȊŀǿƛŜǊŀΥ  
мΦ ŦƛǊƳť όƴŀȊǿťύΣ ǎƛŜŘȊƛōťΣ ŀŘǊŜǎ ƛ ǇƛŜŎȊťŏ ǿȅǎǘŀǿƛŀƧŊŎŜƎƻ ƻǊŀȊ ƴǳƳŜǊ ȊŀǏǿƛŀŘŎȊŜƴƛŀΣ  
нΦ ƭƛŎȊōť ŀƪŎƧƛΣ  
3. rodzaj i kod akcji,  
пΦ ŦƛǊƳť όƴŀȊǿťύΣ ǎƛŜŘȊƛōť ƛ ŀŘǊŜǎ ǎǇƽƱƪƛ ǇǳōƭƛŎȊƴŜƧΣ ƪǘƽǊŀ ǿȅŜƳƛǘƻǿŀƱŀ ŀƪŎƧŜΣ  
рΦ ǿŀǊǘƻǏŏ ƴƻƳƛƴŀƭƴŊ ŀƪŎƧƛΣ  
сΦ ƛƳƛť ƛ ƴŀȊǿƛǎƪƻ ŀƭōƻ ŦƛǊƳť όƴŀȊǿťύ ǳǇǊŀǿƴƛƻƴŜƎƻ Ȋ ŀƪŎƧƛΣ  
тΦ ǎƛŜŘȊƛōť όƳƛŜƧǎŎŜ ȊŀƳƛŜǎȊƪŀƴƛŀύ ƛ ŀŘǊŜǎ ǳǇǊŀǿƴƛƻƴŜƎƻ Ȋ ŀƪŎƧƛΣ  
8. ŎŜƭ ǿȅǎǘŀǿƛŜƴƛŀ ȊŀǏǿƛŀŘŎȊŜƴƛŀΣ  
фΦ Řŀǘť ƛ ƳƛŜƧǎŎŜ ǿȅǎǘŀǿƛŜƴƛŀ ȊŀǏǿƛŀŘŎȊŜƴƛŀΣ  
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млΦ ǇƻŘǇƛǎ ƻǎƻōȅ ǳǇƻǿŀȍƴƛƻƴŜƧ Řƻ ǿȅǎǘŀǿƛŜƴƛŀ ȊŀǏǿƛŀŘŎȊŜƴƛŀΦ  
 
bŀ ȍŊŘŀƴƛŜ ǳǇǊŀǿƴƛƻƴŜƎƻ ȊŜ ȊŘŜƳŀǘŜǊƛŀƭƛȊƻǿŀƴȅŎƘ ŀƪŎƧƛ ƴŀ ƻƪŀȊƛŎƛŜƭŀ ǿ ǘǊŜǏŎƛ ȊŀǏǿƛŀŘŎȊŜƴƛŀ Ǉƻǿƛƴƴŀ Ȋƻǎǘŀŏ 
wskazana cȊťǏŏ ƭǳō ǿǎȊȅǎǘƪƛŜ ŀƪŎƧŜ ȊŀǊŜƧŜǎǘǊƻǿŀƴŜ ƴŀ ƧŜƎƻ ǊŀŎƘǳƴƪǳ ǇŀǇƛŜǊƽǿ ǿŀǊǘƻǏŎƛƻǿȅŎƘ όŀǊǘΦ плс3 Ϡ п Y{IύΦ  
 
мнύ tǊŀǿƻ Řƻ ȍŊŘŀƴƛŀ ǿȅŘŀƴƛŀ ƻŘǇƛǎƽǿ ǎǇǊŀǿƻȊŘŀƴƛŀ ½ŀǊȊŊŘǳ Ȋ ŘȊƛŀƱŀƭƴƻǏŎƛ {ǇƽƱƪƛ ƛ ǎǇǊŀǿƻȊŘŀƴƛŀ ŦƛƴŀƴǎƻǿŜƎƻ 
ǿǊŀȊ Ȋ ƻŘǇƛǎŜƳ ǎǇǊŀǿƻȊŘŀƴƛŀ wŀŘȅ bŀŘȊƻǊŎȊŜƧ ƻǊŀȊ ƻǇƛƴƛƛ ōƛŜƎƱŜƎƻ ǊŜǿƛŘŜƴǘŀ ƴŀƧǇƽȋƴƛŜƧ ƴŀ ǇƛťǘƴŀǏŎƛŜ Řƴƛ ǇǊȊŜŘ 
²ŀƭƴȅƳ ½ƎǊƻƳŀŘȊŜƴƛŜƳ όŀǊǘΦ офр Ϡ п Y{Iύ.  
 
моύ tǊŀǿƻ Řƻ ǇǊȊŜƎƭŊŘŀƴƛŀ ǿ ƭƻƪŀƭǳ ½ŀǊȊŊŘǳ ƭƛǎǘȅ ŀƪŎƧƻƴŀǊƛǳǎȊȅ ǳǇǊŀǿƴƛƻƴȅŎƘ Řƻ ǳŎȊŜǎǘƴƛŎǘǿŀ ǿ ²ŀƭƴȅƳ 
½ƎǊƻƳŀŘȊŜƴƛǳ ƻǊŀȊ ȍŊŘŀƴƛŀ ƻŘǇƛǎǳ ƭƛǎǘȅ Ȋŀ ȊǿǊƻǘŜƳ ƪƻǎȊǘƽǿ ƧŜƎƻ ǎǇƻǊȊŊŘȊŜƴƛŀ όŀǊǘΦ плт Ϡ м Y{IύΦ [ƛǎǘŀ 
akcjonariuszy uprawnionych do uczestnictwa w Walnym ZƎǊƻƳŀŘȊŜƴƛǳΣ ǇƻŘǇƛǎŀƴŀ ǇǊȊŜȊ ȊŀǊȊŊŘΣ ȊŀǿƛŜǊŀƧŊŎŀ 
ƴŀȊǿƛǎƪŀ ƛ ƛƳƛƻƴŀ ŀƭōƻ ŦƛǊƳȅ όƴŀȊǿȅύ ǳǇǊŀǿƴƛƻƴȅŎƘΣ ƛŎƘ ƳƛŜƧǎŎŜ ȊŀƳƛŜǎȊƪŀƴƛŀ όǎƛŜŘȊƛōťύΣ ƭƛŎȊōťΣ ǊƻŘȊŀƧ ƛ ƴǳƳŜǊȅ 
ŀƪŎƧƛ ƻǊŀȊ ƭƛŎȊōť ǇǊȊȅǎƱǳƎǳƧŊŎȅŎƘ ƛƳ ƎƱƻǎƽǿΣ Ǉƻǿƛƴƴŀ ōȅŏ ǿȅƱƻȍƻƴŀ ǿ ƭƻƪŀƭǳ ȊŀǊȊŊŘǳ ǇǊȊŜȊ ǘǊzy dni powszednie 
przed odbyciem Walnego ZƎǊƻƳŀŘȊŜƴƛŀΦ !ƪŎƧƻƴŀǊƛǳǎȊ ǎǇƽƱƪƛ ǇǳōƭƛŎȊƴŜƧ ƳƻȍŜ ȍŊŘŀŏ ǇǊȊŜǎƱŀƴƛŀ Ƴǳ ƭƛǎǘȅ 
ŀƪŎƧƻƴŀǊƛǳǎȊȅ ƴƛŜƻŘǇƱŀǘƴƛŜ ǇƻŎȊǘŊ ŜƭŜƪǘǊƻƴƛŎȊƴŊΣ ǇƻŘŀƧŊŎ ŀŘǊŜǎΣ ƴŀ ƪǘƽǊȅ ƭƛǎǘŀ Ǉƻǿƛƴƴŀ ōȅŏ ǿȅǎƱŀƴŀ όŀǊǘΦ плт Ϡ м1 

KSH).  
 
мпύ tǊŀǿƻ Řƻ ȊƱƻȍŜƴƛŀ ǿƴƛƻǎƪǳ ƻ ǎǇǊŀǿŘȊŜƴƛŜ ƭƛǎǘȅ ƻōŜŎƴƻǏŎƛ ƴŀ ²ŀƭƴȅƳ ½ƎǊƻƳŀŘȊŜƴƛǳ ǇǊȊŜȊ ǿȅōǊŀƴŊ ǿ ǘȅƳ ŎŜƭǳ 
ƪƻƳƛǎƧť ȊƱƻȍƻƴŊ Ŏƻ ƴŀƧƳƴƛŜƧ Ȋ ǘǊȊŜŎƘ ƻǎƽōΦ ²ƴƛƻǎŜƪ ƳƻƎŊ ȊƱƻȍȅŏ ŀƪŎƧƻƴŀǊƛǳǎȊŜ ǇƻǎƛŀŘŀƧŊŎȅ ƧŜŘƴŊ ŘȊƛŜǎƛŊǘŊ ƪŀǇƛǘŀƱǳ 
ȊŀƪƱŀŘƻǿŜƎƻ ǊŜǇǊŜȊŜƴǘƻǿŀƴŜƎƻ ƴŀ ǘȅƳ ²ŀƭƴȅƳ ½ƎǊƻƳŀŘȊŜƴƛǳΦ ²ƴƛƻǎƪƻŘŀǿŎȅ ƳŀƧŊ ǇǊŀǿƻ ǿȅōƻǊǳ ƧŜŘƴŜƎƻ 
ŎȊƱƻƴƪŀ ƪƻƳƛǎƧƛ όŀǊǘΦ пмл Ϡ н Y{IύΦ  
 
мрύ tǊŀǿƻ Řƻ ǇǊȊŜƎƭŊŘŀƴƛŀ ƪǎƛťƎƛ ǇǊƻǘƻƪƻƱƽǿ ƻǊŀȊ ȍŊŘŀƴƛŀ ǿȅŘŀƴƛŀ ǇƻǏǿƛŀŘŎȊƻƴȅŎƘ ǇǊȊŜȊ ½ŀǊȊŊŘ ƻŘǇƛǎƽǿ ǳŎƘǿŀƱ 
όŀǊǘΦ пнм Ϡ о Y{IύΦ ²ȅǇƛǎ Ȋ ǇǊƻǘƻƪƻƱǳ ǿǊŀȊ Ȋ ŘƻǿƻŘŀƳƛ ȊǿƻƱŀƴƛŀ ²ŀlnego ZƎǊƻƳŀŘȊŜƴƛŀ ƻǊŀȊ Ȋ ǇŜƱƴƻƳƻŎƴƛŎǘǿŀƳƛ 
udzielonymi ǇǊȊŜȊ ŀƪŎƧƻƴŀǊƛǳǎȊȅ ½ŀǊȊŊŘ ŘƻƱŊŎȊŀ Řƻ ƪǎƛťƎƛ ǇǊƻǘƻƪƻƱƽǿΦ ² ǇǊƻǘƻƪƻƭŜ ƴŀƭŜȍȅ ǎǘǿƛŜǊŘȊƛŏ ǇǊŀǿƛŘƱƻǿƻǏŏ 
ȊǿƻƱŀƴƛŀ ²ŀƭƴŜƎƻ ½ƎǊƻƳŀŘȊŜƴƛŀ ƛ ƧŜƎƻ ȊŘƻƭƴƻǏŏ Řƻ ǇƻǿȊƛťŎƛŀ ǳŎƘǿŀƱΣ ǿȅƳƛŜƴƛŏ ǇƻǿȊƛťǘŜ ǳŎƘǿŀƱȅΣ ƭƛŎȊōť ƎƱƻǎƽǿ 
ƻŘŘŀƴȅŎƘ Ȋŀ ƪŀȍŘŊ ǳŎƘǿŀƱŊ ƛ ȊƎƱƻǎȊƻƴŜ ǎǇǊȊŜŎƛǿȅΦ 5ƻ ǇǊƻǘƻƪƻƱǳ ƴŀƭŜȍȅ ŘƻƱŊŎȊȅŏ ƭƛǎǘť ƻōŜŎƴƻǏŎƛ Ȋ ǇƻŘǇƛǎŀƳƛ 
uczestniƪƽǿ ²alnego ZƎǊƻƳŀŘȊŜƴƛŀΦ 5ƻǿƻŘȅ ȊǿƻƱŀƴƛŀ ²ŀƭƴŜƎƻ ½ƎǊƻƳŀŘȊŜƴƛŀ ȊŀǊȊŊŘ ǇƻǿƛƴƛŜƴ ŘƻƱŊŎȊȅŏ Řƻ ƪǎƛťƎƛ 
ǇǊƻǘƻƪƻƱƽǿΦ  
 
мсύ tǊŀǿƻ Řƻ ǿƴƛŜǎƛŜƴƛŀ ǇƻȊǿǳ ƻ ƴŀǇǊŀǿƛŜƴƛŜ ǎȊƪƻŘȅ ǿȅǊȊŊŘȊƻƴŜƧ {ǇƽƱŎŜ ƴŀ ȊŀǎŀŘŀŎƘ ƻƪǊŜǏƭƻƴȅŎƘ ǿ ŀǊǘΦ пус ƛ 
пут Y{IΣ ƧŜȍŜƭƛ {ǇƽƱƪŀ ƴƛŜ ǿȅǘƻŎȊȅ ǇƻǿƽŘȊǘǿŀ ƻ ƴŀǇǊŀǿƛŜƴƛŜ ǿȅǊȊŊŘȊƻƴŜƧ ƧŜƧ ǎȊƪƻŘȅ ǿ ǘŜǊƳƛƴƛŜ ǊƻƪǳΣ ƻŘ Řƴƛŀ 
ǳƧŀǿƴƛŜƴƛŀ ŎȊȅƴǳ ǿȅǊȊŊŘȊŀƧŊŎŜƎƻ ǎȊƪƻŘťΦ WŜȍŜƭƛ ǇƻǿƽŘȊǘǿƻ ƻƪŀȍŜ ǎƛť ƴƛŜǳȊŀǎŀŘƴƛƻƴŜΣ ŀ ǇƻǿƽŘΣ ǿƴƻǎȊŊŎ ƧŜΣ 
ŘȊƛŀƱŀƱ ǿ ȊƱŜƧ ǿƛŜǊȊŜ ƭǳō ŘƻǇǳǏŎƛƱ ǎƛť ǊŀȍŊŎŜƎƻ ƴƛŜŘōŀƭǎǘǿŀΣ ƻōƻǿƛŊȊŀƴȅ ƧŜǎǘ ƴŀǇǊŀǿƛŏ ǎȊƪƻŘť ǿȅǊȊŊŘȊƻƴŊ 
pozwanemu.  
 
мтύ tǊŀǿƻ Řƻ ǇǊȊŜƎƭŊŘŀƴƛŀ ŘƻƪǳƳŜƴǘƽǿ ƻǊŀȊ ȍŊŘŀƴƛŀ ǳŘƻǎǘťǇƴƛŜƴƛŀ ǿ ƭƻƪŀƭǳ {ǇƽƱƪƛ ōŜȊǇƱŀǘƴƛŜ ƻŘǇƛǎƽǿ 
ŘƻƪǳƳŜƴǘƽǿΣ ƻ ƪǘƽǊȅŎƘ Ƴƻǿŀ ǿ ŀǊǘΦ рлр Ϡ м Y{I όǿ ǇǊȊȅǇŀŘƪǳ ǇƻƱŊŎȊŜƴƛŀ ǎǇƽƱŜƪύΣ ǿ ŀǊǘΦ рпл Ϡ м Y{I όǇǊȊȅǇŀŘƪǳ 
ǇƻŘȊƛŀƱǳ {ǇƽƱƪƛύ ƻǊŀȊ ǿ ŀǊǘΦ рсм Ϡ м Y{I όǿ ǇǊȊȅǇŀŘƪǳ ǇǊȊŜƪǎȊǘŀƱŎŜƴƛŀ {ǇƽƱƪƛύΦ  
 
муύ tǊŀǿƻ Řƻ ǇǊȊŜƎƭŊŘŀƴƛŀ ƪǎƛťƎƛ ŀƪŎȅƧƴŜƧ ƛ ȍŊŘŀƴƛŀ ǿȅŘŀƴƛŀ ƻŘǇƛǎǳ Ȋŀ ȊǿǊƻǘŜƳ ƪƻǎȊǘƽǿ ƧŜƎƻ ǎǇƻǊȊŊŘȊŜƴƛŀ όŀǊǘΦ 
опм Ϡ т Y{IύΦ  
 
½ŀǊȊŊŘ ƻōƻǿƛŊȊŀƴȅ ƧŜǎǘ ǇǊƻǿŀŘȊƛŏ ƪǎƛťƎť ŀƪŎƧƛ ƛƳƛŜƴƴȅŎƘ ƛ ǏǿƛŀŘŜŎǘǿ ǘȅƳŎȊŀǎƻǿȅŎƘ όƪǎƛťƎŀ ŀƪŎȅƧƴŀύΣ Řƻ ƪǘƽǊŜƧ 
ƴŀƭŜȍȅ ǿǇƛǎȅǿŀŏ ƴŀȊǿƛǎƪƻ ƛ ƛƳƛť ŀƭōƻ ŦƛǊƳť όƴŀȊǿťύ ƻǊŀȊ ǎƛŜŘȊƛōť ƛ ŀŘǊŜǎ ŀƪŎƧƻƴŀǊƛǳǎȊŀ ŀƭōƻ ŀŘǊŜǎ Řƻ ŘƻǊťŎȊŜƵΣ 
ǿȅǎƻƪƻǏŏ ŘƻƪƻƴŀƴȅŎƘ ǿǇƱŀǘΣ ŀ ǘŀƪȍŜΣ ƴŀ ǿƴƛƻǎŜƪ ƻǎƻōȅ ǳǇǊŀǿƴƛƻƴŜƧΣ ǿǇƛǎ ƻ ǇǊȊŜƴƛŜǎƛŜƴƛǳ ŀƪŎƧƛ ƴŀ ƛƴƴŊ ƻǎƻōť 
ǿǊŀȊ Ȋ ŘŀǘŊ ǿǇƛǎǳΦ  
 
мфύ tǊŀǿƻ ȍŊŘŀƴƛŀΣ ŀōȅ ǎǇƽƱƪŀ ƘŀƴŘƭƻǿŀΣ ƪǘƽǊŀ ƧŜǎǘ ŀƪŎƧƻƴŀǊƛǳǎȊŜƳ 9ƳƛǘŜƴǘŀΣ ǳŘȊƛŜƭƛƱŀ ƛƴŦƻǊƳŀŎƧƛΣ ŎȊȅ ǇƻȊƻǎǘŀƧŜ 
ƻƴŀ ǿ ǎǘƻǎǳƴƪǳ ŘƻƳƛƴŀŎƧƛ ƭǳō ȊŀƭŜȍƴƻǏŎƛ ǿƻōŜŎ ƻƪǊŜǏƭƻƴŜƧ ǎǇƽƱƪƛ ƘŀƴŘƭƻǿŜƧ ŀƭōƻ ǎǇƽƱŘȊƛŜƭƴƛ ōťŘŊŎŜƧ 
ŀƪŎƧƻƴŀǊƛǳǎȊŜƳ 9ƳƛǘŜƴǘŀ ŀƭōƻ ŎȊȅ ǘŀƪƛ ǎǘƻǎǳƴŜƪ ŘƻƳƛƴŀŎƧƛ ƭǳō ȊŀƭŜȍƴƻǏŎƛ ǳǎǘŀƱΦ !ƪŎƧƻƴŀǊƛǳǎȊ ƳƻȍŜ ȍŊŘŀŏ ǊƽǿƴƛŜȍ 
ujawnienia liczbȅ ŀƪŎƧƛ ƭǳō ƎƱƻǎƽǿ ŀƭōƻ ƭƛŎȊōȅ ǳŘȊƛŀƱƽǿ ƭǳō ƎƱƻǎƽǿΣ ƧŀƪƛŜ ǘŀ ǎǇƽƱƪŀ ƘŀƴŘƭƻǿŀ ǇƻǎƛŀŘŀΣ ǿ ǘȅƳ ǘŀƪȍŜ 
Ƨŀƪƻ ȊŀǎǘŀǿƴƛƪΣ ǳȍȅǘƪƻǿƴƛƪ ƭǳō ƴŀ ǇƻŘǎǘŀǿƛŜ ǇƻǊƻȊǳƳƛŜƵ Ȋ ƛƴƴȅƳƛ ƻǎƻōŀƳƛΦ ÀŊŘŀƴƛŜ ǳŘȊƛŜƭŜƴƛŀ ƛƴŦƻǊƳŀŎƧƛ ƻǊŀȊ 
ƻŘǇƻǿƛŜŘȊƛ Ǉƻǿƛƴƴȅ ōȅŏ ȊƱƻȍƻƴŜ ƴŀ ǇƛǏƳƛŜ όŀǊǘΦ с Ϡ 4 i 6 KSH).  
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нлύ tǊŀǿƻ ȍŊŘŀƴƛŀ ƻŘ ǇƻȊƻǎǘŀƱȅŎƘ ŀƪŎƧƻƴŀǊƛǳǎȊȅ ǎǇǊȊŜŘŀȍȅ ǿǎȊȅǎǘƪƛŎƘ ǇƻǎƛŀŘŀƴȅŎƘ ŀƪŎƧƛ όǇǊȊȅƳǳǎƻǿȅ ǿȅƪǳǇ ŀƪŎƧƛύ 
ǇǊȊȅǎƱǳƎǳƧŊŎŜ ŀƪŎƧƻƴŀǊƛǳǎȊƻǿƛ ǎǇƽƱƪƛ ǇǳōƭƛŎȊƴŜƧΣ ƪǘƽǊȅ ǎŀƳƻŘȊƛŜƭƴƛŜ ƭǳō ǿǎǇƽƭƴƛŜ Ȋ ǇƻŘƳƛƻǘŀƳƛ ƻŘ ƴƛŜƎƻ ȊŀƭŜȍƴȅƳƛ 
lub wobec niego dƻƳƛƴǳƧŊŎȅƳƛ ƻǊŀȊ ǇƻŘƳƛƻǘŀƳƛ ōťŘŊŎȅƳƛ ǎǘǊƻƴŀƳƛ ȊŀǿŀǊǘŜƎƻ Ȋ ƴƛƳ ǇƻǊƻȊǳƳƛŜƴƛŀΣ ƻ ƪǘƽǊȅƳ 
Ƴƻǿŀ ǿ ŀǊǘΦ ут ǳǎǘΦ м Ǉƪǘ р ǳǎǘŀǿȅ ƻ ƻŦŜǊŎƛŜ ǇǳōƭƛŎȊƴŜƧ ƻǎƛŊƎƴŊƱ ƭǳō ǇǊȊŜƪǊƻŎȊȅƱ фл҈ ƻƎƽƭƴŜƧ ƭƛŎȊōȅ ƎƱƻǎƽǿ ǿ ǘŜƧ 
ǎǇƽƱŎŜ όŀǊǘΦ ун ǳǎǘŀǿȅ ƻ ƻŦŜǊŎƛŜ ǇǳōƭƛŎȊƴŜƧύΤ  
 
21) Prawo ȍŊŘŀƴƛa wykupu posiadanych przez nich ŀƪŎƧƛ ǇǊȊŜȊ ƛƴƴŜƎƻ ŀƪŎƧƻƴŀǊƛǳǎȊŀΣ ƪǘƽǊȅ ƻǎƛŊƎƴŊƱ ƭǳō ǇǊȊŜƪǊƻŎȊȅƱ 
фл҈ ƻƎƽƭƴŜƧ ƭƛŎȊōȅ ƎƱƻǎƽǿ ǿ ǘŜƧ ǎǇƽƱŎŜ όŀǊǘΦ уо ǳǎǘŀǿȅ ƻ ƻŦŜǊŎƛŜ ǇǳōƭƛŎȊƴŜƧύΦ ¢ŀƪƛŜƳǳ ȍŊŘŀƴƛǳ ǎŊ ȊƻōƻǿƛŊȊŀƴƛ 
ȊŀŘƻǏŏǳŎȊȅƴƛŏ ǎƻƭƛŘŀǊƴƛŜ ŀƪŎƧƻƴŀǊƛǳǎȊeΣ ƪǘƽǊȊȅ ƻǎƛŊƎƴťƭƛ ƭǳō ǇǊȊŜƪǊƻŎȊȅƭƛ фл҈ ƻƎƽƭƴŜƧ ƭƛŎȊōȅ ƎƱƻǎƽǿ ƴŀ ²ŀƭƴȅƳ 
Zgromadzeniu, Ƨŀƪ ǊƽǿƴƛŜȍ ǇƻŘƳƛƻǘȅ ǿƻōŜŎ ƴƛŜŎƘ ȊŀƭŜȍƴŜ ƛ ŘƻƳƛƴǳƧŊŎŜΣ ǿ ǘŜǊƳƛƴƛŜ ол Řƴƛ ƻŘ ƧŜƎƻ ȊƎƱƻǎȊŜƴƛŀΦ 
hōƻǿƛŊȊŜƪ ƴŀōȅŎƛŀ ŀƪŎƧƛ ƻŘ ŀƪŎƧƻƴŀǊƛǳǎȊŀ ǎǇƻŎȊȅǿŀ ǊƽǿƴƛŜȍ ǎƻƭƛŘŀǊƴƛŜ ƴŀ ƪŀȍŘŜƧ ȊŜ ǎǘǊƻƴ ǇƻǊƻȊǳƳƛŜƴƛŀΣ ƻ ƪǘƽǊȅƳ 
Ƴƻǿŀ ǿ ŀǊǘΦ ут ǳǎǘΦ м Ǉƪǘ р ǳǎǘŀǿȅ ƻ ƻŦŜǊŎƛŜ ǇǳōƭƛŎȊƴŜƧΣ ƻ ƛƭŜ ŎȊƱƻƴƪƻǿƛŜ ǘŜƎƻ ǇƻǊƻȊǳƳƛŜƴƛŀ ǇƻǎƛŀŘŀƧŊ ǿǎǇƽƭƴƛŜΣ 
ǿǊŀȊ Ȋ ǇƻŘƳƛƻǘŀƳƛ ȊŀƭŜȍƴȅƳƛ ƛ ŘƻƳƛƴǳƧŊŎȅƳƛΣ Ŏƻ ƴŀƧƳƴƛŜƧ фл҈ ƻƎƽƭƴŜƧ ƭƛŎȊōȅ ƎƱƻǎƽǿΦ  
 
22) Prawo do zamiany akcji imiennych na akcje na okaziciela i odwrotnie. Statut Emitenta nie przewiduje w tym 
ȊŀƪǊŜǎƛŜ  ȍŀŘƴȅŎƘ ƻƎǊŀƴƛŎȊŜƵΣ Ȋ ǿȅƧŊǘƪƛŜƳ ƻƎǊŀƴƛŎȊŜƵ przewidzianych prawem.  
 
ноύ tǊŀǿƻ Řƻ ŘƻōǊƻǿƻƭƴŜƎƻ ǳƳƻǊȊŜƴƛŀ ŀƪŎƧƛ όŀǊǘΦ орф Ϡ м Y{IύΦ ½ƎƻŘƴƛŜ Ȋ ǇƻǎǘŀƴƻǿƛŜƴƛŀƳƛ ǎǘŀǘǳǘǳ {ǇƽƱƪƛΣ ŀƪŎƧŜ 
ƳƻƎŊ ōȅŏ ǳƳŀǊȊŀƴŜ Ȋŀ ȊƎƻŘŊ ŀƪŎƧƻƴŀǊƛǳǎȊŀ ǿ ŘǊƻŘȊŜ ƛŎƘ ƴŀōȅŎƛŀ ǇǊȊŜȊ {ǇƽƱƪť όǳƳƻǊȊŜƴƛŜ ŘƻōǊƻǿƻƭƴŜύΦ ¦ŎƘǿŀƱŀ 
²ŀƭƴŜƎƻ ½ƎǊƻƳŀŘȊŜƴƛŀ {ǇƽƱƪƛ ƻ ǳƳƻǊȊŜƴƛǳ ŀƪŎƧƛ ƻƪǊŜǏƭŀ ǎǇƻǎƽō ǳƳƻǊȊŜƴƛŀ ƛ ǿŀǊǳƴƪƛ ǳƳƻǊȊŜƴƛŀ ŀƪŎƧƛΣ ŀ ǿ 
ǎȊŎȊŜƎƽƭƴƻǏŎƛ ǇƻŘǎǘŀǿť ǇǊŀǿƴŊ ǳƳƻǊȊŜƴƛŀΣ ǿȅǎƻƪƻǏŏ ǿȅƴŀƎǊƻŘȊŜƴƛŀ ǇǊȊȅǎƱǳƎǳƧŊŎŜƎƻ ŀƪŎƧƻƴŀǊƛǳǎȊƻǿƛ ŀƪŎƧƛ 
ǳƳƻǊȊƻƴȅŎƘ ōŊŘȋ ǳȊŀǎŀŘƴƛŜƴƛŜ ǳƳƻǊȊŜƴƛŀ ŀƪŎƧƛ ōŜȊ ǿȅƴŀƎǊƻŘȊŜƴƛŀΦ ½ƎƻŘƴƛŜ ȊŜ ǎǘŀǘǳǘŜƳ 9ƳƛǘŜƴǘŀΣ ǳƳƻǊȊŜƴƛŜ 
ŀƪŎƧƛ ƳƻȍŜ ƴŀǎǘŊǇƛŏ ǿ ŘǊƻŘȊŜ ǳƳƻǊȊŜƴƛŀ ƪŀǇƛǘŀƱǳ ȊŀƪƱŀŘƻǿŜƎƻ {ǇƽƱƪƛΦ  

3.5.  hƪǊŜǏƭŜƴƛŜ podstawowych zasad polityki Emitenta, Ŏƻ Řƻ ǿȅǇƱŀǘȅ ŘȅǿƛŘŜƴŘȅ ǿ 
ǇǊȊȅǎȊƱƻǏŎƛ  

 
Akcje Serii B ǎŊ uprawnione do uczestniczenia w dywidendzie od dnia ȊŀǿƛŊȊŀƴƛŀ ǎǇƽƱƪƛ, tj. od dywidendy za 2010 
rok. 
 
wƽǿƴƛŜȍ ŀkcje ǎŜǊƛƛ !Σ ƪǘƽǊŜ ƴƛŜ ǎŊ ƻōƧťǘŜ ǿƴƛƻǎƪƛŜƳ ƻ ǿǇǊƻǿŀŘȊŜƴƛŜ Řƻ !ƭǘŜǊƴŀǘȅǿƴŜƎƻ {ȅǎǘŜƳǳ hōǊƻǘǳΣ ǎŊ 
ǳǇǊŀǿƴƛƻƴŜ Řƻ ǳŎȊŜǎǘƴƛŎȊŜƴƛŀ ǿ ŘȅǿƛŘŜƴŘȊƛŜ ƻŘ ŎƘǿƛƭƛ ƛŎƘ ƻōƧťŎƛŀ ǇǊȊŜȊ ½ŀƱƻȍȅŎƛŜƭƛ, tj. od dywidendy za 2010 rok, 
ǿ ȊǿƛŊȊƪǳ Ȋ ŎȊȅƳΣ ŀƪŎƧŜ ǎŜǊƛƛ ! ƛ ŀƪŎƧŜ ǎŜǊƛƛ . ǎŊ ǘƻȍǎŀƳŜ ǿ ǇǊŀǿƛŜ Řƻ ŘȅǿƛŘŜƴŘȅΦ 
 
½ŀǎŀŘŊ Ǉƻƭƛǘȅƪƛ ½ŀǊȊŊŘǳ, ƻŘƴƻǏƴƛŜ ŘȅǿƛŘŜƴdy, ƧŜǎǘ ǊŜŀƭƛȊƻǿŀƴƛŜ ǿȅǇƱŀǘ ǎǘƻǎƻǿƴƛŜ Řƻ ǿƛŜƭƪƻǏŎƛ ǿȅǇǊŀŎƻǿŀƴŜƎƻ 
Ȋȅǎƪǳ ƛ ƳƻȍƭƛǿƻǏŎƛ {ǇƽƱƪƛΦ ½ŀǊȊŊŘ, ȊƎƱŀǎȊŀƧŊŎ ǇǊƻǇƻȊȅŎƧŜ ŘƻǘȅŎȊŊŎŜ ƳƻȍƭƛǿƻǏŎƛ ǿȅǇƱŀǘȅ ŘȅǿƛŘŜƴŘȅΣ ƪƛŜǊǳƧŜ ǎƛť 
ƪƻƴƛŜŎȊƴƻǏŎƛŊ ȊŀǇŜǿƴƛŜƴƛŀ {ǇƽƱŎŜ ǇƱȅƴƴƻǏŎƛ ŦƛƴŀƴǎƻǿŜƧ ƻǊŀȊ ƪŀǇƛǘŀƱǳ ƴƛŜȊōťŘƴŜƎƻ Řƻ dalszego rozwoju 
ŘȊƛŀƱŀƭƴƻǏŎƛΦ 
 
{ǘŀǘǳǘ {ǇƽƱƪƛ ƴƛŜ ǳǎǘŀƴŀǿƛŀ ȍŀŘƴŜƎƻ ǳǇǊȊȅǿƛƭŜƧƻǿŀƴƛŀ ǿ ǘŜƧ ƪǿŜǎǘƛƛ ƻǊŀȊ ƴƛŜ ȊŀǿƛŜǊŀ ǎȊŎȊŜƎƽƭƴȅŎƘ ǇƻǎǘŀƴƻǿƛŜƵ 
ŘƻǘȅŎȊŊŎȅŎƘ ȊŀǎŀŘ ǇƻŘȊƛŀƱǳ ȊȅǎƪǳΦ 5ȅǿƛŘŜƴŘŀ ǿȅǇƱŀŎŀƴŀ ōťŘȊƛŜ ǿ ǇƻƭǎƪƛŎƘ ȊƱƻǘȅŎƘ όt[bύ ƭǳō ǎǇŜŎƧŀƭƴƛŜ 
wyemitowanych w tym celu akcjach nowych serii.  
½ƎƻŘƴƛŜ Ȋ ŀǊǘΦ офр Y{IΣ ƻǊƎŀƴŜƳ ǿƱŀǏŎƛǿȅƳ Řƻ ǇƻǿȊƛťŎƛŀ ǳŎƘǿŀƱȅ ƻ podziale zysku (lub o pokryciu straty) oraz o 
ǿȅǇƱŀŎƛŜ ŘȅǿƛŘŜƴŘȅ ƧŜǎǘ ²ŀƭƴŜ ½ƎǊƻƳŀŘȊŜƴƛŜΣ ƪǘƽǊŜ Ǉƻǿƛƴƴƻ ƻŘōȅŏ ǎƛť ǿ ǘŜǊƳƛƴƛŜ с ƳƛŜǎƛťŎȅ Ǉƻ ǳǇƱȅǿƛŜ ƪŀȍŘŜƎƻ 
roku obrotowego. Zwyczajne Walne Zgromadzenie ustala w uchwale o podziale zysku za ostatni rok obrotowy 
ǿȅǎƻƪƻǏŏ ŘȅǿƛŘŜƴŘȅ ŘȊƛŜƵ ǳǎǘŀƭŜƴƛŀ ǇǊŀǿŀ Řƻ ŘȅǿƛŘŜƴŘȅ ƻǊŀȊ ŘȊƛŜƵ ǿȅǇƱŀǘȅ ŘȅǿƛŘŜƴŘȅ όŀǊǘΦ опу Ϡ о Y{IύΦ 
¦ǇǊŀǿƴƛƻƴȅƳƛ Řƻ ŘȅǿƛŘŜƴŘȅ Ȋŀ Řŀƴȅ Ǌƻƪ ƻōǊƻǘƻǿȅ ǎŊ ŀƪŎƧƻƴŀǊƛǳǎȊŜΣ ƪǘƽǊȊȅ ǇƻǎƛŀŘŀƧŊ ƴŀ ǎǿƻƛƳ ǊŀŎƘǳƴƪǳ ŀƪŎƧŜ ƴŀ 
ȊŀƪƻƵŎȊŜƴƛŜ Řƴƛŀ όǘƻ ƧŜǎǘ ƻ ƎƻŘȊƛƴƛŜ нпΥллύΣ ƪǘƽǊȅ ²ŀƭƴŜ ½ƎǊƻƳŀŘȊŜƴƛŜ ƻƪǊŜǏƭƛ ǿ ǎǿƻƧŜƧ ǳŎƘǿŀƭŜ Ƨŀƪƻ ŘȊƛŜƵ 
ǳǎǘŀƭŜƴƛŀ ǇǊŀǿŀ Řƻ ŘȅǿƛŘŜƴŘȅΦ ²ŀƭƴŜ ½ƎǊƻƳŀŘȊŜƴƛŜ ƻƪǊŜǏƭŀ ŘȊƛŜƵ ǇǊŀǿŀ Řƻ ŘȅǿƛŘŜƴŘȅ ƻǊŀȊ ŘȊƛŜƵ ǿȅǇƱŀǘȅ 
ŘȅǿƛŘŜƴŘȅΦ 5ȅǿƛŘŜƴŘť ǿȅǇƱŀŎŀ ǎƛť ǿ Řƴƛǳ ƻƪǊŜǏƭƻƴȅƳ ǿ ǳŎƘǿŀƭŜ ²ŀƭƴŜƎƻ ½ƎǊƻƳŀŘȊŜƴƛŀΦ WŜȍŜƭƛ ǳŎƘǿŀƱŀ 
Walnego ZƎǊƻƳŀŘȊŜƴƛŀ ǘŀƪƛŜƎƻ Řƴƛŀ ƴƛŜ ƻƪǊŜǏƭŀΣ ŘȅǿƛŘŜƴŘŀ ƧŜǎǘ ǿȅǇƱŀŎŀƴŀ ǿ Řƴƛǳ ƻƪǊŜǏƭƻƴȅƳ ǇǊȊŜȊ ǊŀŘť 
ƴŀŘȊƻǊŎȊŊ όŀǊǘΦ опу Ϡ п Y{IύΦ 
 
!ƪŎƧƻƴŀǊƛǳǎȊŜ ƳŀƧŊ ǇǊŀǿƻ Řƻ ǳŘȊƛŀƱǳ ǿ Ȋȅǎƪǳ ǿȅƪŀȊŀƴȅƳ ǿ ǎǇǊŀǿƻȊŘŀƴƛǳ ŦƛƴŀƴǎƻǿȅƳ ȊōŀŘŀƴȅƳ ǇǊȊŜȊ ōƛŜƎƱŜƎƻ 
rewidenta, kǘƽǊȅ ȊƻǎǘŀƱ ǇǊȊŜȊƴŀŎȊƻƴȅ ǇǊȊŜȊ ²ŀƭƴŜ ½ƎǊƻƳŀŘȊŜƴƛŜ Řƻ ǿȅǇƱŀǘȅ ŀƪŎƧƻƴŀǊƛǳǎȊƻƳΦ ½ȅǎƪ ǊƻȊŘȊƛŜƭŀ ǎƛť ǿ 
ǎǘƻǎǳƴƪǳ Řƻ ƭƛŎȊōȅ ŀƪŎƧƛΦ ½ƎƻŘƴƛŜ Ȋ ŀǊǘΦ оптϠн Y{IΣ ƧŜȍŜƭƛ ŀƪŎƧŜ ƴƛŜ ǎŊ ŎŀƱƪƻǿƛŎƛŜ ǇƻƪǊȅǘŜΣ Ȋȅǎƪ ǊƻȊŘȊƛŜƭŀ ǎƛť ǿ 
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ǎǘƻǎǳƴƪǳ Řƻ ŘƻƪƻƴŀƴȅŎƘ ǿǇƱŀǘ ƴŀ ŀƪŎƧŜΦ Yǿƻǘŀ ǇǊȊŜȊƴŀŎȊƻƴŀ Řƻ ǇƻŘȊƛŀƱǳ ƳƛťŘȊȅ ŀƪŎƧƻƴŀǊƛǳǎȊȅ ƴƛŜ ƳƻȍŜ 
ǇǊȊŜƪǊŀŎȊŀŏ Ȋȅǎƪǳ Ȋŀ ƻǎǘŀǘƴƛ Ǌƻƪ ƻōǊƻǘƻǿȅΣ ǇƻǿƛťƪǎȊƻƴŜƎƻ ƻ ƴƛŜǇƻŘȊƛŜƭƻƴŜ Ȋȅǎƪƛ Ȋ ƭŀǘ ǳōƛŜƎƱȅŎƘ ƻǊŀȊ ƻ ƪǿƻǘȅ 
ǇǊȊŜƴƛŜǎƛƻƴŜ Ȋ ǳǘǿƻǊȊƻƴȅŎƘ Ȋ Ȋȅǎƪǳ ƪŀǇƛǘŀƱƽǿ ȊŀǇŀǎƻǿŜƎƻ ƛ ǊŜȊŜǊǿƻǿȅŎƘΣ ƪǘƽǊŜ ƳƻƎŊ ōȅŏ ǇǊȊŜȊƴaczone na 
ǿȅǇƱŀǘť ŘȅǿƛŘŜƴŘȅΦ Yǿƻǘť ǘť ƴŀƭŜȍȅ ǇƻƳƴƛŜƧǎȊȅŏ ƻ ƴƛŜǇƻƪǊȅǘŜ ǎǘǊŀǘȅΣ ŀƪŎƧŜ ǿƱŀǎƴŜ ƻǊŀȊ ƻ ƪǿƻǘȅΣ ƪǘƽǊŜ ȊƎƻŘƴƛŜ Ȋ 
ǳǎǘŀǿŊ ƭǳō ǎǘŀǘǳǘŜƳ Ǉƻǿƛƴƴȅ ōȅŏ ǇǊȊŜȊƴŀŎȊƻƴŜ Ȋ Ȋȅǎƪǳ Ȋŀ ƻǎǘŀǘƴƛ Ǌƻƪ ƻōǊƻǘƻǿȅ ƴŀ ƪŀǇƛǘŀƱȅ ȊŀǇŀǎƻǿȅ ƭǳō 
rezerwowe.  
 
Warunki i termin przekazania dywidendy, w przypadku ƎŘȅ ²ŀƭƴŜ ½ƎǊƻƳŀŘȊŜƴƛŜ ǇƻŘŜƧƳƛŜ ŘŜŎȅȊƧť ƻ ƧŜƧ ǿȅǇƱŀŎƛŜΣ 
ǳǎǘŀƭŀƴŜ ōťŘŊ ȊƎƻŘƴƛŜ Ȋ ȊŀǎŀŘŀƳƛ ǇǊȊȅƧťǘȅƳƛ Řƭŀ ǎǇƽƱŜƪ ǇǳōƭƛŎȊƴȅŎƘΦ {ǘŀǘǳǘ 9ƳƛǘŜƴǘŀ ƴƛŜ ǇǊȊŜǿƛŘǳƧŜ ƳƻȍƭƛǿƻǏŎƛ 
ǿȅǇƱŀǘȅ ȊŀƭƛŎȊƪƛ ƴŀ ŘȅǿƛŘŜƴŘťΦ 
½ƎƻŘƴƛŜ Ȋ Ϡмнп ǳǎǘΦ м {ȊŎȊŜƎƽƱƻǿȅŎƘ ½ŀǎŀŘ 5ȊƛŀƱŀƴƛŀ YǊŀƧƻǿŜƎƻ 5ŜǇƻȊȅǘǳ tŀǇƛŜǊƽǿ ²ŀǊǘƻǏŎƛƻǿȅŎƘΣ 9ƳƛǘŜƴǘ ƧŜǎǘ 
ȊƻōƻǿƛŊȊŀƴȅ ǇƻƛƴŦƻǊƳƻǿŀŏ Y5t² ƻ ǿȅǎƻƪƻǏŎƛ ŘȅǿƛŘŜƴŘȅΣ ƻ Řƴƛǳ ǳǎǘŀƭŜƴƛŀ ǇǊŀǿŀ Řƻ ŘȅǿƛŘŜƴŘȅ όƻƪǊŜǏƭƻƴȅƳ ǿ 
ǇǊȊŜǇƛǎŀŎƘ Y{I Ƨŀƪƻ αŘȊƛŜƵ ŘȅǿƛŘŜƴŘȅέύ ƻǊŀȊ ǘŜǊƳƛƴƛŜ ǿȅǇƱŀǘȅ ŘȅǿƛŘŜƴŘȅΦ ½ƎƻŘƴƛŜ Ȋ Ϡ мнп ǳǎǘΦ н {ȊŎȊŜƎƽƱƻǿȅŎƘ 
½ŀǎŀŘ 5ȊƛŀƱŀƴƛŀ Y5t²Σ ƳƛťŘȊȅ ŘƴƛŜƳ ǳǎǘŀƭŜƴƛŀ ǇǊŀǿŀ Řƻ ŘȅǿƛŘŜƴŘȅ ŀ ŘƴƛŜƳ ǿȅǇƱŀǘȅ ŘȅǿƛŘŜƴŘȅ Ƴǳǎƛ ǳǇƱȅǿŀŏ Ŏƻ 
ƴŀƧƳƴƛŜƧ мл ŘƴƛΦ ²ȅǇƱŀǘŀ ŘȅǿƛŘŜƴŘȅ ōťŘȊƛŜ ƴŀǎǘťǇƻǿŀŏ Ȋŀ ǇƻǏǊŜŘƴƛŎǘǿŜƳ ǎȅǎǘŜƳǳ ŘŜǇƻȊȅǘƻǿŜƎƻ Y5t²Φ 
²ȅǇƱŀǘŀ ŘȅǿƛŘŜƴŘȅ ǇǊȊȅǎƱǳƎǳƧŊŎŜƧ ŀƪŎƧƻƴŀǊƛǳǎȊƻƳ ǇƻǎƛŀŘŀƧŊŎȅƳ ȊŘŜƳŀǘŜǊƛŀƭƛȊƻǿŀƴŜ ŀƪŎƧŜ ǎǇƽƱƪƛ ǇǳōƭƛŎȊƴŜƧΣ 
ȊƎƻŘƴƛŜ Ȋ Ϡмол ǳǎǘΦ м {ȊŎȊŜƎƽƱƻǿȅŎƘ ½ŀǎŀŘ 5ȊƛŀƱŀƴƛŀ Y5t²Σ ƴŀǎǘťǇǳƧŜ ǇƻǇǊȊŜȊ ǇƻȊƻǎǘŀǿƛŜƴƛŜ ǇǊȊŜȊ 9ƳƛǘŜƴǘŀ Řƻ 
ŘȅǎǇƻȊȅŎƧƛ Y5t² ǏǊƻŘƪƽǿ ƴŀ ǊŜŀƭƛȊŀŎƧť ǇǊŀǿŀ Řƻ ŘȅǿƛŘŜƴŘȅ ƴŀ ǿǎƪŀȊŀƴȅƳ ǇǊȊŜȊ Y5t² ǊŀŎƘǳƴƪǳ ǇƛŜƴƛťȍƴȅƳ ƭǳō 
ǊŀŎƘǳƴƪǳ ōŀƴƪƻǿȅƳΣ ŀ ƴŀǎǘťǇƴƛŜ ǊƻȊŘȊƛŜƭŜƴƛŜ ǇǊȊŜȊ Y5t² ǏǊƻŘƪƽǿ ƻǘǊȊȅƳŀƴȅŎƘ ƻŘ 9ƳƛǘŜƴǘŀ ƴŀ ǊŀŎƘǳƴƪƛ 
ǳŎȊŜǎǘƴƛƪƽǿ Y5t²Σ ƪǘƽǊȊȅ ƴŀǎǘťǇƴƛŜ ǇǊȊŜƪŀȍŊ ƧŜ ƴŀ ǇƻǎȊŎȊŜƎƽƭƴŜ ǊŀŎƘǳƴƪƛ ŀƪŎƧƻƴŀǊƛǳǎȊȅΦ  
Polityka dywidendy EmitŜƴǘŀ ōťŘȊƛŜ ȊƎƻŘƴŀ Ȋ ȊŀǎŀŘŀƳƛ ƳŀƧŊŎȅƳƛ ȊŀǎǘƻǎƻǿŀƴƛŜ Řƻ ǿȅǇƱŀǘ ŘȅǿƛŘŜƴŘȅ ǇǊȊŜȊ ǎǇƽƱƪƛ 
publicznejΦ ²ŀǊǳƴƪƛ ǿȅǇƱŀǘȅ ŘȅǿƛŘŜƴŘȅ ōťŘŊ ǳǎǘŀƭƻƴŜ ǇǊȊŜȊ ½ŀǊȊŊŘ 9ƳƛǘŜƴǘŀ ǿ ǇƻǊƻȊǳƳƛŜƴƛǳ Ȋ Y5t²Φ  
5ŜŎȅȊƧŀ ƻ ǿȅǇƱŀŎƛŜ ŘȅǿƛŘŜƴŘȅ ǿ ƴŀƧōƭƛȍǎȊȅŎƘ ƭŀǘŀŎƘ ǳȊŀƭŜȍƴƛƻƴŀ ōťŘȊƛŜ ƻŘ ǇƻǘǊȊŜō ƛƴǿŜǎǘȅŎȅƧƴȅŎƘ {ǇƽƱƪƛ ƛ ƧŜƧ 
ȊŀǇƻǘǊȊŜōƻǿŀƴƛŀ ƴŀ ǏǊƻŘƪƛ ŦƛƴŀƴǎƻǿŜΦ ¦ǎǘŀƭŜƴƛŜ ǘŜǊƳƛƴƽǿ ǿȅǇƱŀǘȅ ŘȅǿƛŘŜƴŘȅ ƻǊŀȊ ƻǇŜǊŀŎƧŀ ǿȅǇƱŀǘȅ ŘȅǿƛŘŜƴŘȅ 
ōťŘŊ ǇǊȊŜǇǊƻǿŀŘȊŀƴŜ ȊƎƻŘƴƛŜ Ȋ ǊŜƎǳƭŀŎƧŀƳƛ Y5t²Φ 9ƳƛǘŜƴǘ ǇƻŘƪǊŜǏƭŀΣ ƛȍ ƻǎǘŀǘŜŎȊƴŀ ŘŜŎȅȊƧŀ ǿ ǇǊȊŜŘƳƛƻŎƛŜ 
przeznaczenƛŀ ǿȅǇǊŀŎƻǿŀƴŜƎƻ Ȋȅǎƪǳ ƭŜȍȅ ǿ ƎŜǎǘƛƛ ²ŀƭƴŜƎƻ ½ƎǊƻƳŀŘȊŜƴƛŀ {ǇƽƱƪƛ.  

3.6. LƴŦƻǊƳŀŎƧŜ ƻ ȊŀǎŀŘŀŎƘ ƻǇƻŘŀǘƪƻǿŀƴƛŀ ŘƻŎƘƻŘƽǿ ȊǿƛŊȊŀƴȅŎƘ Ȋ ǇƻǎƛŀŘŀƴƛŜƳ ƛ 
ƻōǊƻǘŜƳ ƛƴǎǘǊǳƳŜƴǘŀƳƛ ŦƛƴŀƴǎƻǿȅƳƛ ƻōƧťǘȅƳƛ 5ƻƪǳƳŜƴǘŜƳ LƴŦƻǊƳŀŎȅƧƴȅƳΣ ǿ ǘȅƳ 
ǿǎƪŀȊŀƴƛŜ ǇƱŀǘƴƛƪŀ ǇƻŘŀǘƪǳ  

3.6.1. Opodatkowanie ŘƻŎƘƻŘƽǿ ƻǎƽō ŦƛȊȅŎȊƴȅŎƘ Ȋ ǘȅǘǳƱǳ ŘȅǿƛŘŜƴŘȅ 

hǇƻŘŀǘƪƻǿŀƴƛŜ ǇƻŘŀǘƪƛŜƳ ŘƻŎƘƻŘƻǿȅƳ ƻŘ ƻǎƽō ŦƛȊȅŎȊƴȅŎƘ ǇǊȊȅŎƘƻŘƽǿ Ȋ ǘȅǘǳƱǳ ŘȅǿƛŘŜƴŘȅ ƻŘōȅǿŀ ǎƛť ǿŜŘƱǳƎ 
ƴŀǎǘťǇǳƧŊŎȅŎƘ ȊŀǎŀŘΣ ƻƪǊŜǏƭƻƴȅŎƘ ǇǊȊŜȊ ǇǊȊŜǇƛǎȅ ǳǎǘŀǿȅ Ȋ Řƴƛŀ нс ƭƛǇŎŀ мффм Ǌƻƪǳ o ǇƻŘŀǘƪǳ ŘƻŎƘƻŘƻǿȅƳ ƻŘ ƻǎƽō 
fizycznych (Dz.U. 2000 Nr 14, poz. мтс Ȋ ǇƽȋƴΦ ȊƳΦύΥ  
 
- ǇƻŘǎǘŀǿŊ ƻǇƻŘŀǘƪƻǿŀƴƛŀ ƧŜǎǘ ŎŀƱȅ ǇǊȊȅŎƘƽŘ ƻǘǊȊȅƳŀƴȅ Ȋ ǘȅǘǳƱǳ ŘȅǿƛŘŜƴŘȅΣ  
 
- ǇǊȊȅŎƘƻŘǳ Ȋ ǘȅǘǳƱǳ ŘȅǿƛŘŜƴŘȅ ƴƛŜ ƱŊŎȊȅ ǎƛť Ȋ ŘƻŎƘƻŘŀƳƛ ƻǇƻŘŀǘƪƻǿŀƴȅƳƛ ƴŀ ȊŀǎŀŘŀŎƘ ƻƪǊŜǏƭƻƴȅŎƘ ǿ ŀǊǘΦ нт 
ǳǎǘŀǿȅ ƻ ǇƻŘŀǘƪǳ ŘƻŎƘƻŘƻǿȅƳ ƻŘ ƻǎƽō ŦƛȊȅŎȊƴȅŎƘ όŀǊǘΦ олŀ ǳǎǘΦ т ǳǎǘŀǿȅ ƻ ǇƻŘŀǘƪǳ ŘƻŎƘƻŘƻǿȅƳ ƻŘ ƻǎƽō 
fizycznych),  
 
- ǇƻŘŀǘŜƪ Ȋ ǘȅǘǳƱǳ ŘȅǿƛŘŜƴŘȅ ǿȅƴƻǎƛ м9% przychodu (art. 30a ust. 1 pkt. 4 ustawy o podatku dochodowym od 
ƻǎƽō ŦƛȊȅŎȊƴȅŎƘύΣ  
 
- ǇƱŀǘƴƛƪƛŜƳ ǇƻŘŀǘƪǳ ƧŜǎǘ ǇƻŘƳƛƻǘ ǿȅǇƱŀŎŀƧŊŎȅ ŘȅǿƛŘŜƴŘťΣ ƪǘƽǊȅ ǇƻǘǊŊŎŀ ƪǿƻǘť ǇƻŘŀǘƪǳ Ȋ ǇǊȊȅǇŀŘŀƧŊŎŜƧ Řƻ 
ǿȅǇƱŀǘȅ ǎǳƳȅ ƻǊŀȊ ǿǇƱŀŎŀ ƧŊ ƴŀ ǊŀŎƘǳƴŜƪ ǿƱŀǏŎƛǿŜƎƻ Řƭŀ ǇƱŀǘƴƛƪŀ ǳǊȊťŘǳ ǎƪŀǊōƻǿŜƎƻΦ  
 
½ƎƻŘƴƛŜ ȊŜ ǎǘŀƴƻǿƛǎƪƛŜƳ aƛƴƛǎǘŜǊǎǘǿŀ Cƛƴŀƴǎƽǿ ǿȅǊŀȍƻƴȅƳ ǿ ǇƛǏƳƛŜ Ȋ Řƴƛŀ п ƭƛǇŎŀ нллт Ǌƻƪǳ όȊƴŀƪ 55о-066-
60/RM/07/MB7-мнтпύ ǎƪƛŜǊƻǿŀƴȅƳ Řƻ Y5t²Σ ǇƻǘǿƛŜǊŘȊŀƧŊŎȅƳ ǎǘŀƴƻǿƛǎƪƻ ǿȅǊŀȍƻƴŜ ǿ ǇƛǏƳƛŜ Ȋ Řƴƛŀ р ƭǳǘŜƎƻ 
2002 roku (znak PB5/RB-033-34-муфκлнύ ƻǊŀȊ ǿ ǇƛǏƳƛŜ Ȋ Řƴƛŀ нн ǎǘȅŎȊƴƛŀ нллп Ǌƻƪǳ όȊƴŀƪ t.рκwa-068-16-57/04),  
ǇƱŀǘƴƛƪƛŜƳ ǘȅƳ ƧŜǎǘ ōƛǳǊƻ ƳŀƪƭŜǊǎƪƛŜ ǇǊƻǿŀŘȊŊŎŜ ǊŀŎƘǳƴŜƪ ǇŀǇƛŜǊƽǿ ǿŀǊǘƻǏŎƛƻǿȅŎƘ ƻǎƻōȅ ŦƛȊȅŎȊƴŜƧΣ ƪǘƽǊŜƧ 
ǿȅǇƱŀŎŀƴŀ ƧŜǎǘ ŘȅǿƛŘŜƴŘŀΦ  
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3.6.2. hǇƻŘŀǘƪƻǿŀƴƛŜ ŘƻŎƘƻŘƽǿ ǳȊȅǎƪƛǿŀƴȅŎƘ Ȋ ŘȅǿƛŘŜƴdy przez osoby prawne  

² ǇǊȊȅǇŀŘƪǳ ŀƪŎƧƻƴŀǊƛǳǎȊŀ ōťŘŊŎŜƎƻ ǇƻŘŀǘƴƛƪƛŜƳ ƴŀ ƎǊǳƴŎƛŜ ¦ǎǘŀǿȅ Ȋ Řƴƛŀ мр ƭǳǘŜƎƻ мффн Ǌƻƪǳ ƻ ǇƻŘŀǘƪǳ 
dochodowym od ƻǎƽō ǇǊŀǿƴȅŎƘ 5ȊΦ¦Φ нллл bǊ рпΣ ǇƻȊΦ срп tjΦΣ ŘȅǿƛŘŜƴŘŀ ǿȅǇƱŀŎŀƴŀ ǇǊȊŜȊ {ǇƽƱƪť ŀƪŎȅƧƴŊ 
ǎǘŀƴƻǿƛΣ ȊƎƻŘƴƛŜ Ȋ ŀǊǘΦ т ¦ǎǘŀǿȅ ƻ ǇƻŘŀǘƪǳ ŘƻŎƘƻŘƻǿȅƳ ƻŘ ƻǎƽō ǇǊŀǿƴȅŎƘΣ ǇǊȊȅŎƘƽŘ ǇƻŘƭŜƎŀƧŊŎȅ 
ƻǇƻŘŀǘƪƻǿŀƴƛǳ ƴŀ ȊŀǎŀŘŀŎƘ ƻƪǊŜǏƭƻƴȅŎƘ ǿ ŀǊǘΦ нн ǘŜƧ ǳǎǘŀǿȅΦ {ǘƻǎƻǿƴƛŜ Řƻ ŀǊǘΦ нн ¦ǎǘŀǿȅ ƻ ǇƻŘŀǘƪǳ 
ŘƻŎƘƻŘƻǿȅƳ ƻŘ ƻǎƽō ǇǊŀǿƴȅŎƘΣ ǇƻŘŀǘŜƪ ŘƻŎƘƻŘƻǿȅ ƻŘ ŘƻŎƘƻŘƽǿ όǇǊȊȅŎƘƻŘƽǿύ ƻǊŀȊ ƛƴƴȅŎƘ ǇǊȊȅŎƘƻŘƽǿ ǿ 
ǳŘȊƛŀƱǳ ǿ ȊȅǎƪŀŎƘ ƻǎƽō ǇǊŀǿƴȅŎƘ ƳŀƧŊŎȅŎƘ ǎƛŜŘȊƛōť ƭǳō ȊŀǊȊŊŘ ƴŀ ǘŜǊȅǘƻǊƛǳƳ wȊŜŎȊȅǇƻǎǇƻƭƛǘŜƧ tƻƭǎƪƛŜƧ ǳǎǘŀƭŀ ǎƛť ǿ 
ǿȅǎƻƪƻǏŎƛ мф҈ ǳȊȅǎƪŀƴŜƎƻ ǇǊȊȅŎƘƻŘǳΦ  
Natomiast zgodnie z ust. 4 teƎƻ ǎŀƳŜƎƻ ŀǊǘȅƪǳƱǳ Ȋǿŀƭƴƛŀ ǎƛť ƻŘ ǇƻŘŀǘƪǳ ŘƻŎƘƻŘƻǿŜƎƻ ŘƻŎƘƻŘȅ Ȋ ŘȅǿƛŘŜƴŘΣ ƧŜȍŜƭƛ 
ǎǇŜƱƴƛƻƴŜ ǎŊ ƱŊŎȊƴƛŜ ƴŀǎǘťǇǳƧŊŎŜ ǿŀǊǳƴƪƛΥ  
мύ ǿȅǇƱŀŎŀƧŊŎȅƳ ŘȅǿƛŘŜƴŘť ƧŜǎǘ ǎǇƽƱƪŀ ōťŘŊŎŀ ǇƻŘŀǘƴƛƪƛŜƳ ǇƻŘŀǘƪǳ ŘƻŎƘƻŘƻǿŜƎƻΣ ƳŀƧŊŎŀ ǎƛŜŘȊƛōť ƭǳō ȊŀǊȊŊŘ ƴŀ 
terytorium Rzeczypospolitej Polskiej,  
нύ ǳȊȅǎƪǳƧŊŎȅƳ ǇǊȊȅŎƘƻŘȅ Ȋ ŘȅǿƛŘŜƴŘ ƧŜǎǘ ǎǇƽƱƪŀ ǇƻŘƭŜƎŀƧŊŎŀ ǿ wȊŜŎȊȅǇƻǎǇƻƭƛǘŜƧ tƻƭǎƪƛŜƧ ƭǳō ǿ ƛƴƴȅƳ ƴƛȍ 
wȊŜŎȊǇƻǎǇƻƭƛǘŀ tƻƭǎƪŀ ǇŀƵǎǘǿƛŜ ŎȊƱƻƴƪƻǿǎƪƛƳ ¦ƴƛƛ 9ǳǊƻǇŜƧǎƪƛŜƧ ƭǳō ǿ ƛƴƴȅƳ ǇŀƵǎǘǿƛŜ ƴŀƭŜȍŊŎȅƳ Řƻ 9ǳǊƻpejskiego 
Obszaru Gospodarczego opodaǘƪƻǿŀƴƛǳ ǇƻŘŀǘƪƛŜƳ ŘƻŎƘƻŘƻǿȅƳ ƻŘ ŎŀƱƻǏŎƛ ǎǿƻƛŎƘ ŘƻŎƘƻŘƽǿΣ ōŜȊ ǿȊƎƭťŘǳ ƴŀ 
ƳƛŜƧǎŎŜ ƛŎƘ ƻǎƛŊƎŀƴƛŀΣ  
оύ ǎǇƽƱƪŀΣ ƻ ƪǘƽǊŜƧ Ƴƻǿŀ ǿ Ǉƪǘ нΣ ǇƻǎƛŀŘŀ ōŜȊǇƻǏǊŜŘƴƛƻ ƴƛŜ ƳƴƛŜƧ ƴƛȍ мл҈ ǳŘȊƛŀƱǳ ǿ ƪŀǇƛǘŀƭŜ ȊŀƪƱŀŘƻǿȅƳ ǎǇƽƱƪƛΣ ƻ 
ƪǘƽǊŜƧ Ƴƻǿŀ ǿ Ǉƪǘ мΣ  
пύ ƻŘōƛƻǊŎŊ ŘƻŎƘƻŘƽǿ όǇǊȊȅŎƘƻŘƽǿύ Ȋ ŘȅǿƛŘŜƴŘ ƻǊŀȊ ƛƴƴȅŎƘ ǇǊȊȅŎƘƻŘƽǿ Ȋ ǘȅǘǳƱǳ ǳŘȊƛŀƱǳ ǿ ȊȅǎƪŀŎƘ ƻǎƽō 
prawnych jest:  
ŀύ ǎǇƽƱƪŀΣ ƻ ƪǘƽǊŜƧ Ƴƻǿŀ ǿ Ǉƪǘ нΣ ŀƭōƻ  
ōύ ȊŀƎǊŀƴƛŎȊƴȅ ȊŀƪƱŀŘ ǎǇƽƱƪƛΣ ƻ ƪǘƽǊŜƧ Ƴƻǿŀ ǿ Ǉƪǘ нΦ  
 
½ǿƻƭƴƛŜƴƛŜΣ ƻ ƪǘƽǊȅƳ Ƴƻǿŀ ǇƻǿȅȍŜƧΣ ȊƎƻŘƴƛŜ Ȋ ŀǊǘΦ нн ǳǎǘΦ пŀ ¦ǎǘŀǿȅ ƻ ǇƻŘŀǘƪǳ ŘƻŎƘƻŘƻǿȅƳ ƻŘ ƻǎƽō ǇǊŀǿƴȅŎƘΣ 
Ƴŀ ȊŀǎǘƻǎƻǿŀƴƛŜ ǿ ǇǊȊȅǇŀŘƪǳΣ ƪƛŜŘȅ ǎǇƽƱƪŀ ǳȊȅǎƪǳƧŊŎŀ ŘƻŎƘƻŘȅ όǇǊȊȅŎƘƻŘȅύ Ȋ ŘȅǿƛŘŜƴŘ ǿȅǇƱŀŎŀƴȅŎƘ ǇǊȊŜȊ ƻǎƻōȅ 
ǇǊŀǿƴŜ ƳŀƧŊŎŜ ǎƛŜŘȊƛōť ƭǳō ȊŀǊȊŊŘ ƴŀ ǘŜǊȅǘƻǊƛǳƳ wȊŜŎȊȅǇƻǎǇƻƭƛǘŜƧ tƻƭǎƪƛŜƧΣ ǇƻǎƛŀŘŀ ŀƪŎƧŜ ǎǇƽƱƪƛ ǿȅǇƱŀŎŀƧŊŎŜƧ ǘe 
ƴŀƭŜȍƴƻǏŎƛ ǿ ǿȅǎƻƪƻǏŎƛ ƻƪǊŜǏƭƻƴŜƧ ǿ ǳǎǘΦ п Ǉƪǘ оΣ ƴƛŜǇǊȊŜǊǿŀƴƛŜ ǇǊȊŜȊ ƻƪǊŜǎ ŘǿƽŎƘ ƭŀǘΦ ½ǿƻƭƴƛŜƴƛŜ ǘƻ Ƴŀ ǊƽǿƴƛŜȍ 
ȊŀǎǘƻǎƻǿŀƴƛŜ ǿ ǇǊȊȅǇŀŘƪǳΣ ƎŘȅ ƻƪǊŜǎ ŘǿƽŎƘ ƭŀǘ ƴƛŜǇǊȊŜǊǿŀƴŜƎƻ ǇƻǎƛŀŘŀƴƛŀ ŀƪŎƧƛΣ ǿ ǿȅǎƻƪƻǏŎƛ ƻƪǊŜǏƭƻƴŜƧ ǿ ǳǎǘΦ п 
Ǉƪǘ оΣ ǇǊȊŜȊ ǎǇƽƱƪť ǳȊȅǎƪǳƧŊŎŊ ǇǊȊȅŎƘƻŘȅ Ȋ ǘȅǘǳƱǳ ǳŘȊƛŀƱǳ ǿ Ȋȅǎƪǳ ƻǎƻōȅ ǇǊŀǿƴŜƧ ƳŀƧŊŎŜƧ ǎƛŜŘȊƛōť ƭǳō ȊŀǊȊŊŘ ƴŀ 
ǘŜǊȅǘƻǊƛǳƳ wȊŜŎȊȅǇƻǎǇƻƭƛǘŜƧ tƻƭǎƪƛŜƧΣ ǳǇƱȅǿŀ Ǉƻ Řƴƛǳ ǳȊȅǎƪŀƴƛŀ ǘȅŎƘ ǇǊȊȅŎƘƻŘƽǿΦ ² ǇǊȊȅǇŀŘƪǳ ƴƛŜŘƻǘǊȊȅƳŀƴƛŀ 
warunku posiadania akcji w wysokƻǏŎƛ ƻƪǊŜǏƭƻƴŜƧ ǿ Ǉƪǘ о ǇƻǿȅȍŜƧ nieprȊŜǊǿŀƴƛŜ ǇǊȊŜȊ ƻƪǊŜǎ ŘǿƽŎƘ ƭŀǘ ǎǇƽƱƪŀΣ ƻ 
ƪǘƽǊŜƧ Ƴƻǿŀ ǿ ǳǎǘΦ п Ǉƪǘ нΣ ƧŜǎǘ ƻōƻǿƛŊȊŀƴŀ Řƻ ȊŀǇƱŀǘȅ ǇƻŘŀǘƪǳ ǿǊŀȊ Ȋ ƻŘǎŜǘƪŀƳƛ Ȋŀ ȊǿƱƻƪťΣ ƻŘ ŘƻŎƘƻŘƽǿ 
όǇǊȊȅŎƘƻŘƽǿύ Ȋ ŘȅǿƛŘŜƴŘ ǿȅǇƱŀŎŀƴȅŎƘ ǇǊȊŜȊ ǎǇƽƱƪť ƳŀƧŊŎŊ ǎƛŜŘȊƛōť ƭǳō ȊŀǊȊŊŘ ƴŀ ǘŜǊȅǘƻǊƛǳƳ wȊŜŎȊȅǇƻǎǇƻƭƛǘŜƧ 
PolskƛŜƧ ǿ ǿȅǎƻƪƻǏŎƛ мф҈ ŘƻŎƘƻŘƽǿ όǇǊȊȅŎƘƻŘƽǿύ Řƻ нл. Řƴƛŀ ƳƛŜǎƛŊŎŀ ƴŀǎǘťǇǳƧŊŎŜƎƻ Ǉƻ ƳƛŜǎƛŊŎǳΣ ǿ ƪǘƽǊȅƳ 
ǳǘǊŀŎƛƱŀ ǇǊŀǿƻ Řƻ ȊǿƻƭƴƛŜƴƛŀΦ hŘǎŜǘƪƛ ƴŀƭƛŎȊŀ ǎƛť ƻŘ ƴŀǎǘťǇƴŜƎƻ Řƴƛŀ Ǉƻ ŘƴƛǳΣ ǿ ƪǘƽǊȅƳ Ǉƻ ǊŀȊ ǇƛŜǊǿǎȊȅ 
ǎƪƻǊȊȅǎǘŀƱŀ ȊŜ ȊǿƻƭƴƛŜƴƛŀΦ  
½ŀǎŀŘȅ ƻǇƛǎŀƴŜ ǇƻǿȅȍŜƧ ǎǘƻǎǳƧŜ ǎƛť Ȋ ǳǿȊƎƭťŘƴƛŜƴƛŜƳ ǳƳƽǿ ǿ ǎǇǊŀǿƛŜ ǳƴƛƪŀƴƛŀ ǇƻŘǿƽƧƴŜƎƻ ƻǇƻŘŀǘƪƻǿŀƴƛŀΣ 
ƪǘƽǊȅŎƘ ǎǘǊƻƴŊ ƧŜǎǘ wȊŜŎȊǇƻǎǇƻƭƛǘŀ tƻƭǎƪŀΣ ƪǘƽǊŜ ƳƻƎŊ ǿǇǊƻǿŀŘȊŀŏ ƻŘƳƛŜƴƴŜ ǊŜƎǳƭŀŎƧŜΦ  
½ƎƻŘƴƛŜ Ȋ ŀǊǘΦ нс ǳǎǘΦ м ¦ǎǘŀǿȅ ƻ ǇƻŘŀǘƪǳ ŘƻŎƘƻŘƻǿȅƳ ƻŘ ƻǎƽō ǇǊŀǿƴȅŎƘ ǎǇƽƱƪƛΣ ƪǘƽǊŜ ŘƻƪƻƴǳƧŊ ǿȅǇƱŀǘ 
ƴŀƭŜȍƴƻǏŎƛ Ȋ ǘȅǘǳƱƽǿ ŘȅǿƛŘŜƴŘΣ ǎŊ ƻōƻǿƛŊȊŀƴŜΣ Ƨŀƪƻ ǇƱŀǘƴƛŎȅΣ ǇƻōƛŜǊŀŏ ǿ Řƴƛǳ Řƻƪƻƴŀƴƛŀ ǿȅǇƱŀǘȅΣ ȊǊȅŎȊŀƱǘƻǿŀƴȅ 
ǇƻŘŀǘŜƪ ŘƻŎƘƻŘƻǿȅ ƻŘ ǘȅŎƘ ǿȅǇƱŀǘΦ WŜŘƴŀƪȍŜΣ ȊŀǎǘƻǎƻǿŀƴƛŜ ǎǘŀǿƪƛ ǇƻŘŀǘƪǳ ǿȅƴƛƪŀƧŊŎŜƧ Ȋ ǿƱŀǏŎƛǿŜƧ ǳƳƻǿȅ ǿ 
ǎǇǊŀǿƛŜ ȊŀǇƻōƛŜȍŜƴƛŀ ǇƻŘǿƽƧƴŜƳǳ ƻǇƻŘŀǘƪƻǿŀƴƛǳ ŀƭōƻ ƴƛŜǇƻōǊŀƴƛŜ ǇƻŘŀǘƪǳ ȊƎƻŘƴƛŜ Ȋ ǘŀƪŊ ǳƳƻǿŊ ƧŜǎǘ ƳƻȍƭƛǿŜ 
ǇƻŘ ǿŀǊǳƴƪƛŜƳ ǳŘƻƪǳƳŜƴǘƻǿŀƴƛŀ ƳƛŜƧǎŎŀ ǎƛŜŘȊƛōȅ ǇƻŘŀǘƴƛƪŀ Řƻ ŎŜƭƽǿ ǇƻŘŀǘƪƻǿȅŎƘΣ ǳȊȅǎƪŀƴȅƳ ƻŘ ƴƛŜƎƻ 
certyfikatem rezydencji.  
½ƎƻŘƴƛŜ Ȋ ŀǊǘΦ нс ǳǎǘΦ о ¦ǎǘŀǿȅ ƻ ǇƻŘŀǘƪǳ ŘƻŎƘƻŘƻǿȅƳ ƻŘ ƻǎƽō ǇǊŀǿƴȅŎƘΣ ǎǇƽƱƪŀ ȊƻōƻǿƛŊȊŀƴŀ ƧŜǎǘ Řƻ 
ǇǊȊŜƪŀȊŀƴƛŀ ƪǿƻǘȅ ǇƻŘŀǘƪǳ ǿ ǘŜǊƳƛƴƛŜ Řƻ т Řƴƛŀ ƳƛŜǎƛŊŎŀ ƴŀǎǘťǇǳƧŊŎŜƎƻ Ǉƻ ƳƛŜǎƛŊŎǳΣ ǿ ƪǘƽǊȅƳ ǇƻōǊŀƴƻ ǇƻŘŀǘŜƪΣ 
ƴŀ ǊŀŎƘǳƴŜƪ ǳǊȊťŘǳ ǎƪŀǊōƻǿŜƎƻΣ ƪǘƽǊȅƳ ƪƛŜǊǳƧŜ ƴŀŎȊŜƭƴƛƪ ǳǊȊťŘǳ ǎƪŀǊōƻǿŜƎƻ ǿƱŀǏŎƛǿŜƎƻ ǿŜŘƱǳƎ ǎƛŜŘȊƛōȅ 
podatnika, ŀ ǿ ǇǊȊȅǇŀŘƪǳ ǇƻŘŀǘƴƛƪƽǿ ƴƛŜƳŀƧŊŎȅŎƘ ǎƛŜŘȊƛōȅ ƭǳō ȊŀǊȊŊŘǳ ƴŀ ǘŜǊȅǘƻǊƛǳƳ wȊŜŎȊǇƻǎǇƻƭƛǘŜƧ tƻƭǎƪƛŜƧ ς 
ƴŀ ǊŀŎƘǳƴŜƪ ǳǊȊťŘǳ ǎƪŀǊōƻǿŜƎƻΣ ƪǘƽǊȅƳ ƪƛŜǊǳƧŜ ƴŀŎȊŜƭƴƛƪ ǳǊȊťŘǳ ǎƪŀǊōƻǿŜƎƻ ǿƱŀǏŎƛǿȅ ǿ ǎǇǊŀǿŀŎƘ 
ƻǇƻŘŀǘƪƻǿŀƴƛŀ ƻǎƽō ȊŀƎǊŀƴƛŎȊƴȅŎƘΦ {ǇƽƱƪŀ ƧŜǎǘ ƻōƻǿƛŊȊŀƴŀ ǇǊȊŜǎƱŀŏ ǇƻŘŀǘƴƛƪƻƳ ƳŀƧŊŎȅƳ ǎƛŜŘȊƛōť ƭǳō ȊŀǊȊŊŘ ƴŀ 
ǘŜǊȅǘƻǊƛǳƳ wȊŜŎȊǇƻǎǇƻƭƛǘŜƧ tƻƭǎƪƛŜƧ ƛƴŦƻǊƳŀŎƧť ƻ ǿȅǎƻƪƻǏŎƛ ǇƻōǊŀƴŜƎƻ ǇƻŘŀǘƪǳΣ ŀ ǇƻŘŀǘƴƛƪƻƳ ƴƛŜƳŀƧŊŎȅƳ 
ǎƛŜŘȊƛōȅ ƭǳō ȊŀǊȊŊŘǳ ƴŀ ǘŜǊȅǘƻǊƛǳƳ wȊŜŎȊǇƻǎǇƻƭƛǘŜƧ tƻƭǎƪƛŜƧ ƻǊŀȊ ǳǊȊťŘƻǿƛ ǎƪŀǊōƻǿŜƳǳ ƛƴŦƻǊƳŀŎƧŜ ƻ ŘƻƪƻƴŀƴȅŎƘ 
ǿȅǇƱŀǘŀŎƘ ƛ ǇƻōǊŀƴȅƳ ǇƻŘŀǘƪǳ ς ǎǇƻǊȊŊŘȊƻƴŜ ǿŜŘƱǳƎ ǳǎǘŀƭƻƴŜƎƻ ǿȊƻǊǳΦ  
½ƎƻŘƴƛŜ Ȋ ŀǊǘΦ нс ǳǎǘΦ м ¦ǎǘŀǿȅ ƻ ǇƻŘŀǘƪǳ ŘƻŎƘƻŘƻǿȅƳ ƻŘ ƻǎƽō ǇǊŀǿƴȅŎƘΣ ȊŀǎǘƻǎƻǿŀƴƛŜ ǎǘŀǿƪƛ ǇƻŘŀǘƪƻǿŜƧ 
ǿȅƴƛƪŀƧŊŎŜƧ Ȋ ǳƳƽǿ ȊŀǇƻōƛŜƎŀƧŊŎȅŎƘ ǇƻŘǿƽƧƴŜƳǳ ƻǇƻŘŀǘƪƻǿŀƴƛǳ ƭǳō ƴƛŜǇƻōǊŀƴƛŜ ǇƻŘŀǘƪǳ Ƴŀ ȊŀǎǘƻǎƻǿŀƴƛŜ ǇƻŘ 
ǿŀǊǳƴƪƛŜƳ ǇǊȊŜŘǎǘŀǿƛŜƴƛŀ ǇƱŀǘƴƛƪƻǿƛ ǇǊȊŜȊ ǇƻŘŀǘƴƛƪŀ ȊŀǏǿƛŀŘŎȊŜƴƛŀ ƻ ƳƛŜƧǎŎǳ ȊŀƳƛŜǎȊƪŀƴƛŀ ƭǳō ǎƛŜŘȊƛōƛŜ Ȋŀ 
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ƎǊŀƴƛŎŊ Řƭŀ ŎŜƭƽǿ ǇƻŘŀǘƪƻǿȅŎƘ όǘȊǿΦ ŎŜǊǘȅŦƛƪŀǘ ǊŜȊȅŘŜƴŎƧƛύΣ ǿȅŘŀƴŜ ǇǊȊŜȊ ǿƱŀǏŎƛǿȅ ƻǊƎŀƴ ŀŘƳƛƴƛǎǘǊŀŎƧƛ 
podatkowej.  

3.6.3. hǇƻŘŀǘƪƻǿŀƴƛŜ ƻǎƽō ǇǊŀǿƴȅŎƘ ǿ ȊǿƛŊȊƪǳ Ȋ ŘƻŎƘƻŘŜƳ ǳȊȅǎƪŀƴȅƳ ȊŜ ȊōȅŎƛŀ ǇŀǇƛŜǊƽǿ 
ǿŀǊǘƻǏŎiowych  

5ƻŎƘƻŘȅ ƻǎƛŊƎŀƴŜ ǇǊȊŜȊ ƻǎƻōȅ ǇǊŀǿƴŜ ȊŜ ǎǇǊȊŜŘŀȍȅ ǇŀǇƛŜǊƽǿ ǿŀǊǘƻǏŎƛƻǿȅŎƘ ǇƻŘƭŜƎŀƧŊ ƻǇƻŘŀǘƪƻǿŀƴƛǳ 
ǇƻŘŀǘƪƛŜƳ ŘƻŎƘƻŘƻǿȅƳ ƻŘ ƻǎƽō ǇǊŀǿƴȅŎƘΦ tǊȊŜŘƳƛƻǘŜƳ ƻǇƻŘŀǘƪƻǿŀƴƛŀ ƧŜǎǘ ŘƻŎƘƽŘ ǎǘŀƴƻǿƛŊŎȅ ǊƽȍƴƛŎť 
ǇƻƳƛťŘȊȅ ǇǊȊȅŎƘƻŘŜƳΣ ǘƧΦ ƪǿƻǘŊ ǳȊȅǎƪŀƴŊ ȊŜ ǎǇǊȊŜŘŀȍȅ ǇŀǇƛŜǊƽǿ ǿŀǊǘƻǏŎƛƻǿȅŎƘΣ ŀ ƪƻǎȊǘŀƳƛ ǳȊȅǎƪŀƴƛŀ ǇǊȊȅŎƘƻŘǳΣ 
ŎȊȅƭƛ ǿȅŘŀǘƪŀƳƛ ǇƻƴƛŜǎƛƻƴȅƳƛ ƴŀ ƴŀōȅŎƛŜ ƭǳō ƻōƧťŎƛŜ ǇŀǇƛŜǊƽǿ ǿŀǊǘƻǏŎƛƻǿȅŎƘΦ 5ƻŎƘƽŘ ȊŜ ǎǇǊȊŜŘŀȍȅ ǇŀǇƛŜǊƽǿ 
ǿŀǊǘƻǏŎƛƻǿȅŎƘ ƱŊŎȊȅ ǎƛť Ȋ ǇƻȊƻǎǘŀƱȅƳƛ ŘƻŎƘƻŘŀƳƛ ƛ ǇƻŘƭŜƎŀ ƻǇƻŘŀǘƪƻǿŀƴƛǳ ƴŀ ȊŀǎŀŘŀŎƘ ƻƎƽƭƴȅŎƘΦ  
ZgoŘƴƛŜ Ȋ ŀǊǘΦ нр ¦ǎǘŀǿȅ ƻ ǇƻŘŀǘƪǳ ŘƻŎƘƻŘƻǿȅƳ ƻŘ ƻǎƽō ǇǊŀǿƴȅŎƘΣ ƻǎƻōȅ ǇǊŀǿƴŜΣ ƪǘƽǊŜ ǎǇǊȊŜŘŀƱȅ ǇŀǇƛŜǊȅ 
ǿŀǊǘƻǏŎƛƻǿŜΣ ȊƻōƻǿƛŊȊŀƴŜ ǎŊ ǿǇƱŀŎŀŏ ƴŀ ǊŀŎƘǳƴŜƪ ǳǊȊťŘǳ ǎƪŀǊōƻǿŜƎƻ ȊŀƭƛŎȊƪƛ ƳƛŜǎƛťŎȊƴŜ ǿ ǿȅǎƻƪƻǏŎƛ ǊƽȍƴƛŎȅ 
ǇƻƳƛťŘȊȅ ǇƻŘŀǘƪƛŜƳ ƴŀƭŜȍƴȅƳ ƻŘ ŘƻŎƘƻŘǳ ƻǎƛŊƎƴƛťǘŜƎƻ ƻŘ ǇƻŎȊŊǘƪǳ Ǌƻƪǳ ǇƻŘŀǘƪƻǿŜƎƻ ŀ ǎǳƳŊ ȊŀƭƛŎȊŜƪ 
ƴŀƭŜȍƴȅŎƘ Ȋŀ ǇƻǇǊȊŜŘƴƛŜ ƳƛŜǎƛŊŎŜΦ bŀǘƻƳƛŀǎǘΣ ƴŀ ǇƻŘǎǘŀǿƛŜ ŀǊǘΦ нсŀ ǘŜƧ ǎŀƳŜƧ ǳǎǘŀǿȅΣ ǿ ǘŜǊƳƛƴƛŜ Řƻ ƪƻƵŎŀ 
ǇƛŜǊǿǎȊŜƎƻ ƳƛŜǎƛŊŎŀ Ǌƻƪǳ ƴŀǎǘťǇǳƧŊŎŜƎƻ Ǉƻ Ǌƻƪǳ ǇƻŘŀǘƪƻǿȅƳΣ ǿ ƪǘƽǊȅƳ ǇƻǿǎǘŀƱ ƻōƻǿƛŊȊŜƪ ȊŀǇƱŀǘȅ ǇƻŘŀǘƪǳΣ 
ǇƱŀǘƴƛŎȅ ƛ ǇƻŘŀǘƴƛŎȅ ǎŊ ƻōƻǿƛŊȊŀƴƛ ǇǊȊŜǎƱŀŏ Řƻ ǳǊȊťŘǳ ǎƪŀǊōƻǿŜƎƻΣ ƪǘƽǊȅƳ ƪƛŜǊǳƧŜ ƴŀŎȊŜƭƴƛƪ ǳǊȊťŘǳ ǎƪŀǊōƻǿŜƎƻΣ 
ǿƱŀǏŎƛǿȅ ǿŜŘƱǳƎ ǎƛŜŘȊƛōȅ ǇƻŘŀǘƴƛƪŀΣ ǊƻŎȊƴŜ ŘŜƪƭŀǊŀŎƧŜ ǎǇƻǊȊŊŘȊƻƴŜ ǿŜŘƱǳƎ ǳǎǘŀƭƻƴŜƎƻ ǿȊƻǊǳΦ  
tƻŘŀǘƴƛƪ ƳƻȍŜ ǊƽǿƴƛŜȍ ǿȅōǊŀŏ ǳǇǊƻǎȊŎȊƻƴȅ ǎǇƻǎƽō ŘŜƪƭŀǊƻǿŀƴƛŀ ŘƻŎƘƻŘǳ όǎǘǊŀǘȅύΣ ƻƪǊŜǏƭƻƴȅ ǿ ŀǊǘΦ нр ǳǎǘΦ с-7 
ǳǎǘŀǿȅ ƻ ǇƻŘŀǘƪǳ ŘƻŎƘƻŘƻǿȅƳ ƻŘ ƻǎƽō ǇǊŀǿƴȅŎƘΦ  
½ŀǎŀŘȅ ƻǇƛǎŀƴŜ ǇƻǿȅȍŜƧ ǎǘƻǎǳƧŜ ǎƛť Ȋ ǳǿȊƎƭťŘƴƛŜƴƛŜƳ ǳƳƽǿ ǿ ǎǇǊŀǿƛŜ ǳƴƛƪŀƴƛŀ ǇƻŘǿƽƧƴŜƎƻ ƻǇƻŘŀǘƪƻǿŀƴƛŀΣ 
ƪǘƽǊȅŎƘ ǎǘǊƻƴŊ ƧŜǎǘ wȊŜŎȊǇƻǎǇƻƭƛǘŀ tƻƭǎƪŀΣ ƪǘƽǊŜ ƳƻƎŊ ǿǇǊƻǿŀŘȊŀŏ ƻŘƳƛŜƴƴŜ ǊŜƎǳƭŀŎƧŜ Řƻ ȊŀƎǊŀƴƛŎȊƴȅŎƘ ƻǎƽō 
ǇǊŀǿƴȅŎƘ ƻǎƛŊƎŀƧŊŎȅŎƘ ƴŀ ǘŜǊȅǘƻǊƛǳƳ wȊŜŎȊǇƻǎǇƻƭƛǘŜƧ tƻƭǎƪƛŜƧ ŘƻŎƘƻŘȅ ȊŜ ǎǇǊȊŜŘŀȍȅ ǇŀǇƛŜǊƽǿ ǿŀǊǘƻǏŎƛƻǿȅŎƘΦ  

3.6.4. hǇƻŘŀǘƪƻǿŀƴƛŜ ƻǎƽō ŦƛȊȅŎȊƴȅŎƘ ǿ ȊǿƛŊȊƪǳ Ȋ ŘƻŎƘƻŘŜƳ ǳȊȅǎƪŀƴȅƳ ȊŜ ȊōȅŎƛŀ ǇŀǇƛŜǊƽǿ 
ǿŀǊǘƻǏŎƛƻǿȅŎƘ  

5ƻŎƘƻŘȅ ǳȊȅǎƪŀƴŜ ƴŀ ǘŜǊȅǘƻǊƛǳƳ wȊŜŎȊȅǇƻǎǇƻƭƛǘŜƧ tƻƭǎƪƛŜƧ Ȋ ƻŘǇƱŀǘƴŜƎƻ ȊōȅŎƛŀ ǇŀǇƛŜǊƽǿ ǿŀǊǘƻǏŎƛƻǿȅŎƘ ƭǳō 
ǇƻŎƘƻŘƴȅŎƘ ƛƴǎǘǊǳƳŜƴǘƽǿ ŦƛƴŀƴǎƻǿȅŎƘ ƛ Ȋ ǊŜŀƭƛȊŀŎƧƛ ǇǊŀǿ Ȋ ƴƛŎƘ ǿȅƴƛƪŀƧŊŎȅŎƘ ƻǊŀȊ Ȋ ƻŘǇƱŀǘƴŜƎƻ ȊōȅŎƛŀ ǳŘȊƛŀƱƽǿ ǿ 
ǎǇƽƱƪŀŎƘ ƳŀƧŊŎȅŎƘ ƻǎƻōƻǿƻǏŏ ǇǊŀǿƴŊ ƻǊŀȊ Ȋ ǘȅǘǳƱǳ ƻōƧťŎƛŀ ǳŘȊƛŀƱƽǿ όŀƪŎƧƛύ ǿ ǎǇƽƱƪŀŎƘ ƳŀƧŊŎȅŎƘ ƻǎƻōƻǿƻǏŏ 
ǇǊŀǿƴŊ ŀƭōƻ ǿƪƱŀŘƽǿ ǿ ǎǇƽƱŘȊƛŜƭƴƛŀŎƘ ǿ ȊŀƳƛŀƴ Ȋŀ ǿƪƱŀŘ ƴƛŜǇƛŜƴƛťȍƴȅ ǿ ǇƻǎǘŀŎƛ ƛƴƴŜƧ ƴƛȍ ǇǊȊŜŘǎƛťōƛƻǊǎǘwo lub 
ƧŜƎƻ ȊƻǊƎŀƴƛȊƻǿŀƴŀ ŎȊťǏŏ podleƎŀƧŊ ƻǇƻŘŀǘƪƻǿŀƴƛǳ ǇƻŘŀǘƪƛŜƳ ŘƻŎƘƻŘƻǿȅƳ ƻŘ ƻǎƽō ŦƛȊȅŎȊƴȅŎƘΦ tǊȊŜŘƳƛƻǘŜƳ 
ƻǇƻŘŀǘƪƻǿŀƴƛŀ ƧŜǎǘ ŘƻŎƘƽŘΦ {ǘŀǿƪŀ ǇƻŘŀǘƪǳ ǿȅƴƻǎƛ мф҈Φ  
²ȅƧŊǘƪƛŜƳ ƻŘ ǇǊȊŜŘǎǘŀǿƛƻƴŜƧ ȊŀǎŀŘȅ ƧŜǎǘΣ ȊƎƻŘƴƛŜ Ȋ ŀǊǘΦ олō ǳǎǘΦ п ¦ǎǘŀǿȅ ƻ ǇƻŘŀǘƪǳ ŘƻŎƘƻŘƻǿȅƳ ƻŘ ƻǎƽō 
ŦƛȊȅŎȊƴȅŎƘΣ ƻŘǇƱŀǘƴŜ ȊōȅǿŀƴƛŜ ǇŀǇƛŜǊƽǿ ǿŀǊǘƻǏŎƛƻǿȅŎƘ ƛ ǇƻŎƘƻŘƴȅŎƘ ƛƴǎǘǊǳƳŜƴǘƽǿ ŦƛƴŀƴǎƻǿȅŎƘ ƻǊŀȊ ǊŜŀƭƛȊŀŎƧŀ 
ǇǊŀǿ Ȋ ƴƛŎƘ ǿȅƴƛƪŀƧŊŎȅŎƘΣ ƧŜȍŜƭƛ ŎȊȅƴƴƻǏŎƛ ǘŜ ǿȅƪƻƴȅǿŀƴŜ ǎŊ ǿ ǊŀƳŀŎƘ ǇǊƻǿŀŘȊƻƴŜƧ ŘȊƛŀƱŀƭƴƻǏŎƛ ƎƻǎǇƻŘŀǊŎȊŜƧΦ 
5ƻŎƘƻŘƽǿ όǇǊȊȅŎƘƻŘƽǿύ Ȋ ǇǊȊŜŘƳƛƻǘƻǿȅŎƘ ǘȅǘǳƱƽǿ ƴƛŜ ƱŊŎȊȅ ǎƛť Ȋ ǇƻȊƻǎǘŀƱȅƳƛ ŘƻŎƘƻŘŀƳƛ ƻǇƻŘŀǘƪƻǿŀƴȅƳƛ ƴŀ 
ȊŀǎŀŘŀŎƘ ƻƎƽƭƴȅŎƘΦ  
5ƻŎƘƻŘŜƳΣ ƻ ƪǘƽǊȅƳ Ƴƻǿŀ ǿ ŀǊǘΦ олō ǳǎǘΦ м ¦ǎǘŀǿȅ ƻ ǇƻŘŀǘƪǳ ŘƻŎƘƻŘƻǿȅƳ ƻŘ ƻǎƽō ŦƛȊȅŎȊƴȅŎƘΣ ƧŜǎǘ ƻǎƛŊƎƴƛťǘŀ ǿ 
roku podatkowym:  
 
- ǊƽȍƴƛŎŀ ƳƛťŘȊȅ ǎǳƳŊ ǇǊȊȅŎƘƻŘƽǿ ǳȊȅǎƪŀƴȅŎƘ Ȋ ǘȅǘǳƱǳ ƻŘǇƱŀǘƴŜƎƻ ȊōȅŎƛŀ ǇŀǇƛŜǊƽǿ ǿŀǊǘƻǏŎƛƻǿȅŎƘ ŀ ƪƻǎȊǘŀƳƛ 
ǳȊȅǎƪŀƴƛŀ ǇǊȊȅŎƘƻŘƽǿΣ ƻƪǊŜǏƭƻƴȅƳƛ ƴŀ ǇƻŘǎǘŀǿƛŜ ŀǊǘΦ нн ǳǎǘΦ мŦ ƭub ust. 1g lub art. 23 ust. 1 pkt. 38, z 
ȊŀǎǘǊȊŜȍŜƴƛŜƳ ŀǊǘΦ нп ǳǎǘΦ мо ƛ мпΣ  

 
- ǊƽȍƴƛŎŀ ƳƛťŘȊȅ ǎǳƳŊ ǇǊȊȅŎƘƻŘƽǿ ǳȊȅǎƪŀƴȅŎƘ Ȋ ǊŜŀƭƛȊŀŎƧƛ ǇǊŀǿ ǿȅƴƛƪŀƧŊŎȅŎƘ Ȋ ǇŀǇƛŜǊƽǿ ǿŀǊǘƻǏŎƛƻǿȅŎƘΣ ƻ ƪǘƽǊȅch 
mowa w art. 3 pkt. 1 lit. b Uǎǘŀǿȅ ƻ ƻōǊƻŎƛŜ ƛƴǎǘǊǳƳŜƴǘŀƳƛ ŦƛƴŀƴǎƻǿȅƳƛΣ ŀ ƪƻǎȊǘŀƳƛ ǳȊȅǎƪŀƴƛŀ ǇǊȊȅŎƘƻŘƽǿΣ 
ƻƪǊŜǏƭƻƴȅƳƛ ƴŀ ǇƻŘǎǘŀǿƛŜ ŀǊǘΦ но ǳǎǘΦ м ǇƪǘΦ оуŀΣ  
 
- ǊƽȍƴƛŎŀ ƳƛťŘȊȅ ǎǳƳŊ ǇǊȊȅŎƘƻŘƽǿ ǳȊȅǎƪŀƴȅŎƘ Ȋ ǘȅǘǳƱǳ ƻŘǇƱŀǘƴŜƎƻ ȊōȅŎƛŀ ǇƻŎƘƻŘƴȅŎƘ ƛƴǎǘǊǳƳŜƴǘƽǿ ŦƛƴŀƴǎƻǿȅŎƘ 
ƻǊŀȊ Ȋ ǊŜŀƭƛȊŀŎƧƛ ǇǊŀǿ Ȋ ƴƛŎƘ ǿȅƴƛƪŀƧŊŎȅŎƘ ŀ ƪƻǎȊǘŀƳƛ ǳȊȅǎƪŀƴƛŀ ǇǊȊȅŎƘƻŘƽǿΣ ƻƪǊŜǏƭƻƴȅƳƛ ƴŀ ǇƻŘǎǘŀǿƛŜ ŀǊǘΦ но ǳǎǘΦ 
1 pkt. 38a,  
 
- ǊƽȍƴƛŎŀ ƳƛťŘȊȅ ǎǳƳŊ ǇǊȊȅŎƘƻŘƽǿ ǳȊȅǎƪŀƴȅŎƘ Ȋ ǘȅǘǳƱǳ ƻŘǇƱŀǘƴŜƎƻ ȊōȅŎƛŀ ǳŘȊƛŀƱƽǿ ǿ ǎǇƽƱƪŀŎƘ ƳŀƧŊŎȅŎƘ 
ƻǎƻōƻǿƻǏŏ ǇǊŀǿƴŊ ŀ ƪƻǎȊǘŀƳƛ ǳȊȅǎƪŀƴƛŀ ǇǊȊȅŎƘƻŘƽǿΣ ƻƪǊŜǏƭƻƴȅƳƛ ƴŀ ǇƻŘǎǘŀǿƛŜ ŀǊǘΦ нн ǳǎǘΦ мŦ ǇƪǘΦ м ƭǳō ŀǊǘΦ но 
ust. 1 pkt. 38,  
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- ǊƽȍƴƛŎŀ ǇƻƳƛťŘȊȅ ǿŀǊǘƻǏŎƛŊ ƴƻƳƛƴŀƭƴŊ ƻōƧťǘȅŎƘ ǳŘȊƛŀƱƽǿ όŀƪŎƧƛύ ǿ ǎǇƽƱƪŀŎƘ ƳŀƧŊŎȅŎƘ ƻǎƻōƻǿƻǏŏ ǇǊŀǿƴŊ ŀƭōƻ 
ǿƪƱŀŘƽǿ ǿ ǎǇƽƱŘȊƛŜƭƴƛŀŎƘΣ ǿ ȊŀƳƛŀƴ Ȋŀ ǿƪƱŀŘ ƴƛŜǇƛŜƴƛťȍƴȅ ǿ ƛƴƴŜƧ ǇƻǎǘŀŎƛ ƴƛȍ ǇǊȊŜŘǎƛťōƛƻǊǎǘǿƻ ƭǳō ƧŜƎƻ 
ȊƻǊƎŀƴƛȊƻǿŀƴŀ ŎȊťǏŏ ŀ ƪƻǎȊǘŀƳƛ ǳȊȅǎƪŀƴƛŀ ǇǊȊȅŎƘƻŘƽǿ ƻƪǊŜǏƭƻƴȅƳƛ ƴŀ ǇƻŘǎǘŀǿƛŜ ŀǊǘΦ нн ǳǎǘΦ мŜΦ  
tƻ ȊŀƪƻƵŎȊŜƴƛǳ Ǌƻƪǳ ǇƻŘŀǘƪƻǿŜƎƻ ǇƻŘŀǘƴƛƪ ƧŜǎǘ ƻōƻǿƛŊȊŀƴȅ ǿ ȊŜȊƴŀƴƛǳ ǇƻŘŀǘƪƻǿȅƳΣ ƻ ƪǘƽǊȅƳ Ƴƻǿŀ ǿ ŀǊǘΦ пр 
ǳǎǘΦ мŀ ǇƪǘΦ м ¦ǎǘŀǿȅ ƻ ǇƻŘŀǘƪǳ ŘƻŎƘƻŘƻǿȅƳ ƻŘ ƻǎƽō ŦƛȊȅŎȊƴȅŎƘΣ ǿȅƪŀȊŀŏ ŘƻŎƘƻŘȅ ǳȊȅǎƪŀƴŜ ǿ Ǌƻƪǳ ǇƻŘŀǘƪƻǿȅƳ 
ƳΦƛƴΦ Ȋ ƻŘǇƱŀǘƴŜƎƻ ȊōȅŎƛŀ ǇŀǇƛŜǊƽǿ ǿŀǊǘƻǏŎƛƻǿȅŎƘ ƛ ŘƻŎƘƻŘȅ Ȋ ƻŘǇƱŀǘƴŜƎƻ ȊōȅŎƛŀ ǇƻŎƘƻŘƴȅŎƘ ƛƴǎǘǊǳƳŜƴǘƽǿ 
finansowych, ŀ ǘŀƪȍŜ ŘƻŎƘƻŘȅ Ȋ ǊŜŀƭƛȊŀŎƧƛ ǇǊŀǿ Ȋ ƴƛŎƘ ǿȅƴƛƪŀƧŊŎȅŎƘ ƻǊŀȊ Ȋ ƻŘǇƱŀǘƴŜƎƻ ȊōȅŎƛŀ ǳŘȊƛŀƱƽǿ ǿ ǎǇƽƱƪŀŎƘ 
ƳŀƧŊŎȅŎƘ ƻǎƻōƻǿƻǏŏ ǇǊŀǿƴŊΣ ƻǊŀȊ Ȋ ǘȅǘǳƱǳ ƻōƧťŎƛŀ ǳŘȊƛŀƱƽǿ όŀƪŎƧƛύ ǿ ǎǇƽƱƪŀŎƘ ƳŀƧŊŎȅŎƘ ƻǎƻōƻǿƻǏŏ ǇǊŀǿƴŊ ŀƭōƻ 
ǿƪƱŀŘƽǿ ǿ ǎǇƽƱŘȊƛŜƭƴƛŀŎƘΣ ǿ ȊŀƳƛŀƴ Ȋŀ ǿƪƱŀŘ ƴƛŜǇƛŜƴƛťȍƴȅ ǿ ǇƻǎǘŀŎƛ ƛƴƴŜƧ ƴƛȍ ǇǊȊŜŘǎƛťōƛƻǊǎǘǿƻ ƭǳō ƧŜƎƻ 
ȊƻǊƎŀƴƛȊƻǿŀƴŀ ŎȊťǏŏΣ ƛ ƻōƭƛŎȊȅŏ ƴŀƭŜȍƴȅ ǇƻŘŀǘŜƪ ŘƻŎƘƻŘƻǿȅ όŀǊǘΦ олō ǳǎǘΦ с ¦ǎǘŀǿȅ ƻ ǇƻŘŀǘƪǳ ŘƻŎƘƻŘƻǿȅƳ ƻŘ 
ƻǎƽō ŦƛȊȅŎȊƴȅŎƘύΦ  
½ƎƻŘƴƛŜ Ȋ ŀǊǘΦ олō ǳǎǘΦ о ¦ǎǘŀǿȅ ƻ ǇƻŘŀǘƪǳ ŘƻŎƘƻŘƻǿȅƳ ƻŘ ƻǎƽō ŦƛȊȅŎȊƴȅŎƘΣ Ȋŀstosowanie stawki podatkowej 
ǿȅƴƛƪŀƧŊŎŜƧ Ȋ ǳƳƽǿ ȊŀǇƻōƛŜƎŀƧŊŎȅŎƘ ǇƻŘǿƽƧƴŜƳǳ ƻǇƻŘŀǘƪƻǿŀƴƛǳ ƭǳō ƴƛŜǇobranie podatku ma zastosowanie pod 
ǿŀǊǳƴƪƛŜƳ ǇǊȊŜŘǎǘŀǿƛŜƴƛŀ ǇƱŀǘƴƛƪƻǿƛ ǇǊȊŜȊ ǇƻŘŀǘƴƛƪŀ ȊŀǏǿƛŀŘŎȊŜƴƛŀ ƻ ƳƛŜƧǎŎǳ ȊŀƳƛŜǎȊƪŀƴƛŀ ƭǳō ǎƛŜŘȊƛōƛŜ Ȋŀ 
ƎǊŀƴƛŎŊ Řƭŀ ŎŜƭƽǿ podatkowych (tzw. certyfikat rezydencji), wydanego ǇǊȊŜȊ ǿƱŀǏŎƛǿȅ ƻǊƎŀƴ ŀŘƳƛƴƛǎǘǊŀŎƧƛ 
podatkowej.  

3.6.5. hǇƻŘŀǘƪƻǿŀƴƛŜ ŘƻŎƘƻŘƽǿ όǇǊȊȅŎƘƻŘƽǿύ ƻǎƽō ȊŀƎǊŀƴƛŎȊƴȅŎƘ  

hōƻǿƛŊȊŜƪ ǇƻōǊŀƴƛŀ ƛ ƻŘǇǊƻǿŀŘȊŜƴƛŀ ǇƻŘŀǘƪǳ ǳ ȋǊƽŘƱŀ ǿ ǿȅǎƻƪƻǏŎƛ мф҈ ǇǊȊȅŎƘƻŘǳ ǎǇƻŎȊȅǿŀ ƴŀ ǇƻŘƳƛƻŎƛŜ 
ǇǊƻǿŀŘȊŊŎȅƳ ǊŀŎƘǳƴŜƪ ǇŀǇƛŜǊƽǿ ǿŀǊǘƻǏŎƛƻǿȅŎƘ ǇƻŘƳƛƻǘǳ ȊŀƎǊŀƴƛŎȊƴŜƎƻ ǿ ǇǊȊȅǇŀŘƪǳΣ ƎŘȅ ƪǿƻǘȅ ȊǿƛŊȊŀƴŜ Ȋ 
ǳŘȊƛŀƱŜƳ ǿ ȊȅǎƪŀŎƘ ƻǎƽō ǇǊŀǿƴȅŎƘ ǿȅǇƱŀŎŀƴŜ ǎŊ ƴŀ ǊȊŜŎȊ ƛƴǿŜǎǘƻǊƽǿ ȊŀƎǊŀƴƛŎȊƴȅŎƘΣ ƪǘƽǊȊȅ ǇƻŘƭŜƎŀƧŊ ǿ tƻƭǎŎŜ 
ƻƎǊŀƴƛŎȊƻƴŜƳǳ ƻōƻǿƛŊȊƪƻǿƛ ǇƻŘŀǘƪƻǿŜƳǳΣ ŎȊȅƭƛΥ  
 
- ƻǎƽō ǇǊŀǿƴȅŎƘΣ ƧŜȍŜƭƛ ƴƛŜ ƳŀƧŊ ƴŀ ǘŜǊȅǘƻǊƛǳƳ wȊŜŎȊȅǇƻǎǇƻƭƛǘŜƧ tƻƭǎƪƛŜƧ ǎƛŜŘȊƛōȅ ƭǳō ȊŀǊȊŊŘǳ όŀǊǘΦ о ǳǎǘΦ н ¦ǎǘŀǿȅ ƻ 
ǇƻŘŀǘƪǳ ŘƻŎƘƻŘƻǿȅƳ ƻŘ ƻǎƽō ǇǊŀǿƴȅŎƘύ ƛ  
 
- ƻǎƽō ŦƛȊȅŎȊƴȅŎƘΣ ƧŜȍŜƭƛ ƴƛŜ ƳŀƧŊ ƴŀ ǘŜǊȅǘƻǊƛǳƳ wȊŜŎȊȅǇƻǎǇƻƭƛǘŜƧ tƻƭǎƪƛŜƧ ƳƛŜƧǎŎŀ ȊŀƳƛŜǎȊƪŀƴƛŀ όart. 3 ust. 2a 
¦ǎǘŀǿȅ ƻ ǇƻŘŀǘƪǳ ŘƻŎƘƻŘƻǿȅƳ ƻŘ ƻǎƽō ŦƛȊȅŎȊƴȅŎƘύΦ  
 
WŜŘƴŀƪ ȊŀǎŀŘȅ ƻǇƻŘŀǘƪƻǿŀƴƛŀ ƻǊŀȊ ǿȅǎƻƪƻǏŏ ǎǘŀǿŜƪ ǇƻŘŀǘƪǳ ƻŘ ŘƻŎƘƻŘƽǿ Ȋ ǘȅǘǳƱǳ ŘȅǿƛŘŜƴŘ ƛ ƛƴƴȅŎƘ ǳŘȊƛŀƱƽǿ ǿ 
ȊȅǎƪŀŎƘ 9ƳƛǘŜƴǘŀ ƻǎƛŊƎŀƴȅŎƘ ǇǊȊŜȊ ƛƴǿŜǎǘƻǊƽǿ ȊŀƎǊŀƴƛŎȊƴȅŎƘ ƳƻƎŊ ōȅŏ ȊƳƛŜƴƛƻƴŜ ǇƻǎǘŀƴƻǿƛŜƴƛŀƳƛ ǳƳƽǿ ƻ 
ǳƴƛƪŀƴƛǳ ǇƻŘǿƽƧƴŜƎƻ ƻǇƻŘŀǘƪƻǿŀƴƛŀ ȊŀǿŀǊǘȅƳƛ ǇƻƳƛťŘȊȅ wȊŜŎȊǇƻǎǇƻƭƛǘŊ tƻƭǎƪŊ ŀ krajem miejsca siedziby lub 
ȊŀǊȊŊŘǳ ƻǎƻōȅ ǇǊŀǿƴŜƧ ƭǳō ƳƛŜƧǎŎŀ ȊŀƳƛŜǎȊƪŀƴƛŀ ƻǎƻōȅ ŦƛȊȅŎȊƴŜƧΦ  
² ǇǊȊȅǇŀŘƪǳΣ ƎŘȅ ǳƳƻǿŀ ƻ ǳƴƛƪŀƴƛǳ ǇƻŘǿƽƧƴŜƎƻ ƻǇƻŘŀǘƪƻǿŀƴƛŀ ƳƻŘȅŦƛƪǳƧŜ ȊŀǎŀŘȅ ƻǇƻŘŀǘƪƻǿŀƴƛŀ ŘƻŎƘƻŘƽǿ 
ƻǎƛŊƎŀƴȅŎƘ ǇǊȊŜȊ ǘŜ ƻǎƻōȅ Ȋ ǘȅǘǳƱǳ ǳŘȊƛŀƱǳ ǿ ȊȅǎƪŀŎƘ ƻǎƽō ǇǊŀǿƴȅŎƘΣ ǿƛŊȍŊŎŜ ǎŊ ǇƻǎǘŀƴƻǿƛŜƴƛŀ ǘŜƧ ǳƳƻǿȅ ƛ 
ǿȅƱŊŎȊŀƧŊ ƻƴŜ ǎǘƻǎƻǿŀƴƛŜ ǇǊȊȅǿƻƱŀƴȅŎƘ ǇƻǿȅȍŜƧ ǇǊȊŜǇƛǎƽǿ ǇƻƭǎƪƛŎƘ ǳǎǘŀǿ ǇƻŘŀǘƪƻǿȅŎƘΦ  
WŜŘƴŀƪȍŜΣ ȊƎƻŘƴƛŜ Ȋ ŀǊǘΦ нс ǳǎǘΦ м ¦ǎǘŀǿȅ ƻ ǇƻŘŀǘƪǳ ŘƻŎƘƻŘƻǿȅƳ ƻŘ ƻǎƽō ǇǊŀǿƴȅŎƘΣ ȊŀǎǘƻǎƻǿŀƴƛŜ ǎǘŀǿƪƛ ǇƻŘŀǘƪǳ 
ǿȅƴƛƪŀƧŊŎŜƧ Ȋ ǿƱŀǏŎƛǿŜƧ ǳƳƻǿȅ ǿ ǎǇǊŀǿƛŜ ȊŀǇƻōƛŜȍŜƴƛŀ ǇƻŘǿƽƧƴŜƳǳ ƻǇƻŘŀǘƪƻǿŀƴƛǳ ŀƭōƻ ƴƛŜŘƻōǊŀƴƛŜ ǇƻŘŀǘƪǳ 
zgodnie z ǘŀƪŊ ǳƳƻǿŊ ƧŜǎǘ ƳƻȍƭƛǿŜ ǇƻŘ ǿŀǊǳƴƪƛŜƳ ǳŘƻƪǳƳŜƴǘƻǿŀƴƛŀ ƳƛŜƧǎŎŀ ǎƛŜŘȊƛōȅ ǇƻŘŀǘƴƛƪŀ Řƻ ŎŜƭƽǿ 
ǇƻŘŀǘƪƻǿȅŎƘ ǳȊȅǎƪŀƴȅƳ ƻŘ ƴƛŜƎƻ ȊŀǏǿƛŀŘŎȊŜƴƛŜƳ όŎŜǊǘȅŦƛƪŀǘ ǊŜȊȅŘŜƴŎƧƛύΣ ǿȅŘŀƴȅƳ ǇǊȊŜȊ ǿƱŀǏŎƛǿȅ ƻǊƎŀƴ 
ŀŘƳƛƴƛǎǘǊŀŎƧƛ ǇƻŘŀǘƪƻǿŜƧΦ ² ǇǊȊȅǇŀŘƪǳ ƻǎƽō ŦƛȊȅŎȊƴȅŎƘΣ ȊƎƻŘƴƛŜ Ȋ ŀrt. 30a ust. 2 Ustawy o podatku dochodowym 
ƻŘ ƻǎƽō ŦƛȊȅŎȊƴȅŎƘΣ ȊŀǎǘƻǎƻǿŀƴƛŜ ǎǘŀǿƪƛ ǇƻŘŀǘƪǳ ǿȅƴƛƪŀƧŊŎŜƧ Ȋ ǿƱŀǏŎƛǿŜƧ ǳƳƻǿȅ ǿ ǎǇǊŀǿƛŜ ȊŀǇƻōƛŜȍŜƴƛŀ 
ǇƻŘǿƽƧƴŜƳǳ ƻǇƻŘŀǘƪƻǿŀƴƛǳ ŀƭōƻ ƴƛŜǇƻōǊŀƴƛŜ ǇƻŘŀǘƪǳ ƧŜǎǘ ƳƻȍƭƛǿŜ pod warunkiem uzyskania od podatnika 
certyfikatu rezydencji. 
 
tƻƴŀŘǘƻ ƴŀƭŜȍȅ ǇŀƳƛťǘŀŏΣ ȍŜ ȊƎƻŘƴƛŜ Ȋ ŀǊǘΦ нн ǳǎǘΦп ¦ǎǘŀǿȅ ƻ ǇƻŘŀǘƪǳ ŘƻŎƘƻŘƻǿȅƳ ƻŘ ƻǎƽō ǇǊŀǿƴȅŎƘΣ Ȋǿŀƭƴƛŀ ǎƛť 
ƻŘ ǇƻŘŀǘƪǳ ŘƻŎƘƻŘƻǿŜƎƻ ŘƻŎƘƻŘȅ όǇǊȊȅŎƘƻŘȅύ Ȋ ŘȅǿƛŘŜƴŘ ƻǊŀȊ ƛƴƴŜ ǇǊȊȅŎƘƻŘȅ Ȋ ǘȅǘǳƱǳ ǳŘȊƛŀƱǳ ǿ ȊȅǎƪŀŎƘ ƻǎƽō 
ǇǊŀǿƴȅŎƘΣ ƧŜȍŜƭƛ ǎǇŜƱƴƛƻƴŜ ǎŊ ƱŊŎȊƴƛŜ ƴŀǎǘťǇǳƧŊŎŜ ǿŀǊǳƴƪƛΥ  
 
ŀύ ǿȅǇƱŀŎŀƧŊŎȅƳ ŘȅǿƛŘŜƴŘť ƻǊŀȊ ƛƴƴŜ ǇǊȊȅŎƘƻŘȅ Ȋ ǘȅǘǳƱǳ ǳŘȊƛŀƱǳ ǿ ȊȅǎƪŀŎƘ ƻǎƽō ǇǊŀǿƴȅŎƘ ƧŜǎǘ ǎǇƽƱƪŀ ōťŘŊŎŀ 
ǇƻŘŀǘƴƛƪƛŜƳ ǇƻŘŀǘƪǳ ŘƻŎƘƻŘƻǿŜƎƻΣ ƳŀƧŊŎŀ ǎƛŜŘȊƛōť ƭǳō ȊŀǊȊŊŘ ƴŀ ǘŜǊȅǘƻǊƛǳƳ wȊŜŎȊȅǇƻǎǇƻƭƛǘŜƧ tƻƭǎƪƛŜƧΣ  
 
ōύ ǳȊȅǎƪǳƧŊŎȅƳ ŘƻŎƘƻŘȅ όǇǊȊȅŎƘƻŘȅύ Ȋ ŘȅǿƛŘŜƴŘ ƻǊŀȊ ƛƴƴŜ ǇǊȊȅŎƘƻŘȅ Ȋ ǘȅǘǳƱǳ ǳŘȊƛŀƱǳ ǿ ȊȅǎƪŀŎƘ ƻǎƽō ǇǊŀǿƴȅŎƘΣ ƻ 
ƪǘƽǊȅŎƘ Ƴƻǿŀ ǿ ƭƛǘΦ ŀΣ ƧŜǎǘ ǎǇƽƱƪŀ ǇƻŘƭŜƎŀƧŊŎŀ ǿ wȊŜŎȊȅǇƻǎǇƻƭƛǘŜƧ tƻƭǎƪƛŜƧ ƭǳō ǿ ƛƴƴȅƳ ƴƛȍ wȊŜŎȊǇƻǎǇƻƭƛǘŀ tƻƭǎƪŀ 
ǇŀƵǎǘǿƛŜ ŎȊƱƻƴƪƻǿǎƪƛƳ ¦ƴƛƛ 9ǳǊƻǇŜƧǎƪƛŜƧ ƭǳō ǿ ƛƴƴȅƳ ǇŀƵǎǘǿƛŜ ƴŀƭŜȍŊŎȅƳ Řƻ 9ǳǊƻǇŜƧǎƪƛŜƎƻ hōǎȊŀǊǳ 
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DƻǎǇƻŘŀǊŎȊŜƎƻΣ ƻǇƻŘŀǘƪƻǿŀƴƛǳ ǇƻŘŀǘƪƛŜƳ ŘƻŎƘƻŘƻǿȅƳ ƻŘ ŎŀƱƻǏŎƛ ǎǿƻƛŎƘ ŘƻŎƘƻŘƽǿΣ ōŜȊ ǿȊƎƭťŘǳ ƴŀ ƳƛŜƧǎŎŜ ƛŎƘ 
ƻǎƛŊƎŀƴƛŀΣ  
 
Ŏύ ǎǇƽƱƪŀΣ ƻ ƪǘƽǊŜƧ Ƴƻǿŀ ǿ ƭƛǘΦōΣ ǇƻǎƛŀŘŀ ōŜȊǇƻǏǊŜŘƴƛƻ ƴƛŜ ƳƴƛŜƧ ƴƛȍ мл҈ ǳŘȊƛŀƱƽǿ όŀƪŎƧƛύ ǿ ƪŀǇƛǘŀƭŜ ǎǇƽƱƪƛΣ ƻ ƪǘƽǊŜƧ 
mowa w lit.a,  
 
Řύ ƻŘōƛƻǊŎŊ ŘƻŎƘƻŘƽǿ όǇǊȊȅŎƘƻŘƽǿύ Ȋ ŘȅǿƛŘŜƴŘ ƻǊŀȊ ƛƴƴȅŎƘ ǇǊȊȅŎƘƻŘƽǿ Ȋ ǘȅǘǳƱǳ ǳŘȊƛŀƱǳ ǿ ȊȅǎƪŀŎƘ ƻǎƽō 
prawnych jest:  
- ǎǇƽƱƪŀΣ ƻ ƪǘƽǊŜƧ Ƴƻǿŀ ǿ ƭƛǘΦōΣ ŀƭōƻ  
- ȊŀƎǊŀƴƛŎȊƴȅ ȊŀƪƱŀŘ ǎǇƽƱƪƛΣ ƻ ƪǘƽǊŜƧ Ƴƻǿŀ ǿ ƭƛǘΦ ōΦ  

3.6.6. PƻŘŀǘŜƪ ƻŘ ǎǇŀŘƪƽǿ ƛ ŘŀǊƻǿƛȊƴ  

tǊŀǿŀ ƛ ƻōƻǿƛŊȊƪƛ ƳŀƧŊǘƪƻǿŜ ŀƪŎƧƻƴŀǊƛǳǎȊȅ ǎǇƽƱƪƛ ŀƪŎȅƧƴŜƧ ǇƻŘƭŜƎŀƧŊ ŘȊƛŜŘȊƛŎȊŜƴƛǳ ƴŀ ȊŀǎŀŘŀŎƘ ƻƎƽƭƴȅŎƘΦ  
½ƎƻŘƴƛŜ Ȋ ǳǎǘŀǿŊ Ȋ Řƴƛŀ ну ƭƛǇŎŀ мфуо Ǌƻƪǳ ό5ȊΦ¦Φ 2004 Nr 142, poz 1514, Ȋ ǇƽȋƴΦ ȊƳΦύ ƻ ǇƻŘŀǘƪǳ ƻŘ ǎǇŀŘƪƽǿ ƛ 
darowizn, nabycie przez osoby fizyczne w drodze spadku lub darowizny ǇǊŀǿ ƳŀƧŊǘƪƻǿȅŎƘΣ ǿ ǘȅƳ ǊƽǿƴƛŜȍ ǇǊŀǿ 
ȊǿƛŊȊŀƴȅŎƘ Ȋ ǇƻǎƛŀŘŀƴƛŜƳ ǇŀǇƛŜǊƽǿ ǿŀǊǘƻǏŎƛƻǿȅŎƘΣ ǇƻŘƭŜƎŀ ƻǇƻŘŀǘƪƻǿŀƴƛǳ ǇƻŘŀǘƪƛŜƳ ƻŘ ǎǇŀŘƪƽǿ ƛ ŘŀǊƻǿƛȊƴΣ 
ƧŜȍŜƭƛΥ  
- ǿ ŎƘǿƛƭƛ ƻǘǿŀǊŎƛŀ ǎǇŀŘƪǳ ƭǳō ȊŀǿŀǊŎƛŀ ǳƳƻǿȅ ŘŀǊƻǿƛȊƴȅ ǎǇŀŘƪƻōƛŜǊŎŀ ƭǳō ƻōŘŀǊƻǿŀƴȅ ōȅƱ ƻōȅǿŀǘŜƭŜƳ ǇƻƭǎƪƛƳ 
ƭǳō ƳƛŀƱ ƳƛŜƧǎŎŜ ǎǘŀƱŜƎƻ Ǉƻōȅǘǳ ƴŀ ǘŜǊȅǘƻǊƛǳƳ wȊŜŎȊȅǇƻǎǇƻƭƛǘŜƧ tƻƭǎƪƛŜƧΣ ƭǳō  
- ǇǊŀǿŀ ƳŀƧŊǘƪƻǿŜ ŘƻǘȅŎȊŊŎŜ ǇŀǇƛŜǊƽǿ ǿŀǊǘƻǏŎƛƻǿȅŎƘ ǎŊ ǿȅƪƻƴȅǿŀƴŜ ƴŀ ǘŜǊȅǘorium Rzeczypospolitej Polskiej.  

 
²ȅǎƻƪƻǏŏ ǎǘŀǿƪƛ ǇƻŘŀǘƪǳ ƻŘ ǎǇŀŘƪƽǿ ƛ ŘŀǊƻǿƛȊƴ ƧŜǎǘ ȊǊƽȍƴƛŎƻǿŀƴŀ ƛ ȊŀƭŜȍȅ ƻŘ ǊƻŘȊŀƧǳ ǇƻƪǊŜǿƛŜƵǎǘǿŀ ƭǳō 
powinowactwa albo innego osobistego ǎǘƻǎǳƴƪǳ ǇƻƳƛťŘȊȅ ǎǇŀŘƪƻōƛŜǊŎŊ ŀ ǎǇŀŘƪƻŘŀǿŎŊΣ ŀƭōƻ ǇƻƳƛťŘȊȅ ŘŀǊŎȊȅƵŎŊ 
a ƻōŘŀǊƻǿŀƴȅƳΦ {ǘƻǇƛŜƵ ǇƻƪǊŜǿƛŜƵǎǘǿŀ ȊƻǎǘŀƧŜ ǳǎǘŀƭƻƴȅ ǿ ƻǇŀǊŎƛǳ ƻ ŀǊǘΦ мп ǳǎǘŀǿȅ ƻ ǇƻŘŀǘƪǳ ƻŘ ǎǇŀŘƪƽǿ ƛ 
ŘŀǊƻǿƛȊƴΦ tƻƴŀŘǘƻΣ ȊƎƻŘƴƛŜ Ȋ ŀǊǘΦ пŀ ǘŜƧ ǎŀƳŜƧ ǳǎǘŀǿȅΣ ƳŀƱȍƻƴŜƪΣ ȊǎǘťǇƴƛΣ ǿǎǘťǇƴƛΣ ǇŀǎƛŜǊōΣ ǊƻŘȊŜƵǎǘǿƻΣ ƻƧŎȊȅƳ ƛ 
macocha zostali zwolnieni od przedmiotowŜƎƻ ǇƻŘŀǘƪǳΦ ½ǿƻƭƴƛŜƴƛŜ ǘƻ ƧŜǎǘ ƻōǿŀǊƻǿŀƴŜ ƧŜŘƴŀƪ ƻƪǊŜǏƭƻƴȅƳƛ 
ǇǊȊŜǇƛǎŀƳƛ ƻōƻǿƛŊȊƪŀƳƛ ƛƴŦƻǊƳŀŎȅƧƴȅƳƛΦ  
tƻƴŀŘǘƻΣ ȊƎƻŘƴƛŜ Ȋ ŀǊǘΦ нм ǳǎǘΦ м Ǉƪǘ млр ǳǎǘŀǿȅ ƻ ǇƻŘŀǘƪǳ ŘƻŎƘƻŘƻǿȅƳ ƻŘ ƻǎƽō ŦƛȊȅŎȊƴȅŎƘΣ ǿƻƭƴȅ ƻŘ ǇƻŘŀǘƪǳ 
ŘƻŎƘƻŘƻǿŜƎƻ ƧŜǎǘ ŘƻŎƘƽŘ ǳȊȅǎƪŀƴȅ ȊŜ ȊōȅŎƛŀ ŀƪŎƧƛ όǳŘȊƛŀƱƽǿύ ƻǘǊȊȅƳŀƴȅŎƘ ǿ ŘǊƻŘȊŜ ǎǇŀŘƪǳ ŀƭōƻ ŘŀǊƻǿƛȊƴȅ ς w 
ŎȊťǏŎƛ ƻŘǇƻǿƛŀŘŀƧŊŎŜƧ ƪǿƻŎƛŜ ȊŀǇƱŀŎƻƴŜƎƻ ǇƻŘŀǘƪǳ ƻŘ ǎǇŀŘƪƽǿ ƛ ŘŀǊƻǿƛȊƴΦ  

3.6.7. tƻŘŀǘŜƪ ƻŘ ŎȊȅƴƴƻǏŎƛ ŎȅǿƛƭƴƻǇǊŀǿƴȅŎƘ  

Zgodnie z art. 9 pkt. 9 Uǎǘŀǿȅ Ȋ Řƴƛŀ ф ǿǊȊŜǏƴƛŀ нллл Ǌƻƪǳ ƻ ǇƻŘŀǘƪǳ ƻŘ ŎȊȅƴƴƻǏŎƛ Ŏȅǿilnoprawnych (Dz.U. 2007 Nr 
68, poz. 450, Ȋ ǇƽȋƴΦ ȊƳΦύΣ ǎǇǊȊŜŘŀȍ ǇǊŀǿ ƳŀƧŊǘƪƻǿȅŎƘ ōťŘŊŎȅŎƘ ƛƴǎǘǊǳƳŜƴǘŀƳƛ ŦƛƴŀƴǎƻǿȅƳƛ ǿ ǊƻȊǳƳƛŜƴƛǳ 
ǇǊȊŜǇƛǎƽǿ ǳǎǘŀǿȅ ƻ ƻōǊƻŎƛŜ ƛƴǎǘǊǳƳŜƴǘŀƳƛ ŦƛƴŀƴǎƻǿȅƳƛΣ ŦƛǊƳƻƳ ƛƴǿŜǎǘȅŎȅƧƴȅƳ ƛ ȊŀƎǊŀƴƛŎȊƴȅƳ ŦƛǊƳƻƳ 
ƛƴǿŜǎǘȅŎȅƧƴȅƳΣ ǎǇǊȊŜŘŀȍ Řƻƪƻƴȅǿŀƴŀ Ȋŀ ǇƻǏǊŜŘƴƛŎǘǿŜƳ ŦƛǊƳȅ ƛƴǿŜǎǘȅŎȅƧƴŜƧ ƭǳō ȊŀƎǊŀƴƛŎȊƴŜƧ ŦƛǊƳȅ ƛƴǿŜǎǘȅŎȅƧƴŜƧΣ 
ǎǇǊȊŜŘŀȍ ǘȅŎƘ ǇǊŀǿ Řƻƪƻƴȅǿŀƴŀ ǿ ǊŀƳŀŎƘ ƻōǊƻǘǳ ȊƻǊƎŀƴƛȊƻǿŀƴŜƎƻΣ ŎȊȅƭƛ Řƻƪƻƴȅǿŀƴŀ ƴŀ ǘŜǊȅǘƻǊƛǳƳ 
Rzeczypospolitej Polskiej na rynku regulowanym albo w alternatywnym systemie obrotu, np. NewConnect (art. 3 
pkt 9 Uǎǘŀǿȅ Ȋ Řƴƛŀ нф ƭƛǇŎŀ нллр ǊΦ ƻ ƻōǊƻŎƛŜ ƛƴǎǘǊǳƳŜƴǘŀƳƛ ŦƛƴŀƴǎƻǿȅƳƛύ ƻǊŀȊ ǎǇǊȊŜŘŀȍ ǇƻȊŀ ƻōǊƻǘŜƳ 
ȊƻǊƎŀƴƛȊƻǿŀƴȅƳ ǇǊȊŜȊ ŦƛǊƳȅ ƛƴǿŜǎǘȅŎȅƧƴŜ ƻǊŀȊ ȊŀƎǊŀƴƛŎȊƴŜ ŦƛǊƳȅ ƛƴǿŜǎǘȅŎȅƧƴŜΣ ƧŜȍŜƭƛ ǇǊŀǿŀ ǘŜ ȊƻǎǘŀƱȅ ƴŀōȅǘŜ 
przez te firmy w ramŀŎƘ ƻōǊƻǘǳ ȊƻǊƎŀƴƛȊƻǿŀƴŜƎƻΣ Ȋǿƻƭƴƛƻƴŀ ƧŜǎǘ ƻŘ ǇƻŘŀǘƪǳ ƻŘ ŎȊȅƴƴƻǏŎƛ ŎȅǿƛƭƴƻǇǊŀǿƴȅŎƘΦ  
Zgodnie z art. 2 Uǎǘŀǿȅ ƻ ƻōǊƻŎƛŜ ƛƴǎǘǊǳƳŜƴǘŀƳƛ ŦƛƴŀƴǎƻǿȅƳƛΣ ƛƴǎǘǊǳƳŜƴǘŀƳƛ ŦƛƴŀƴǎƻǿȅƳƛ ǎŊ ǇŀǇƛŜǊȅ 
ǿŀǊǘƻǏŎƛƻǿŜΣ ŀ ǇƻƴŀŘǘƻ ƴƛŜōťŘŊŎŜ ǇŀǇƛŜǊŀƳƛ ǿŀǊǘƻǏŎƛƻǿȅƳƛ ǘȅǘǳƱȅ ǳŎȊŜǎǘƴƛŎǘǿŀ ǿ ƛƴǎǘȅǘǳŎƧŀŎƘ ǿǎǇƽƭƴŜƎƻ 
ƛƴǿŜǎǘƻǿŀƴƛŀΣ ƛƴǎǘǊǳƳŜƴǘȅ Ǌȅƴƪǳ ǇƛŜƴƛťȍƴŜƎƻΣ ƻǇŎƧŜΣ ƪƻƴǘǊŀƪǘȅ ǘŜǊƳƛƴƻǿŜΣ ǎǿŀǇȅΣ ǳƳƻǿȅ ŦƻǊǿŀǊŘ ƴŀ ǎǘƻǇť 
ǇǊƻŎŜƴǘƻǿŊΣ ƛƴƴŜ ƛƴǎǘǊǳƳŜƴǘȅ ǇƻŎƘƻŘƴŜΣ ƪǘƽǊȅŎƘ ƛƴǎǘǊǳƳŜƴǘŜƳ ōŀȊƻǿȅƳ ƧŜǎǘ ǇŀǇƛŜǊ ǿŀǊǘƻǏŎƛƻǿȅΣ ǿŀƭǳǘŀΣ ǎǘƻǇŀ 
ǇǊƻŎŜƴǘƻǿŀΣ ǿǎƪŀȋƴƛƪ ǊŜƴǘƻǿƴƻǏŎƛ ƭǳō ƛƴƴȅ ƛƴǎǘǊǳƳŜƴǘ ǇƻŎƘƻŘƴȅΣ ƛƴŘŜƪǎ Ŧƛƴŀƴǎƻǿȅ ƭǳō ǿǎƪŀȋƴƛƪ ŦƛƴŀƴǎƻǿȅΣ ƪǘƽǊŜ 
ǎŊ ǿȅƪƻƴȅǿŀƴŜ ǇǊȊŜȊ Řƻǎǘŀǿť ƭǳō ǊƻȊƭƛŎȊŜƴƛŜ ǇƛŜƴƛťȍƴŜΤ ƻǇŎƧŜΣ ƪƻƴǘǊŀƪǘȅ ǘŜǊƳƛƴƻǿŜΣ ǎǿŀǇȅΣ ǳƳƻǿȅ ŦƻǊǿŀǊŘ ƴŀ 
ǎǘƻǇť ǇǊƻŎŜƴǘƻǿŊ ƻǊŀȊ ƛƴƴŜ ƛƴǎǘǊǳƳŜƴǘȅ ǇƻŎƘƻŘƴŜΣ ƪǘƽǊȅŎƘ ƛƴǎǘǊǳƳŜƴǘŜƳ ōŀȊƻǿȅƳ ƧŜǎǘ ǘƻǿŀǊ ƛ ƪǘƽǊŜ ǎŊ 
ǿȅƪƻƴȅǿŀƴŜ ǇǊȊŜȊ ǊƻȊƭƛŎȊŜƴƛŜ ǇƛŜƴƛťȍƴŜ ƭǳō ƳƻƎŊ ōȅŏ ǿȅƪƻƴŀƴŜ ǇǊȊŜȊ ǊƻȊƭƛŎȊŜƴƛŜ ǇƛŜƴƛťȍƴŜ ǿŜŘƱǳƎ ǿȅōƻǊǳ 
ƧŜŘƴŜƧ ȊŜ ǎǘǊƻƴΤ ƻǇŎƧŜΣ ƪƻƴǘǊŀƪǘȅ ǘŜǊƳƛƴƻǿŜΣ ǎǿŀǇȅ ƻǊŀȊ ƛƴƴŜ ƛƴǎǘǊǳƳŜƴǘȅ ǇƻŎƘƻŘƴŜΣ ƪǘƽǊȅŎƘ ƛƴǎǘǊǳƳŜƴǘŜƳ 
bazowȅƳ ƧŜǎǘ ǘƻǿŀǊ ƛ ƪǘƽǊŜ ǎŊ ǿȅƪƻƴȅǿŀƴŜ ǇǊȊŜȊ ŘƻǎǘŀǿťΣ ǇƻŘ ǿŀǊǳƴƪƛŜƳ ȍŜ ǎŊ ŘƻǇǳǎȊŎȊƻƴŜ Řƻ ƻōǊƻǘǳ ƴŀ Ǌȅƴƪǳ 
regulowanym lub w alternatywnym systemie obrotu; niedopuszczone do obrotu na rynku regulowanym ani w 
alternatywnym systemie obrotu opcje, kontrakty terminowe, swapy, umowy forward oraz inne instrumenty 
ǇƻŎƘƻŘƴŜΣ ƪǘƽǊȅŎƘ ƛƴǎǘǊǳƳŜƴǘŜƳ ōŀȊƻǿȅƳ ƧŜǎǘ ǘƻǿŀǊΣ ƪǘƽǊŜ ƳƻƎŊ ōȅŏ ǿȅƪƻƴŀƴŜ ǇǊȊŜȊ ŘƻǎǘŀǿťΣ ƪǘƽǊŜ ƴƛŜ ǎŊ 
ǇǊȊŜȊƴŀŎȊƻƴŜ Řƻ ŎŜƭƽǿ ƘŀƴŘƭƻǿȅŎƘ ƛ ǿȅƪŀȊǳƧŊ ǿƱŀǏŎƛǿƻǏŎƛ ƛƴƴȅŎƘ ǇƻŎƘƻŘƴȅŎƘ ƛƴǎǘǊǳƳŜƴǘƽǿ ŦƛƴŀƴǎƻǿȅŎƘΤ 
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instrǳƳŜƴǘȅ ǇƻŎƘƻŘƴŜ ŘƻǘȅŎȊŊŎŜ ǇǊȊŜƴƻǎȊŜƴƛŀ ǊȅȊȅƪŀ ƪǊŜŘȅǘƻǿŜƎƻΤ ƪƻƴǘǊŀƪǘȅ ƴŀ ǊƽȍƴƛŎťΤ ƻǇŎƧŜΣ ƪƻƴǘǊŀƪǘȅ 
ǘŜǊƳƛƴƻǿŜΣ ǎǿŀǇȅΣ ǳƳƻǿȅ ŦƻǊǿŀǊŘ ŘƻǘȅŎȊŊŎŜ ǎǘƽǇ ǇǊƻŎŜƴǘƻǿȅŎƘ ƻǊŀȊ ƛƴƴŜ ƛƴǎǘǊǳƳŜƴǘȅ ǇƻŎƘƻŘƴŜ ƻŘƴƻǎȊŊŎŜ ǎƛť 
Řƻ ȊƳƛŀƴ ƪƭƛƳŀǘȅŎȊƴȅŎƘΣ ǎǘŀǿŜƪ ŦǊŀŎƘǘƻǿȅŎƘΣ ǳǇǊŀǿƴƛŜƵ do emisji oraz stawek inflacji lub innych oficjalnych 
ŘŀƴȅŎƘ ǎǘŀǘȅǎǘȅŎȊƴȅŎƘΣ ƪǘƽǊŜ ǎŊ ǿȅƪƻƴȅǿŀƴŜ ǇǊȊŜȊ ǊƻȊƭƛŎȊŜƴƛŜ ǇƛŜƴƛťȍƴŜ ŀƭōƻ ƳƻƎŊ ōȅŏ ǿȅƪƻƴŀƴŜ ǇǊȊŜȊ 
ǊƻȊƭƛŎȊŜƴƛŜ ǇƛŜƴƛťȍƴŜ ǿŜŘƱǳƎ ǿȅōƻǊǳ ƧŜŘƴŜƧ ȊŜ ǎǘǊƻƴΣ ŀ ǘŀƪȍŜ ǿǎȊŜƭƪƛŜƎƻ ǊƻŘȊŀƧǳ ƛƴƴŜ ƛƴǎǘǊǳƳŜƴǘȅ ǇƻŎƘodne 
ƻŘƴƻǎȊŊŎŜ ǎƛť Řƻ ŀƪǘȅǿƽǿΣ ǇǊŀǿΣ ȊƻōƻǿƛŊȊŀƵΣ ƛƴŘŜƪǎƽǿ ƻǊŀȊ ƛƴƴȅŎƘ ǿǎƪŀȋƴƛƪƽǿΣ ƪǘƽǊŜ ǿȅƪŀȊǳƧŊ ǿƱŀǏŎƛǿƻǏŎƛ 
ƛƴƴȅŎƘ ǇƻŎƘƻŘƴȅŎƘ ƛƴǎǘǊǳƳŜƴǘƽǿ ŦƛƴŀƴǎƻǿȅŎƘΦ  
² ƛƴƴȅŎƘ ǇǊȊȅǇŀŘƪŀŎƘ ȊōȅŎƛŜ ǇǊŀǿ Ȋ ǇŀǇƛŜǊƽǿ ǿŀǊǘƻǏŎƛƻǿȅŎƘ ǇƻŘƭŜƎŀ ƻǇƻŘŀǘƪƻǿŀƴƛǳ ǇƻŘŀǘƪƛŜƳ ƻŘ ŎȊȅƴƴƻǏŎƛ 
ŎȅǿƛƭƴƻǇǊŀǿƴȅŎƘ ǿ ǿȅǎƻƪƻǏŎƛ м҈ ǿŀǊǘƻǏŎƛ ǊȅƴƪƻǿŜƧ ȊōȅǿŀƴȅŎƘ ǇŀǇƛŜǊƽǿ ǿŀǊǘƻǏŎƛƻǿȅŎƘ όŀǊǘΦ т ǳǎǘΦ м Ǉƪǘ м ƭƛǘΦ ō 
ǳǎǘŀǿȅ ƻ ǇƻŘŀǘƪǳ ƻŘ ŎȊȅƴƴƻǏŎƛ ŎȅǿƛƭƴƻǇǊŀǿƴȅŎƘύΦ ² ǘŀƪƛŜƧ ǎȅǘǳŀŎƧƛΣ ȊƎƻŘƴƛŜ Ȋ ŀǊǘΦ п ǇƪǘΦ м ǿǎƪŀȊŀƴŜƧ ǳǎǘŀǿȅΣ 
ƪǳǇǳƧŊŎȅ ȊƻōƻǿƛŊȊŀƴȅ ƧŜǎǘ Řƻ ǳƛǎȊŎȊŜƴƛŀ ǇƻŘŀǘƪǳ ƻŘ ŎȊȅƴƴƻǏŎƛ ŎȅǿƛƭƴƻǇǊŀǿƴȅŎƘ ǿ ǘŜǊƳƛƴƛŜ мп όŎȊǘŜǊƴŀǎǘǳύ Řƴƛ ƻŘ 
dokonania transakcji.  

3.6.8. hŘǇƻǿƛŜŘȊƛŀƭƴƻǏŏ ǇƱŀǘƴƛƪŀ ǇƻŘŀǘƪǳ  

½ƎƻŘƴƛŜ Ȋ ōǊȊƳƛŜƴƛŜƳ ŀǊǘΦ ол Ϡ м ǳǎǘŀǿȅ Ȋ Řƴƛŀ нф ǎƛŜǊǇƴƛŀ мффт ǊΦ hǊŘȅƴŀŎƧŀ ǇƻŘŀǘƪƻǿŀ ό5ȊΦ¦Φ 2005 Nr 8, poz .60, 
Ȋ ǇƽȋƴΦ ȊƳΦύ ǇƱŀǘƴƛƪΣ ƪǘƽǊȅ ƴƛŜ ǿȅƪƻƴŀƱ ŎƛŊȍŊŎŜƎƻ ƴŀ ƴƛƳ ƻōƻǿƛŊȊƪǳ ƻōƭƛŎȊŜƴƛŀ ƛ ǇƻōǊŀƴƛŀ ƻŘ ǇƻŘŀǘƴƛƪŀ ǇƻŘŀǘƪǳ ƛ 
ǿǇƱŀŎŜƴƛŀ Ǝƻ ǿŜ ǿƱŀǏŎƛǿȅƳ terminie organowi podatkowemu odpowiada za podatek niepobrany lub podatek 
ǇƻōǊŀƴȅ ŀ ƴƛŜǿǇƱŀŎƻƴȅΦ tƱŀǘƴƛƪ ƻŘǇƻǿƛŀŘŀ Ȋŀ ǘŜ ƴŀƭŜȍƴƻǏŎƛ ŎŀƱȅƳ ǎǿƻƛƳ ƳŀƧŊǘƪƛŜƳΦ hŘǇƻǿƛŜŘȊƛŀƭƴƻǏŏ ǘŀ ƧŜǎǘ 
ƴƛŜȊŀƭŜȍƴŀ ƻŘ ǿƻƭƛ ǇƱŀǘƴƛƪŀΦ tǊȊŜǇƛǎƽǿ ƻ ƻŘǇƻǿƛŜŘȊƛŀƭƴƻǏŎƛ ǇƱŀǘƴƛƪŀ ƴƛŜ ǎǘƻǎǳƧŜ ǎƛť ǿȅƱŊŎȊƴƛŜ ǿ ǇǊȊȅǇŀŘƪǳΣ ƧŜȍŜƭƛ 
odǊťōƴŜ ǇǊȊŜǇƛǎȅ ǎǘŀƴƻǿƛŊ ƛƴŀŎȊŜƧ ŀƭōƻ ƧŜȍŜƭƛ ǇƻŘŀǘŜƪ ƴƛŜ ȊƻǎǘŀƱ ǇƻōǊŀƴȅ Ȋ ǿƛƴȅ ǇƻŘŀǘƴƛƪa. 
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4. wh½5½L!_Υ 5!b9 h 9aL¢9b/L9 

4.1. Nazwa (firma), forma prawna, kraj siedziby, siedziba i adres Emitenta wraz z 
ƴǳƳŜǊŀƳƛ ǘŜƭŜƪƻƳǳƴƛƪŀŎȅƧƴȅƳƛΣ ƛŘŜƴǘȅŦƛƪŀǘƻǊ ǿŜŘƱǳƎ ǿƱŀǏŎƛǿŜƧ ƪƭŀǎȅŦƛƪŀŎƧƛ 
ǎǘŀǘȅǎǘȅŎȊƴŜƧ ƻǊŀȊ ƴǳƳŜǊ ǿŜŘƱǳƎ ǿƱŀǏŎƛǿŜƧ ƛŘŜƴǘȅŦƛƪŀŎƧƛ ǇƻŘŀǘƪƻǿŜƧ  

Tabela 1. Dane Emitenta 

Firma: Mobini {ǇƽƱƪŀ !ƪŎȅƧƴŀ 

Siedziba: Warszawa, Polska 

Adres: ul. aŀǊǎȊŀƱƪƻǿǎƪŀ ру ƭƻƪ рп, 00-545 ²ŀǊǎȊŀǿŀΣ ǿƻƧŜǿƽŘȊǘǿƻ ƳŀȊƻǿƛŜŎƪƛŜ 

Telefon: +48 22 460 51 00,  

Faks: +48 22 460 51 29 

Adres poczty elektronicznej: kontakt@mobini.pl 

Strona internetowa: www.mobini.pl 

NIP: 7010255389 

Regon: 142590419 

{ŊŘ ǊŜƧŜǎǘǊƻǿȅΥ {ŊŘ wŜƧƻƴƻǿȅ Řƭŀ ƳΦ ǎǘΦ ²ŀǊǎȊŀǿȅΣ ·LL ²ȅŘȊƛŀƱ DƻǎǇƻŘŀǊŎȊȅ YǊŀƧƻǿŜƎƻ wŜƧŜǎǘǊǳ 
{ŊŘƻǿŜƎƻ 

Data rejestracji w KRS: 31 sierpnia 2008 r. 

Numer KRS: 0000363839 

W imieniu Emitenta: 
 
Sebastian Rozowski ς tǊŜȊŜǎ ½ŀǊȊŊŘǳ 
Wƻƭŀƴǘŀ .ǳŎȊȅƵǎƪŀ ς /ȊƱƻƴŜƪ ½ŀǊȊŊŘǳ 

¾ǊƽŘƱƻΥ 9ƳƛǘŜƴǘ 

4.2. Wskazanie czasu trwania Emitenta  

Zgodnie z Ϡ 4 {ǘŀǘǳǘǳ {ǇƽƱƪƛ, czas jej trwania jest nieoznaczony.  

4.3. ²ǎƪŀȊŀƴƛŜ ǇǊȊŜǇƛǎƽǿ ǇǊŀǿŀΣ ƴŀ ǇƻŘǎǘŀǿƛŜ ƪǘƽǊȅŎƘ ȊƻǎǘŀƱ ǳǘǿƻǊȊƻƴȅ 9ƳƛǘŜƴǘ  

9ƳƛǘŜƴǘ ȊƻǎǘŀƱ ǳǘǿƻǊȊƻƴȅ ƴŀ ǇƻŘǎǘŀǿƛŜ ǇǊȊŜǇƛǎƽǿ ǇǊŀǿŀ ǇƻǿǎȊŜŎƘƴƛŜ ƻōƻǿƛŊȊǳƧŊŎŜƎƻ ǿ wȊŜŎȊǇƻǎǇƻƭƛǘŜƧ tƻƭǎƪƛŜƧΣ 
ǿ ǎȊŎȊŜƎƽƭƴƻǏŎƛ ƴŀ ǇƻŘǎǘŀǿƛŜ YƻŘŜƪǎǳ {ǇƽƱŜƪ IŀƴŘƭƻǿȅŎƘΦ  

4.4.  ²ǎƪŀȊŀƴƛŜ ǎŊŘǳΣ ƪǘƽǊȅ ǿȅŘŀƱ ǇƻǎǘŀƴƻǿƛŜƴƛŜ ƻ ǿǇƛǎƛŜ Řƻ ǿƱŀǏŎƛǿŜƎƻ ǊŜƧŜǎǘǊǳΣ ŀ ǿ 
ǇǊȊȅǇŀŘƪǳΣ ƎŘȅ 9ƳƛǘŜƴǘ ƧŜǎǘ ǇƻŘƳƛƻǘŜƳΣ ƪǘƽǊŜƎƻ ǳǘǿƻǊȊŜƴƛŜ ǿȅƳŀƎŀƱƻ ǳȊȅǎƪania 
zezwolenia ς ǇǊȊŜŘƳƛƻǘ ƛ ƴǳƳŜǊ ȊŜȊǿƻƭŜƴƛŀΣ ȊŜ ǿǎƪŀȊŀƴƛŜƳ ƻǊƎŀƴǳΣ ƪǘƽǊȅ ƧŜ ǿȅŘŀƱ  

tƻǎǘŀƴƻǿƛŜƴƛŜ ƻ ǿǇƛǎƛŜ 9ƳƛǘŜƴǘŀ Řƻ ǊŜƧŜǎǘǊǳ ǇǊȊŜŘǎƛťōƛƻǊŎƽǿ YǊŀƧƻǿŜƎƻ wŜƧŜǎǘǊǳ {ŊŘƻǿŜƎƻ ǿȅŘŀƱ ǿ Řƴƛǳ 31 
sierpnia нлмл Ǌƻƪǳ {ŊŘ wŜƧƻƴƻǿȅ Řƭŀ Ƴƛŀǎǘŀ ǎǘƻƱŜŎȊƴŜƎƻ ²ŀǊǎȊŀǿȅΣ ·LL ²ȅŘȊƛŀƱ DƻǎǇƻŘŀǊŎȊȅ YǊŀƧƻǿŜƎƻ wŜƧŜǎǘǊǳ 
{ŊŘƻǿŜƎƻ ǿ ²ŀǊǎȊŀǿƛŜΦ  
9ƳƛǘŜƴǘ ȊƻǎǘŀƱ ǿǇƛǎŀƴȅ Řƻ ǊŜƧŜǎǘǊǳ ǇǊȊŜŘǎƛťōƛƻǊŎƽǿ YǊŀƧƻǿŜƎƻ wŜƧŜǎǘǊǳ {ŊŘƻǿŜƎƻ ǇƻŘ numerem KRS 
0000363839. 

5ƭŀ ǳǘǿƻǊȊŜƴƛŀ 9ƳƛǘŜƴǘŀ ƴƛŜ ōȅƱƻ ǿȅƳŀƎŀƴŜ ǳȊȅǎƪŀƴƛŜ ƧŀƪƛŜƎƻƪƻƭǿƛŜƪ ȊŜȊǿƻƭŜƴƛŀΦ 

4.5. YǊƽǘƪƛ ƻǇƛǎ ƘƛǎǘƻǊƛƛ 9ƳƛǘŜƴǘŀ  

aƻōƛƴƛ {ǇƽƱƪŀ !ƪŎȅƧƴŀ ȊƻǎǘŀƱŀ ȊŀƱƻȍƻƴŀ ƴŀ ǇƻŘǎǘŀǿƛŜ ŀƪǘǳ notarialnego z dnia 25 maja 2010 roku, Repertorium A 
numer 5721 /2010. 
Podstawowym ŎŜƭŜƳ ǇƻǿƻƱŀƴƛŀ SǇƽƱƪƛ Řƻ ȍȅŎƛŀ ōȅƱƻ ǇǊƻǿŀŘȊŜƴƛŜ ǎŜǊǿƛǎǳ ƛ ŀǇƭƛƪŀŎƧƛ ƳƻōƛƭƴŜƧ αaƻōƛƴƛέΦ ² ǘȅƳ 
ŎŜƭǳΣ ǿ ǎǘȅŎȊƴƛǳ нлмм Ǌƻƪǳ {ǇƽƱƪŀ ƴŀōȅƱŀ ŀǇƭƛƪŀŎƧť ƳƻōƛƭƴŊ αaƻōƛƴƛέ i od tej pƻǊȅ ǊƻȊǿƛƧŀ ƧŊ ǿ ǊŀƳŀŎƘ 
ǇǊƻǿŀŘȊƻƴŜƧ ŘȊƛŀƱŀƭƴƻǏŎƛ ƎƻǎǇƻŘŀǊŎȊŜƧΦ 

mailto:info@mobini.pl
http://www.mobini.pl/


Dokument Informacyjny Mobini S.A.  

 

  

 
47 

 

bŀōȅǘŀ ǇǊȊŜȊ {ǇƽƱƪť ŀǇƭƛƪŀŎƧŀ aƻōƛni jest tworzona od kwietnia 2009 roku. W sierpniu 2010 Ǌƻƪǳ ȊƻǎǘŀƱŀ 
ǳŘƻǎǘťǇƴƛƻƴŀ ǇƛŜǊǿǎȊŀ wersja aplikacji w wersji testowŜƧΣ ƪǘƽǊŀ ȊƻǎǘŀƱŀ ǳŘƻǎǘťǇƴƛƻƴŀ dla ȊŀƳƪƴƛťǘŜƧ ƎǊǳǇy 
ǳȍȅǘƪƻǿƴƛƪƽǿΦ tƻ ǘŜǎǘŀŎƘ ȊŀƪƻƵŎȊƻƴȅŎƘ ǇŜƱƴȅƳ ǎǳƪŎŜǎŜƳΣ ŀǇƭƛƪŀŎƧŜ ǿŜ wrzeǏƴƛǳ 2010 Ǌƻƪǳ ȊƻǎǘŀƱŀ ǳŘƻǎǘťǇƴƛƻƴŀ 
Řƭŀ ƻǘǿŀǊǘŜƧ ƎǊǳǇȅ ǳȍȅǘƪƻǿƴƛƪƽǿΦ hŘ ǎǘȅŎȊƴƛŀ нлмм Ǌƻƪǳ ǿƱŀǏŎƛŎƛŜƭŜƳ ŀǇƭƛƪŀŎƧƛ ƳƻōƛƭƴŜƧ αaƻōƛƴƛέ ƧŜǎǘ 9ƳƛǘŜƴǘΦ 
 
¢ǿƽǊŎȅ ƛ ȊŀǊŀȊŜƳ ƻǎƻōȅ ƻŘǇƻǿƛŜŘȊƛŀƭƴŜ Ȋŀ ǊƻȊǿƽƧ ǇƻǿȅȍǎȊŜƧ ŀǇƭƛƪŀŎƧƛ ƳƻōƛƭƴŜƧΣ ǎŊ ƻōŜŎƴƛŜ ƪƭǳŎȊƻǿȅƳƛ 
ǇǊŀŎƻǿƴƛƪŀƳƛ {ǇƽƱƪƛ ƻǊŀȊ ȊƴŀŎȊŊŎȅƳƛ ƧŜƧ ŀƪŎƧƻƴŀǊƛǳǎȊŀƳƛΦ  
 
5ȊƛŀƱŀƭƴƻǏŏ 9ƳƛǘŜƴǘŀ, od momentu nabycia aplikacji mobilnej, skoncentrowana jest na 3 obszarach: 
ω Kontynuowanie tworzenia pierwszej e-ǎǇƻƱŜŎȊƴƻǏŎƛ ƳƻōƛƭƴŜƧ ǿ tƻƭǎŎŜ. Serwis Mobini jest pierwszym, o 

ȊƴŀŎȊƴŜƧ ǎƪŀƭƛΣ ǎŜǊǿƛǎŜƳ ǎǇƻƱŜŎȊƴƻǏŎƛƻǿȅƳ ǿ tƻƭǎŎŜΣ ƪǘƽǊȅ ƧŜǎǘ ǿ млл҈ Řƻǎǘƻǎƻǿŀƴȅ ƛ ȊƻǇǘȅƳŀƭƛȊƻǿŀƴȅ 
ƴŀ ǳǊȊŊŘȊŜƴƛŀ ƳƻōƛƭƴŜΦ wƻȊǿƛŊȊǳƧŜ ponadto ǇǊƻōƭŜƳȅ ǿȅǎǘťǇǳƧŊŎŜ ǳ ŀƪǘȅǿƴȅŎƘ ǳȍȅǘƪƻǿƴƛƪƽǿ ƛƴǘŜǊƴŜǘǳ 
mobilnego, ǳƳƻȍƭƛǿƛŀƧŊŎ ǎȊȅōƪŊ ǿȅƳƛŀƴť Ǉƭƛƪƽǿ przez telefon i przechowywanie prywatnego contentu. 

ω wƻȊǿƽƧ ƛ ǇǊƻƳƻŎƧŀ ǳǎƱǳƎ ŘƻŘŀƴȅŎƘ ό±!{ύ ƴŀ ǳǊȊŊŘȊŜƴƛŀ ƳƻōƛƭƴŜ. 
ω tƻǇǳƭŀǊȅȊŀŎƧŀ ǎŜǊǿƛǎƽǿ ƛ ǳǎƱǳƎ ƴŀ ǳǊȊŊŘȊŜƴƛŀ ƳƻōƛƭƴŜ.  
 
{ǇƽƱƪŀ ƻǇƛŜǊŀ ǎǿƻƧŊ ŘȊƛŀƱŀƭƴƻǏŏΣ ȊƎƻŘƴƛŜ ȊŜ ǎǇŜŎȅŦƛƪŊ ōǊŀƴȍȅΣ ƴŀ ƪŀǇƛǘŀƭŜ ƭǳŘȊƪƛƳΦ  
 
Tabela 2. Wybrane wydarzenia z historii Emitenta 

Rok Wydarzenia 

ƪǿƛŜŎƛŜƵ нллф 
wƻȊǇƻŎȊťŎƛŜ ǇǊŀȊ ȊǿƛŊȊŀƴȅŎƘ Ȋ ōǳŘƻǿŊ serwisu i aplikacji mobilnej Mobini 
(www.mobini.pl)   

25 maja 2010 ½ŀǿƛŊȊŀƴƛŜ {ǇƽƱƪƛ aƻōƛƴƛ {Φ!Φ ǿ ƻǊƎŀƴƛȊŀŎƧƛ ς akt notarialny 

ǎƛŜǊǇƛŜƵ 2010 
Uruchomienie wersji testowej serwisu ǳŘƻǎǘťǇƴƛƻƴŜƧ Řƭŀ ȊŀƳƪƴƛťǘŜƧ ƎǊǳǇȅ 
ǳȍȅǘƪƻǿƴƛƪƽǿ 

16 lipca 2010 wƻȊǇƻŎȊťŎƛŜ ŘȊƛŀƱŀƭƴƻǏŎƛ ǇǊȊŜȊ ǎǇƽƱƪť aƻōƛƴƛ {Φ!Φ ǿ ƻǊƎŀƴƛȊŀŎƧƛ 

31 sierpnia 2010 wŜƧŜǎǘǊŀŎƧŀ ǎǇƽƱƪƛ aƻōƛƴƛ {! ǇǊȊŜȊ YǊŀƧƻǿȅ wŜƧŜǎǘǊ {ŊŘƻǿȅ ς nr KRS 0000363839 

ǿǊȊŜǎƛŜƵ 2010 Uruchomienie serwisu w wersji publicznej, jako gotowego produktu 

15 grudnia 2010 

tƻǿȊƛťŎƛŜ ǳŎƘǿŀƱȅ όǳŎƘǿŀƱŀ ƴǊ нκнлмлύ ǿ ǎǇǊŀǿƛŜ ǇƻŘǿȅȍǎȊŜƴƛŀ ƪŀǇƛǘŀƱȅ ȊŀƪƱŀŘƻǿŜƎƻ 
{ǇƽƱƪƛ z pozbawieniem prawa poboru dotychczasowego Akcjonariusza, emisji akcji serii 
B, ǳōƛŜƎŀƴƛŀ ǎƛť ƻ ǿǇǊƻǿŀŘȊŜƴƛŜ ŀƪŎƧƛ ǎŜǊƛƛ . Řƻ ƻōǊƻǘǳ ǿ alternatywnym systemie 
obrotu na rynku newConnect prowadzonym przez GPW S.A. oraz dematerializacji akcji 
serii B. 

20 kwietnia 2011 ½ŀǊŜƧŜǎǘǊƻǿŀƴƛŜ ǇǊȊŜȊ {ŊŘ wŜƧŜǎǘǊƻǿȅ ŜƳƛǎƧƛ ŀƪŎƧƛ ǎŜǊƛƛ .Φ 

 

4.6. hƪǊŜǏƭŜƴƛŜ ǊƻŘȊŀƧƽǿ ƛ ǿŀǊǘƻǏŎƛ ƪŀǇƛǘŀƱƽǿ όŦǳƴŘǳǎȊȅύ ǿƱŀǎƴȅŎƘ 9ƳƛǘŜƴǘŀ ƻǊŀȊ ȊŀǎŀŘ 
ich tworzenia  

¶ YŀǇƛǘŀƱȅ ǿƱŀǎƴŜ {ǇƽƱƪƛ Mobini S.A. na ŘȊƛŜƵ омΦмнΦнл1л Ǌƻƪǳ ǿȅƴƻǎƛƱȅ 12.464,13 PLN ƛ ǎƪƱŀŘŀƱȅ ǎƛť z 
ƪŀǇƛǘŀƱu ȊŀƪƱŀŘƻǿego w kwocie 100.000,00 PLN oraz straty netto w kwocie 87.535,87 PLN; 

¶ bŀ ŘȊƛŜƵ ǎǇƻǊȊŊŘȊŜƴƛŀ ƴƛƴƛŜƧǎȊŜƎƻ 5ƻƪǳƳŜƴǘǳ LƴŦƻǊƳŀŎȅƧƴŜƎƻ, jeszcze ƴƛŜ ƻŘōȅƱƻ ǎƛť Zgromadzenie 
{ǇƽƱƪƛ ȊŀǘǿƛŜǊŘȊŀƧŊŎŜ ǎǇǊŀǿƻȊŘŀƴƛŜ ŦƛƴŀƴǎƻǿŜ Ȋŀ нлмл ǊƻƪΣ ƪǘƽǊŜ Ǉƻǿƛƴƴƻ ǇƻŘƧŊŏ ǳŎƘǿŀƱť ǿ ǎǇǊŀǿƛŜ 
pokrycia straty za 2010 rok; 

¶ bŀ ŘȊƛŜƵ ом ƳŀǊŎŀ 2011 roku, kapiǘŀƱ ǿƱŀǎƴȅ 9ƳƛǘŜƴǘŀ ǿȅƴƻǎƛƱ -89.397,17 t[b ƛ ǎƪƱŀŘŀƱ ǎƛť Ȋ ƪŀǇƛǘŀƱu 
ȊŀƪƱŀŘƻǿŜƎƻ ǿ ǿȅǎƻƪƻǏŎƛ 100.000,00 PLN, ǎǘǊŀǘȅ Ȋ ƭŀǘ ǳōƛŜƎƱȅŎƘ ǿ ǿȅǎƻƪƻǏŎƛ 87.535,87 PLN oraz straty 
netto ǿ ǿȅǎƻƪƻǏŎƛ 101.851,30 PLN. 

 
² ȊǿƛŊȊƪǳ Ȋ ȊŀǊŜƧŜǎǘǊƻǿŀƴƛŜƳ ǿ Řƴƛǳ 20 kwietnia 2011 roku ǇǊȊŜȊ ǿƱŀǏŎƛǿȅ ǎŊŘ ǊŜƧŜǎǘǊƻǿȅ ǇƻŘƴƛŜǎƛŜƴƛŀ ƪŀǇƛǘŀƱǳ 
ȊŀƪƱŀŘƻǿŜƎƻ ǇƻǇǊȊŜȊ ŜƳƛǎƧť 400.000 ŀƪŎƧƛ ǎŜǊƛƛ .Σ ƴŀ ŘȊƛŜƵ ǎǇƻǊȊŊŘȊŜƴƛŀ ƴƛƴƛŜƧǎȊŜƎƻ Dokumentu Informacyjnego, 
ƪŀǇƛǘŀƱ ȊŀƪƱŀŘƻǿȅ ŜƳƛǘŜƴǘŀ ǿȅƴƻǎƛ м40.00Σлл t[bΣ ŀ ƪŀǇƛǘŀƱ zapasowy ȊƻǎǘŀƱ ǇƻŘƴƛŜǎƛƻƴȅ ƻ ƪǿƻǘť ǎǘŀƴƻǿƛŊŎŊ 
ǊƽȍƴƛŎť ǇƻƳƛťŘȊȅ ŎŜƴŊ ŜƳƛǎȅƧƴŊ ƛ ǿŀǊǘƻǏŎƛŊ ƴƻƳƛƴŀƭƴŀ ŀƪŎƧƛ ǎŜǊƛƛ .Σ ǘƧΦ ƻ ƪǿƻǘť м.760.000,00 PLN. 

http://www.mobini.pl/
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Na ŘȊƛŜƵ ǎǇƻǊȊŊŘȊŜƴƛŀ ƴƛƴƛŜƧǎȊŜƎƻ 5ƻƪǳƳŜƴǘǳ LƴŦƻǊƳŀŎȅƧƴŜƎƻΣ ƪŀǇƛǘŀƱ ȊŀƪƱŀŘƻǿȅ {ǇƽƱƪƛ ǿȅƴƻǎƛ мплΦллл ȊƱƻǘȅŎƘ ƛ 
ŘȊƛŜƭƛ ǎƛť ƴŀΥ 

¶ мΦлллΦллл όƧŜŘŜƴ Ƴƛƭƛƻƴύ ŀƪŎƧƛ ȊǿȅƪƱȅŎƘ ƛƳƛŜƴƴȅŎƘ ǎŜǊƛƛ ! ƻŘ ƴǳƳŜǊǳ м Řo numeru 1.000.000 o 
ǿŀǊǘƻǏŎƛ ƴƻƳƛƴŀƭƴŜƧ лΣмл ȊƱ ƪŀȍŘŀ ŀƪŎƧŀΣ ƻǇƱŀŎƻƴȅŎƘ ǿ ŎŀƱƻǏŎƛ ǿƪƱŀŘŜƳ ǇƛŜƴƛťȍƴȅƳΣ 

¶ пллΦллл όŎȊǘŜǊȅǎǘŀ ǘȅǎƛťŎȅύ ŀƪŎƧƛ ȊǿȅƪƱȅŎƘ ƴŀ ƻƪŀȊƛŎƛŜƭŀ ǎŜǊƛƛ . ƻŘ ƴǳƳŜǊǳ м Řƻ ƴǳƳŜǊǳ пллΦллл ƻ 
ǿŀǊǘƻǏŎƛ ƴƻƳƛƴŀƭƴŜƧ лΣмл ȊƱ ƪŀȍŘŀ ŀƪŎƧŀΣ ƻǇƱŀŎƻƴȅŎƘ ǿ ŎŀƱƻǏŎƛ ǿƪƱŀŘŜƳ ǇƛŜƴƛťȍƴȅƳ. 

 
1.000.000 akcji ȊǿȅƪƱych ƴŀ ƻƪŀȊƛŎƛŜƭŀ ǎŜǊƛƛ ! ǇƻǿǎǘŀƱo w wyniku ȊŀǿƛŊȊŀƴƛŀ 9ƳƛǘŜƴǘŀΣ ǿ ȊǿƛŊȊƪǳ Ȋ ŎȊȅƳΣ ŀƪŎƧŜ ǘŜ 
ǎŊ ŀƪŎƧŀƳƛ ƻōƧťǘȅƳƛ ǇƛŜǊǿƻǘƴƛŜ ǇǊȊŜȊ ȊŀƱƻȍȅŎƛŜƭƛ {ǇƽƱƪƛ ƴŀ ǇƻŘǎǘŀǿƛŜ ƻǏǿƛŀŘŎȊŜƵ ȊƱƻȍƻƴȅch w Protokole Aktu 
½ŀǿƛŊȊŀƴƛŀ {ǇƽƱƪƛ !ƪŎȅƧƴŜƧ ǳƧťǘȅƳ ǿ ŀƪŎƛŜ ƴƻǘŀǊƛŀƭƴȅƳ ǎǇƻǊȊŊŘȊƻƴȅƳ ǿ Řƴƛǳ 25 maja 2010 r. przez notariusza 
aŀƱƎƻǊȊŀǘť YŜƳǇƛƵǎƪŊ-Rusek z Kancelarii Notarialnej w Warszawie, przy ǳƭΦ ÀǳǊŀǿƛŜƧ сκмн ƭƻƪΦ пнт (Repertorium A 
nr 5721/2010). SpƽƱƪŀ aƻōƛƴƛ ȊƻǎǘŀƱŀ ȊŀǊŜƧŜǎǘǊƻǿŀƴŀ ǇǊȊŜȊ ǎŊŘ ǊŜƧŜǎǘǊƻǿȅ ǿ ŦƻǊƳƛŜ ǎǇƽƱƪƛ ŀƪŎȅƧƴŜƧ ǿ Řƴƛǳ ом 
sierpnia 2010 roku. 
 
tƻŘǎǘŀǿŀ ǇǊŀǿƴŀ ŜƳƛǎƧƛ ŀƪŎƧƛ ǎŜǊƛƛ . ȊƻǎǘŀƱŀ ƻǇƛǎŀƴŀ ǿ ǊƻȊŘȊΦ оΦнΦмΦ 
 
² {ǇƽƱŎŜ ǘǿƻǊȊƻƴŜ ǎŊ ƴŀǎǘťǇǳƧŊŎŜ ƪŀǇƛǘŀƱȅΥ  
ŀύ YŀǇƛǘŀƱ ȊŀƪƱŀŘƻǿȅ  
b) KapitŀƱ ȊŀǇŀǎƻǿȅ όȊƎƻŘƴƛŜ Ȋ ȊŀǇƛǎŀƳƛ Y{IύΣ  
Ŏύ YŀǇƛǘŀƱy rezerwowe.  
 
YŀǇƛǘŀƱ ȊŀǇŀǎƻǿȅ ǇǊȊŜȊƴŀŎȊƻƴȅ ƧŜǎǘ ƴŀ ǇƻƪǊȅŎƛŜ ǎǘǊŀǘ ōƛƭŀƴǎƻǿȅŎƘ ƻǊŀȊ ƴŀ ǇƻŘǿȅȍǎȊŜƴƛŜ ƪŀǇƛǘŀƱǳ ȊŀƪƱŀŘƻǿŜƎƻΦ 
YŀǇƛǘŀƱ ȊŀǇŀǎƻǿȅ ǘǿƻǊȊƻƴȅ ƧŜǎǘ ƎƱƽǿƴƛŜ Ȋ ƻŘǇƛǎƽǿ Ȋȅǎƪǳ Řƻ ǇƻŘȊƛŀƱǳΦ hŘǇƛǎǳ ƴŀ ƪŀǇƛǘŀƱ ȊŀǇŀǎƻǿȅ Ƴƻȍƴŀ 
ȊŀƴƛŜŎƘŀŏΣ ƧŜȍŜƭƛ ǿŀǊǘƻǏŏ ǘŜƎƻ ƪŀǇƛǘŀƱǳ ōťŘȊƛŜ Ǌƽǿƴŀ ƧŜŘƴŜƧ ǘǊȊŜŎƛŜƧ ǿŀǊǘƻǏŎƛ ƪŀǇƛǘŀƱǳ ȊŀƪƱŀŘƻǿŜƎƻΦ  
²ŀƭƴŜ ½ƎǊƻƳŀŘȊŜƴƛŜ ƳƻȍŜ ǘǿƻǊȊȅŏ ǿ {ǇƽƱŎŜ ƪŀǇƛǘŀƱȅ ǊŜȊŜǊǿƻǿŜ ƴŀ ǇƻƪǊȅŎƛŜ ǎȊŎȊŜƎƽƭƴȅŎƘ ǎǘǊŀǘ ƛ ǿȅŘŀǘƪƽǿΣ 
ȊǿƱŀǎȊŎȊŀ ƴŀ ǳƳƻǊȊŜƴƛŜ ŀƪŎƧƛΣ ŀ ǘŀƪȍŜ ƛƴƴŜ ŦǳƴŘǳǎȊŜ ŎŜƭƻǿŜΦ  
 
¢ŀōŜƭŀ оΦ ²ȅǎƻƪƻǏŏ ƪŀǇƛǘŀƱǳ ǿƱŀǎƴŜƎƻ 9Ƴitenta (dane w  PLN)  

Lp.  hƪǊŜǏƭŜƴƛŜ ŦǳƴŘǳǎȊǳ κ data 31.12.2010 31.03.2011 20.04.2011*  

1  YŀǇƛǘŀƱ ȊŀƪƱŀŘƻǿȅ  100.000,00 100.000,00  140.000,00 

2  bŀƭŜȍƴŜ ǿƪƱŀŘȅ ƴŀ ǇƻŎȊŜǘ ƪŀǇƛǘŀƱǳ ǇƻŘǎǘŀǿƻǿŜƎƻ  0,00  0,00 0,00 

3  YŀǇƛǘŀƱ ȊŀǇŀǎƻǿȅ  0,00 0,00 1.760.000,00 

4  YŀǇƛǘŀƱ ǊŜȊŜǊǿƻǿȅ  0,00  0,00  0,00 

5  YŀǇƛǘŀƱ Ȋ ŀƪǘǳŀƭƛȊŀŎƧƛ ǿȅŎŜƴȅ  0,00  0,00  0,00 

6  ½ȅǎƪ όǎǘǊŀǘŀύ Ȋ ƭŀǘ ǳōƛŜƎƱȅŎƘ  0,00  (87.535,87) (87.535,87) 

7  Zysk (strata) netto  (87.535,87) (101.851,30) 9ƳƛǘŜƴǘ ƴƛŜ ǳǎǘŀƭƛƱϝϝ 

wŀȊŜƳ ƪŀǇƛǘŀƱȅ ǿƱŀǎƴŜ 12.464,13 -89.387,17  

ϝ ƴŀ ŘȊƛŜƵ ȊŀǊŜƧŜǎǘǊƻǿŀƴƛŀ ǇƻŘǿȅȍǎȊŜƴƛŀ ƪŀǇƛǘŀƱǳ ȊŀƪƱŀŘƻǿŜƎƻ ǇǊȊŜȊ {ŊŘ wŜƧŜǎǘǊƻǿȅ 

ϝϝ 9ƳƛǘŜƴǘ ƴƛŜ ǳǎǘŀƭŀƱ ǿȅƴƛƪǳ ŦƛƴŀƴǎƻǿŜƎƻ ǎǇƽƱƪƛ ƴŀ ŘȊƛŜƵ нл ƪǿƛŜǘƴƛŀ нлммΣ ŀ ǿƛťŎ ƴŀ ǘŜƴ ŘȊƛŜƵ ƴƛŜ Ƴƻȍƴŀ ǳǎǘŀƭƛŏ ǇǊŜŎȅȊȅƧƴŜƧ ǿŀǊǘƻǏŎƛ 
ƪŀǇƛǘŀƱƽǿ ǿƱŀǎƴȅŎƘ 9ƳƛǘŜƴǘŀ 

¾ǊƽŘƱƻΥ 9ƳƛǘŜƴǘ 

4.7. InformŀŎƧŜ ƻ ƴƛŜƻǇƱŀŎƻƴŜƧ ŎȊťǏŎƛ ƪŀǇƛǘŀƱǳ ȊŀƪƱŀŘƻǿŜƎƻ  

YŀǇƛǘŀƱ ȊŀƪƱŀŘƻǿȅ 9ƳƛǘŜƴǘŀ ȊƻǎǘŀƱ ƻǇƱŀŎƻƴȅ ǿ ŎŀƱƻǏŎƛΦ  
 
Akcje serii A ǇƻǿǎǘŀƱȅ ǿ ǿȅƴƛƪǳ ȊŀǿƛŊȊŀƴƛŀ {ǇƽƱƪƛ ƛ ȊƻǎǘŀƱȅ ǿ ŎŀƱƻǏŎƛ ƻǇƱŀŎƻƴŜ ǿƪƱŀŘŜƳ ǇƛŜƴƛťȍƴȅƳ.  
 
Akcje serii B zostaƱȅ ǳǘǿƻǊȊƻƴŜ ƴŀ ǇƻŘǎǘŀǿƛŜ ¦ŎƘǿŀƱȅ ƴǊ 2κнлмл bŀŘȊǿȅŎȊŀƧƴŜƎƻ ²ŀƭƴŜƎƻ ½ƎǊƻƳŀŘȊŜƴƛŀ {ǇƽƱƪƛ 
ǇƻŘ ŦƛǊƳŊ Mobini S.A. z dnia 15 grudnia 2010 roku ƛ ȊƻǎǘŀƱy ǇƻƪǊȅǘŜ ǿ ŎŀƱƻǏŎƛ ǿƪƱŀŘŀƳƛ ǇƛŜƴƛťȍƴȅƳƛΦ 

4.8. LƴŦƻǊƳŀŎƧŜ ƻ ǇǊȊŜǿƛŘȅǿŀƴȅŎƘ ȊƳƛŀƴŀŎƘ ƪŀǇƛǘŀƱǳ ȊŀƪƱŀŘƻǿŜƎƻ ǿ ǿȅƴƛƪǳ ǊŜŀƭƛȊŀŎƧƛ 
ǇǊȊŜȊ ƻōƭƛƎŀǘŀǊƛǳǎȊȅ ǳǇǊŀǿƴƛŜƵ Ȋ ƻōƭƛƎŀŎƧƛ ȊŀƳƛŜƴƴȅŎƘ ƭǳō Ȋ ƻōƭƛƎŀŎƧƛ ŘŀƧŊŎȅŎƘ 
ǇƛŜǊǿǎȊŜƵǎǘǿƻ Řƻ ƻōƧťŎƛŀ ǿ ǇǊȊȅǎȊƱƻǏŎƛ ƴƻǿȅŎƘ ŜƳƛǎƧƛ ŀƪŎƧƛΣ ȊŜ ǿǎƪŀȊŀƴƛŜƳ ǿŀǊǘƻǏŎƛ 
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warunkowego podwȅȍǎȊŜƴƛŀ ƪŀǇƛǘŀƱǳ ȊŀƪƱŀŘƻǿŜƎƻ ƻǊŀȊ ǘŜǊƳƛƴǳ ǿȅƎŀǏƴƛťŎƛŀ ǇǊŀǿ 
obligatariuszy do nabycia tych akcji  

{ǇƽƱƪŀ ƴƛŜ ǇǊȊŜǿƛŘǳƧŜ ȊƳƛŀƴ ƪŀǇƛǘŀƱǳ ȊŀƪƱŀŘƻǿŜƎƻ ǿ ǿȅƴƛƪǳ ǊŜŀƭƛȊŀŎƧƛ ǇǊȊŜȊ ƻōƭƛƎŀǘŀǊƛǳǎȊȅ ǳǇǊŀǿƴƛŜƵ Ȋ ƻōƭƛƎŀŎƧƛ 
ȊŀƳƛŜƴƴȅŎƘ ƭǳō Ȋ ƻōƭƛƎŀŎƧƛ ŘŀƧŊŎȅŎƘ ǇƛŜǊǿǎȊŜƵǎǘǿƻ Řƻ ƻōƧťŎƛŀ ǿ ǇǊȊȅǎȊƱƻǏŎƛ ƴƻǿȅŎƘ ŜƳƛǎƧƛ ŀƪŎƧƛΦ {ǇƽƱƪŀ ƴƛŜ 
ŜƳƛǘƻǿŀƱŀ ƻōƭƛƎŀŎƧƛΣ ǿ ǘȅƳ ƻōƭƛƎŀŎƧƛ ȊŀƳƛŜƴƴȅŎƘ ƭǳō ƻōƭƛƎŀŎƧƛ ŘŀƧŊŎȅŎƘ ǇƛŜǊǿǎȊŜƵǎǘǿƻ Řƻ ƻōƧťŎƛŀ ŀƪŎƧƛ ƴƻǿȅŎƘ 
emisji. 

4.9.  ²ǎƪŀȊŀƴƛŜ ƭƛŎȊōȅ ŀƪŎƧƛ ƛ ǿŀǊǘƻǏŎƛ ƪŀǇƛǘŀƱǳ ȊŀƪƱŀŘƻǿŜƎƻΣ ƻ ƪǘƽǊŜ ς na podstawie 
ǎǘŀǘǳǘǳ ǇǊȊŜǿƛŘǳƧŊŎŜƎƻ ǳǇƻǿŀȍƴƛŜƴƛŜ ȊŀǊȊŊŘǳ Řƻ ǇƻŘǿȅȍǎȊŀƴƛŀ ƪŀǇƛǘŀƱǳ 
ȊŀƪƱŀŘƻǿŜƎƻΣ ǿ ƎǊŀƴƛŎŀŎƘ ƪŀǇƛǘŀƱǳ ŘƻŎŜƭƻǿŜƎƻ ς ƳƻȍŜ ōȅŏ ǇƻŘǿȅȍǎȊƻƴȅ ƪŀǇƛǘŀƱ 
ȊŀƪƱŀŘƻǿȅΣ Ƨŀƪ ǊƽǿƴƛŜȍ ƭƛŎȊōȅ ŀƪŎƧƛ ƛ ǿŀǊǘƻǏŎƛ ƪŀǇƛǘŀƱǳ ȊŀƪƱŀŘƻǿŜƎƻΣ ƻ ƪǘƽǊŜ ǿ 
ǘŜǊƳƛƴƛŜ ǿŀȍƴƻǏŎƛ 5ƻƪǳƳŜƴǘǳ LƴŦƻǊƳŀŎȅƧƴŜƎƻ ƳƻȍŜ ōȅŏ ƧŜǎȊŎȊŜ ǇƻŘǿȅȍǎȊƻƴȅ ƪŀǇƛǘŀƱ 
ȊŀƪƱŀŘƻǿȅ ǿ ǘȅƳ ǘǊȅōƛŜ  

{ǘŀǘǳǘ {ǇƽƱƪƛ ƴƛŜ ǇǊȊŜǿƛŘǳƧŜ ǳǇƻǿŀȍƴƛŜƴƛŀ ½ŀǊȊŊŘǳ Řƻ ǇƻŘǿȅȍǎȊŜƴƛŀ ƪŀǇƛǘŀƱǳ ȊŀƪƱŀŘƻǿŜƎƻ ǿ ǊŀƳŀŎƘ ƪŀǇƛǘŀƱǳ 
doŎŜƭƻǿŜƎƻΦ ² ȊǿƛŊȊƪǳ Ȋ ǇƻǿȅȍǎȊȅƳ, kapitŀƱ ȊŀƪƱŀŘƻǿȅ {ǇƽƱƪƛ ƴƛŜ ƳƻȍŜ ōȅŏ w tyƳ ǘǊȅōƛŜ ǇƻŘǿȅȍǎȊƻƴȅ ǿ 
ǘŜǊƳƛƴƛŜ ǿŀȍƴƻǏŎƛ 5ƻƪǳƳŜƴǘǳ LƴŦƻǊƳŀŎȅƧƴŜƎƻΦ 

4.10. ²ǎƪŀȊŀƴƛŜΣ ƴŀ ƧŀƪƛŎƘ ǊȅƴƪŀŎƘ ƛƴǎǘǊǳƳŜƴǘƽǿ ŦƛƴŀƴǎƻǿȅŎƘ ǎŊ ƭǳō ōȅƱȅ ƴƻǘƻǿŀƴŜ 
ƛƴǎǘǊǳƳŜƴǘȅ ŦƛƴŀƴǎƻǿŜ 9ƳƛǘŜƴǘŀ ƭǳō ǿȅǎǘŀǿƛŀƴŜ ǿ ȊǿƛŊȊƪǳ Ȋ ƴƛƳƛ ƪǿƛǘȅ ŘŜǇƻȊȅǘƻǿŜ  

Instrumenty finansowe Emitenta niŜ ǎŊ ŀƴƛ ƴƛŜ ōȅƱȅ ŘƻǘȅŎƘŎȊŀǎ ƴƻǘƻǿŀƴŜ ƴŀ ƧŀƪƛƳƪƻƭǿƛŜƪ Ǌȅƴƪǳ ƛƴǎǘǊǳƳŜƴǘƽǿ 
finansowych.  

4.11. tƻŘǎǘŀǿƻǿŜ ƛƴŦƻǊƳŀŎƧŜ ƴŀ ǘŜƳŀǘ ǇƻǿƛŊȊŀƵ ƻǊƎŀƴƛȊŀŎȅƧƴȅŎƘ ƭǳō ƪŀǇƛǘŀƱƻǿȅŎƘ 
9ƳƛǘŜƴǘŀ ƳŀƧŊŎȅŎƘ ƛǎǘƻǘƴȅ ǿǇƱȅǿ ƴŀ ƧŜƎƻ ŘȊƛŀƱŀƭƴƻǏŏΣ ȊŜ ǿǎƪŀȊŀƴƛŜƳ ƛǎǘƻǘƴȅŎƘ 
jednostek jego grupȅ ƪŀǇƛǘŀƱƻǿŜƧΣ Ȋ ǇƻŘŀƴƛŜƳ ǿ ǎǘƻǎǳƴƪǳ Řƻ ƪŀȍŘŜƧ Ȋ ƴƛŎƘ Ŏƻ 
ƴŀƧƳƴƛŜƧ ƴŀȊǿȅ όŦƛǊƳȅύΣ ŦƻǊƳȅ ǇǊŀǿƴŜƧΣ ǎƛŜŘȊƛōȅΣ ǇǊȊŜŘƳƛƻǘǳ ŘȊƛŀƱŀƭƴƻǏŎƛ ƛ ǳŘȊƛŀƱǳ 
9ƳƛǘŜƴǘŀ ǿ ƪŀǇƛǘŀƭŜ ȊŀƪƱŀŘƻǿȅƳ ƛ ƻƎƽƭƴŜƧ ƭƛŎȊōƛŜ ƎƱƻǎƽǿ  

9ƳƛǘŜƴǘ ƴƛŜ ǇƻǎƛŀŘŀ ǳŘȊƛŀƱƽǿ ƭǳō ŀƪŎƧƛ ǿ ƛƴƴȅŎƘ ǇƻŘƳƛƻǘŀŎƘΣ ǘȅƳ ǎŀƳȅƳ ƴƛŜ ǘǿƻǊȊȅ ƎǊǳǇȅ ƪŀǇƛǘŀƱƻǿŜƧΦ  
 
9ƳƛǘŜƴǘ ǿǎƪŀȊǳƧŜΣ ƛȍ ǿȅǎǘťǇǳƧŊ ǇƻǿƛŊȊŀƴƛŀ ƪŀǇƛǘŀƱƻǿŜ ǇƻƳƛťŘȊȅ 9ƳƛǘŜƴǘŜƳ ƛ !ǳǘƻǊȅȊƻǿŀƴȅƳ 5ƻǊŀŘŎŊ 
NewConnectΣ ƪǘƽǊȅƳ ƧŜǎǘ ǎǇƽƱƪŀ ¢ht /ƻƴǎǳƭǘƛƴƎ {Φ!Φ Ȋ ǎƛŜŘȊƛōŊ ǿ ²ŀǊǎȊŀǿƛŜ. bŀ ŘȊƛŜƵ ǎǇƻǊȊŊŘȊŀƴƛŀ ƴƛƴƛŜƧǎȊŜƎƻ 
Dokumentu Informacyjnego, Top Consulting S.A. Ȋ ǎƛŜŘȊƛōŊ ǿ ²ŀǊǎȊŀǿƛŜ jest w posiadaniu 500.000 akcji imiennych 
ǎŜǊƛƛ !Σ ǎǘŀƴƻǿƛŊŎȅŎƘ ƴŀ ŘȊƛŜƵ ǎǇƻǊȊŊŘȊŜƴƛŀ ƴƛƴƛŜƧǎȊŜƎƻ ŘƻƪǳƳŜƴǘǳ LƴŦƻǊƳŀŎȅƧƴŜƎƻ о5,7҈ ǿ ƪŀǇƛǘŀƭŜ ǎǇƽƱƪƛ ƛ 
35,7҈ ǿ ƎƱƻǎŀŎƘ ƴŀ ²ŀƭƴȅƳ ½ƎǊƻƳŀŘȊŜƴƛǳ {ǇƽƱƪƛ. 
 
bŀ ŘȊƛŜƵ ǎǇƻǊȊŊŘȊŜƴƛŀ ƴƛƴƛŜƧǎȊŜƎƻ 5ƻƪǳƳŜƴǘǳ LƴŦƻǊƳŀŎȅƧƴŜƎƻΣ ǿȅǎǘťǇǳƧŊ ǇƻƪǊŜǿƛŜƵǎǘǿŀ ǇƻƳƛťŘȊȅ ŎȊƱƻƴƪƛŜƳ 
½ŀǊȊŊŘǳΣ tŀƴƛŊ Wƻƭŀƴǘŀ .ǳŎȊȅƵǎƪŊ ŀ tǊȊŜǿƻŘƴƛŎȊŊŎȅƳ wŀŘȅ bŀŘȊƻǊŎȊŜƧΣ tŀƴŜƳ wƻōŜǊǘŜƳ 5ȊƛǳōƱƻǿǎƪƛƳΦ tƻȊŀ 
ǿȅȍŜƧ ǿymienionym, ƴƛŜ ǿȅǎǘťǇǳƧŊ inne ǇƻƪǊŜǿƛŜƵǎǘǿŀ ǿǏǊƽŘ ȊŀǊȊŊŘǳ ƛ ǊŀŘȅ ƴŀŘȊƻǊŎȊŜƧ. 
 
9ƳƛǘŜƴǘ ǿǎƪŀȊǳƧŜΣ ƛȍ ǿȅǎǘťǇǳƧŊ ǇƻǿƛŊȊŀƴƛŀ ǇƻƳƛťŘȊȅ ŎȊƱƻƴƪŀƳƛ ƻǊƎŀƴƽǿ Emitenta i Autoryzowanego Doradcy 
NewConnect oraz akcjonariuszami.  
 
bŀ ŘȊƛŜƵ ǎǇƻǊȊŊŘȊŜƴƛŀ ƴƛƴƛŜƧǎȊŜƎƻ 5ƻƪǳƳŜƴǘǳ LƴŦƻǊƳŀŎȅƧƴŜƎƻΣ tŀƴ wƻōŜǊǘ 5ȊƛǳōƱƻǿǎƪƛΣ ǇŜƱƴƛŊŎȅ ŦǳƴƪŎƧť Prezesa 
½ŀǊȊŊŘǳ {ǇƽƱƪƛ ¢ƻǇ /ƻƴǎǳƭǘƛƴƎ {Φ!Φ Ȋ ǎƛŜŘȊƛōŊ ǿ ²ŀǊǎȊŀǿƛŜΣ ƪǘƽǊŀ ǇŜƱƴƛ ŦǳƴƪŎƧť !ǳǘƻǊȅȊƻǿŀƴŜƎƻ 5ƻǊŀŘŎȅ 
bŜǿ/ƻƴƴŜŎǘ ǿ ǎǘƻǎǳƴƪǳ Řƻ 9ƳƛǘŜƴǘŀΣ ǇŜƱƴƛ ŦǳƴƪŎƧť ŎȊƱƻƴƪŀ wŀŘȅ bŀŘȊƻǊŎȊŜƧ 9ƳƛǘŜƴǘŀΦ  
 
bŀ ŘȊƛŜƵ ǎǇƻǊȊŊŘȊŜƴƛŀ niniejszego Dokumentu Informacyjnego, tŀƴ ½ōƛƎƴƛŜǿ tƻǿƛŜǊȍŀΣ ǇŜƱƴƛŊŎȅ ŦǳƴƪŎƧť 
²ƛŎŜǇǊŜȊŜǎŀ ½ŀǊȊŊŘǳ {ǇƽƱki Top Consulting S.A. Ȋ ǎƛŜŘȊƛōŊ ǿ ²ŀǊǎȊŀǿƛŜΣ ƪǘƽǊŀ ǇŜƱƴƛ ŦǳƴƪŎƧť !ǳǘƻǊȅȊƻǿŀƴŜƎƻ 
Doradcy bŜǿ/ƻƴƴŜŎǘ ǿ ǎǘƻǎǳƴƪǳ Řƻ 9ƳƛǘŜƴǘŀΣ ǇŜƱƴƛ ŦǳƴƪŎƧť ŎȊƱƻƴƪŀ wŀŘȅ Nadzorczej Emitenta. 
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bŀ ŘȊƛŜƵ ǎǇƻǊȊŊŘȊŀƴƛŀ ƴƛƴƛŜjszego Dokumentu Informacyjnego, ƴŀǎǘťǇǳƧŊŎŜ ƻǎƻōȅ ǿŎƘƻŘȊŊŎŜ ǿ ǎƪƱŀŘ ƻǊƎŀƴƽǿ 
SǇƽƱƪƛ ǎŊ ǇƻǿƛŊȊŀƴŜ Ȋ ŀƪŎƧƻƴŀǊƛǳǎȊŀƳƛ ǎǇƽƱƪƛΥ  
 
Pan wƻōŜǊǘ 5ȊƛǳōƱƻǿǎkiΣ ǇŜƱƴƛŊŎȅ ŦǳƴƪŎƧť ŎȊƱƻƴƪŀ wŀŘȅ bŀŘȊƻǊŎȊŜƧ Emitenta, ǇŜƱƴƛ ƧŜŘƴƻŎȊŜǏƴƛŜ ŦǳƴƪŎƧť Prezesa 
½ŀǊȊŊŘǳ ǎǇƽƱƪƛ ¢ht /ƻƴǎǳƭǘƛƴƎ {Φ!Φ Ȋ ǎƛŜŘȊƛōŊ ǿ ²ŀǊǎȊŀǿƛŜΣ ƪǘƽǊŀ ƧŜǎǘ ǿ ǇƻǎƛŀŘŀƴƛǳ рллΦллл ŀƪŎƧƛ ƛƳƛŜƴƴȅŎƘ ǎŜǊƛƛ !Σ 
ǎǘŀƴƻǿƛŊŎȅŎƘ ƴŀ ŘȊƛŜƵ ǎǇƻǊȊŊŘȊŜƴƛŀ ƴƛƴƛŜƧǎȊŜƎƻ ŘƻƪǳƳŜƴǘǳ LƴŦƻǊƳŀŎȅƧƴŜƎƻ орΣт҈ ǿ ƪŀǇƛǘŀƭŜ ǎǇƽƱƪƛ ƛ орΣт҈ ǿ 
ƎƱƻǎŀŎƘ ƴŀ ²ŀƭƴȅƳ ½ƎǊƻƳŀŘȊŜƴƛǳ {ǇƽƱƪƛ. tƻƴŀŘǘƻΣ tŀƴ wƻōŜǊǘ 5ȊƛǳōƱƻǿǎƪƛ ǿ ǎǇƻǎƽō ōŜȊǇƻǏǊŜŘƴƛ ƛ ǇƻǏǊŜŘƴƛ ƧŜǎǘ 
ǇƻǎƛŀŘŀŎȊŜƳ ƪƻƴǘǊƻƭƴŜƎƻ ǇŀƪƛŜǘǳ ŀƪŎƧƛ ǎǇƽƱƪƛ ¢ht /ƻƴǎǳƭǘƛƴƎ {Φ!Φ Ȋ ǎƛŜŘȊƛōŊ ǿ ²ŀǊǎȊŀǿƛŜ όфф҈ ŀƪŎƧƛ ƛ фф҈ ƎƱƻǎƽǿ 
ƴŀ ²ŀƭƴȅƳ ½ƎǊƻƳŀŘȊŜƴƛǳ {ǇƽƱƪƛύΦ 
 
Pan ½ōƛƎƴƛŜǿ tƻǿƛŜǊȍŀΣ ǇŜƱƴƛŊŎȅ ŦǳƴƪŎƧť ŎȊƱƻƴƪŀ wŀŘȅ bŀŘȊƻǊŎȊŜƧ 9ƳƛǘŜƴǘŀΣ ǇŜƱƴƛ ƧŜŘƴƻŎȊŜǏƴƛŜ ŦǳƴƪŎƧť 
²ƛŎŜǇǊŜȊŜǎŀ ½ŀǊȊŊŘǳ ǎǇƽƱƪƛ ¢ht /ƻƴǎǳƭǘƛƴƎ {Φ!Φ Ȋ ǎƛŜŘȊƛōŊ ǿ ²ŀǊǎȊŀǿƛŜΣ ƪǘƽǊŀ ƧŜǎǘ ǿ ǇƻǎƛŀŘŀƴƛǳ рллΦ000 akcji 
ƛƳƛŜƴƴȅŎƘ ǎŜǊƛƛ !Σ ǎǘŀƴƻǿƛŊŎȅŎƘ ƴŀ ŘȊƛŜƵ ǎǇƻǊȊŊŘȊŜƴƛŀ ƴƛƴƛŜƧǎȊŜƎƻ ŘƻƪǳƳŜƴǘǳ LƴŦƻǊƳŀŎȅƧƴŜƎƻ орΣт҈ ǿ ƪŀǇƛǘŀƭŜ 
ǎǇƽƱƪƛ ƛ орΣт҈ ǿ ƎƱƻǎŀŎƘ ƴŀ ²ŀƭƴȅƳ ½ƎǊƻƳŀŘȊŜƴƛǳ {ǇƽƱƪƛ. tƻƴŀŘǘƻΣ tŀƴ ½ōƛƎƴƛŜǿ tƻǿƛŜǊȍŀ ƧŜǎǘ ƳƴƛŜƧǎȊƻǏŎƛƻǿȅƳ 
ŀƪŎƧƻƴŀǊƛǳǎȊŜƳ ǎǇƽƱƪƛ ¢ht /ƻƴǎǳƭǘƛƴƎ {Φ!Φ ǿ ǎƛŜŘȊƛōŊ ǿ ²ŀǊǎȊŀǿƛŜ όм҈ ŀƪŎƧƛ ƛ м҈ ƎƱƻǎƽǿ ƴŀ ²ŀƭƴȅƳ 
½ƎǊƻƳŀŘȊŜƴƛǳ {ǇƽƱƪƛύΦ 
 
bŀ ŘȊƛŜƵ ǎǇƻǊȊŊŘȊŜƴƛŀ niniejszego Dokumentu InformacyjnegoΣ ǇƻȊŀ ǿȅȍŜƧ ǿǎƪŀȊŀƴȅƳƛΣ ǿȅǎǘťǇǳƧŊ ƴŀǎǘťǇǳƧŊŎŜ 
ǇƻǿƛŊȊŀƴƛŀ 9ƳƛǘŜƴǘŀ Ȋ ƎƱƽǿƴȅƳƛ ŀƪŎƧƻƴŀǊƛǳǎȊŀƳƛΥ 
 
5ǿƽŎƘ ƪƭǳŎȊƻǿȅŎƘ ǇǊŀŎƻǿƴƛƪƽǿ ǎǇƽƱƪƛΣ ƪǘƽǊȊȅ ǎŊ ǇƻƳȅǎƱƻŘŀǿŎŀƳƛ ǎŜǊǿƛǎǳ ǎǇƻƱŜŎȊƴƻǏŎƛƻǿŜƎƻ aƻōƛƴƛΦǇƭΣ ǎŊ ǿ 
ǇƻǎƛŀŘŀƴƛǳ ŀƪŎƧƛ ǎǇƽƱƪƛ aƻōƛƴƛ {Φ!ΦΣ ǘƧΦ tŀƴ ²Ʊŀǎ /ƘƻǊƻǿŜŏ ƧŜǎǘ ǿ ǇƻǎƛŀŘŀƴƛǳ нплΦллл ŀƪŎƧƛ ƛƳƛŜƴƴȅŎƘ ǎŜǊƛƛ !Σ 
ǎǘŀƴƻǿƛŊŎȅŎƘ ƴŀ ŘȊƛŜƵ ǎǇƻǊȊŊŘȊŜƴƛŀ ƴƛƴƛŜƧǎȊŜƎƻ ŘƻƪǳƳŜƴtu Informacyjnego 17,14҈ ǿ ƪŀǇƛǘŀƭŜ ǎǇƽƱƪƛ ƛ 17,14% w 
ƎƱƻǎŀŎƘ ƴŀ ²ŀƭƴȅƳ ½ƎǊƻƳŀŘȊŜƴƛǳ {ǇƽƱƪƛ oraz Pan Mariusz Gil jest w posiadaniu 240.000 akcji imiennych serii A, 
ǎǘŀƴƻǿƛŊŎȅŎƘ ƴŀ ŘȊƛŜƵ ǎǇƻǊȊŊŘȊŜƴƛŀ ƴƛƴƛŜƧǎȊŜƎƻ ŘƻƪǳƳŜƴǘǳ LƴŦƻǊƳŀŎȅƧƴŜƎƻ мтΣмп҈ ǿ ƪŀǇƛǘŀƭŜ ǎǇƽƱƪƛ ƛ мтΣмп҈ ǿ 
ƎƱƻǎŀŎƘ ƴŀ ²ŀƭƴȅƳ ½ƎǊƻƳŀŘȊŜƴƛǳ {ǇƽƱƪƛΦ 
 
tƻȊŀ ǿȅȍŜƧ ǿȅƳƛŜƴƛƻƴȅƳƛΣ ƴƛŜ ǿȅǎǘťǇǳƧŊ ƛƴƴŜ ǇƻǿƛŊȊŀƴƛŀ ƳŀƧŊǘƪƻǿŜΣ ƻǊƎŀƴƛȊŀŎȅƧƴŜ ƛ ǇŜǊǎƻƴŀƭƴŜ ǇƻƳƛťŘȊȅ 
9ƳƛǘŜƴǘŜƳ ƛ ƻǎƻōŀƳƛ ǿŎƘƻŘȊŊŎȅƳƛ ǿ ǎƪƱŀŘ ƻǊƎŀƴƽǿ 9ƳƛǘŜƴǘŀ ŀ ƎƱƽǿƴȅƳƛ ŀƪŎƧƻƴŀǊƛǳǎȊŀƳƛ ƻǊaz  
!ǳǘƻǊȅȊƻǿŀƴȅƳ 5ƻǊŀŘŎŊΦ 

4.12. tƻŘǎǘŀǿƻǿŜ ƛƴŦƻǊƳŀŎƧŜ ƻ ǇƻŘǎǘŀǿƻǿȅŎƘ ǇǊƻŘǳƪǘŀŎƘΣ ǘƻǿŀǊŀŎƘ ƭǳō ǳǎƱǳƎŀŎƘΣ 
ǿǊŀȊ Ȋ ƛŎƘ ƻƪǊŜǏƭŜƴƛŜƳ ǿŀǊǘƻǏŎƛƻǿȅƳ ƛ ƛƭƻǏŎƛƻǿȅƳ ƻǊŀȊ ǳŘȊƛŀƱŜƳ ǇƻǎȊŎȊŜƎƽƭƴȅŎƘ 
ƎǊǳǇ ǇǊƻŘǳƪǘƽǿΣ ǘƻǿŀǊƽǿ ƛ ǳǎƱǳƎ ŀƭōƻ ƧŜȍŜƭƛ ƧŜǎǘ ǘƻ ƛǎǘƻǘƴŜΣ ǇƻǎȊŎȊŜƎƽƭƴȅŎƘ 
proŘǳƪǘƽǿΣ ǘƻǿŀǊƽǿ ƛ ǳǎƱǳƎ ǿ ǇǊȊȅŎƘƻŘŀŎƘ ȊŜ ǎǇǊȊŜŘŀȍȅ ƻƎƽƱŜƳ Řƭŀ ƎǊǳǇȅ 
ƪŀǇƛǘŀƱƻǿŜƧ ƛ 9ƳƛǘŜƴǘŀΣ ǿ ǇƻŘȊƛŀƭŜ ƴŀ ǎŜƎƳŜƴǘȅ ŘȊƛŀƱŀƭƴƻǏŎƛ 

4.12.1. /ƘŀǊŀƪǘŜǊȅǎǘȅƪŀ ǇǊƻǿŀŘȊƻƴŜƧ ǇǊȊŜȊ 9ƳƛǘŜƴǘŀ ŘȊƛŀƱŀƭƴƻǏŎƛΦ aƻŘŜƭ ōƛȊƴŜǎƻǿȅ. 

{ǇƽƱƪŀ aƻōƛƴƛ {Φ!Φ ŘȊƛŀƱŀ ƴŀ ǿŜōƻǿȅƳ Ǌȅƴƪǳ ƳƻōƛƭƴȅƳΣ ƪǘƽǊȅ ȊŘŀƴƛŜƳ ½ŀǊȊŊŘǳ 9ƳƛǘŜƴǘŀ ǿŎƘƻŘȊƛ ǿ ŦŀȊť 
ǎȊȅōƪƛŜƎƻ ǊƻȊǿƻƧǳ ȊǿƛŊȊŀƴŜƎƻ Ȋ ŎƻǊŀȊ ǿƛťƪǎȊȅƳƛ ƳƻȍƭƛǿƻǏŎƛŀƳƛ ǿȅƪƻǊȊȅǎǘŀƴƛŀ ǘŜƭŜŦƻƴƽǿ ƪƻƳƽǊƪƻǿȅŎƘ Řƻ 
ǘǊŀƴǎƳƛǎƧƛ ŘŀƴȅŎƘ ƻǊŀȊ ƛŎƘ ƳƻȍƭƛǿƻǏŎƛŀƳƛ ŦǳƴƪŎƧƻƴŀƭƴȅƳƛ ȊōƭƛȍƻƴȅƳƛ Řƻ ƪƻƳǇǳǘŜǊƽǿ ǎǘŀŎƧƻƴŀǊƴȅŎƘΦ Wǳȍ ƻōŜŎƴƛŜ 
ǳȍȅǘƪƻǿƴƛŎȅ ǘŜƭŜŦƻƴƽǿ ƪƻƳƽǊƪƻǿȅŎƘ ǘǊŀƪǘǳƧŊ ƧŜ ƴƛŜ ǘȅƭƪƻ Řƻ ōŜȊǇƻǏǊŜŘƴƛŜƧ ƪƻƳǳƴƛƪŀŎƧƛΣ ŀƭŜ ǿǊťŎȊ ŎƻǊŀȊ ŎȊťǏŎƛŜƧ 
ǎǘŀƧŊ ǎƛť ƴƛŜƻŘȊƻǿƴȅƳ ƴŀǊȊťŘȊƛŜƳ ǇǊŀŎȅ ƛ ǊƻȊǊȅǿƪƛΦ 
 
9ƳƛǘŜƴǘ ǇǊƻǿŀŘȊƛ ǎŜǊǿƛǎ ǎǇƻƱŜŎȊƴƻǏŎƛƻǿȅ ǎǇŜŎƧŀƭƛȊǳƧŊŎȅ ǎƛť ǿ ǘŜƳŀǘȅŎŜ ƳƻōƛƭƴŜƧΣ ŘȊƛŀƱŀƧŊŎȅ ǇƻŘ ŀŘǊŜǎŜƳ 
internetowym www.mobini.pl. {ŜǊǿƛǎ ǘŜƴ ȊƻǎǘŀƱ ƻŘŘŀƴȅ ǿ ǿŜǊǎƧƛ ǇǳōƭƛŎȊƴŜƧ ǿŜ ǿǊȊŜǏƴƛǳ нлмл ǊƻƪǳΣ Ƨŀƪƻ Ǝƻǘƻǿȅ 
ǇǊƻŘǳƪǘΣ ǇƻǇǊȊŜȊ ǳŘƻǎǘťǇƴƛŜƴƛŜ ƛƴǘŜǊƴŜǘƻǿŜƧ ǇƭŀǘŦƻǊƳȅ ǎǇƻƱŜŎȊƴƻǏŎƛƻǿŜƧ Řƭŀ ǳȍȅǘƪƻǿƴƛƪƽǿ ƪƻǊȊȅǎǘŀƧŊŎȅŎƘ Ȋ 
ǳǊȊŊŘȊŜƵ ƳƻōƛƭƴȅŎƘΦ 9ƳƛǘŜƴǘ ƴŀōȅƱ ǇǊŀǿŀ Řƻ ǘŜƎƻ ǎŜǊǿƛǎǳ ǿ ǎǘȅŎȊƴƛǳ нлмм ǊƻƪǳΦ bƛŜƳƴƛŜƧ ƻǎƻōȅΣ ƪǘƽǊŜ ǳǘǿƻǊȊȅƱȅ 
ǎŜǊǿƛǎ ƛ ǊƻȊǿƛƧŀƱȅ Ǝƻ Řƻ ǎǘŀƴǳ ƻōŜŎƴŜƎƻΣ ǎŊ ƻōŜŎƴƛŜ ƪƭǳŎȊƻǿȅƳƛ ǇǊŀŎƻǿƴƛƪŀƳƛ 9ƳƛǘŜƴǘŀ ƻǊŀȊ ȊƴŀŎȊŊŎȅƳƛ ƧŜƎƻ 
akcjonariuszami. 
 
tǊȊȅ ȊŀƪƱŀŘŀƴƛǳ ǎŜǊǿƛǎǳΣ ƧŜƎƻ ǘǿƽǊŎȅ ǇǊȊȅƧťƭƛ ƴŀǎǘťǇǳƧŊŎŜ ȊŀƱƻȍŜƴƛŀ ōƛȊƴŜǎƻǿŜΣ ƪǘƽǊŜ Řƻ ŎƘǿƛƭƛ ƻōŜŎƴŜƧ ǎŊ 
systematycznie realizowane:  

¶ serwis ƳƻōƛƴƛΦǇƭ ōťŘȊƛŜ ǇƛŜǊǿǎȊȅƳ ǎŜǊǿƛǎŜƳ ǳƪƛŜǊǳƴƪƻǿŀƴȅƳ ǿ млл҈ ƴŀ ǳȍȅǘƪƻǿƴƛƪƽǿ ǳǊȊŊŘȊŜƵ 
mobilnych, 
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¶ ǎŜǊǿƛǎ Ƴŀ ōȅŏ ȊƻǇǘȅƳŀƭƛȊƻǿŀƴȅ ƛ ŘƻǎǘťǇƴȅ Ŏƻ ƴŀƧƳƴƛŜƧ ƴŀ ул҈ ǘȅǇƽǿ ǘŜƭŜŦƻƴƽǿ ƪƻƳƽǊƪƻǿȅŎƘΣ  

¶ ǎŜǊǿƛǎ Ƴŀ ƻŦŜǊƻǿŀŏ ŦǳƴƪŎƧƻƴŀƭƴƻǏŎƛ ǊŜŀƭƛȊǳƧŊŎŜ ǊȊŜŎȊȅǿƛǎǘŜ ǇƻǘǊȊŜōȅ ƎǊǳǇȅ ŘƻŎŜƭƻǿŜƧΦ  
 
¦ǎƱǳƎƛ ǏǿƛŀŘŎȊƻƴŜ ǇǊȊŜȊ ǎŜǊǿƛǎ ŘƻǘȅŎȊŊ ƎƱƽǿƴƛŜ ƻōǎȊŀǊǳ ǊƻȊǊȅǿƪƛ ƳƻōƛƭƴŜƧ ƻǊŀȊ ƳƻȍƭƛǿƻǏŎƛ ǇŜǊǎƻƴŀƭƛȊŀŎƧƛ 
ǘŜƭŜŦƻƴƽǿ ƪƻƳƽǊƪƻǿȅŎƘΦ ¦ǎƱǳƎƛ ǘŜ Ƴƻȍƴŀ ǇƻŘȊƛŜƭƛŏ ƴŀ ƴŀǎǘťǇǳƧŊŎŜ ƪŀǘŜƎƻǊƛŜΥ 

¶ ŘƻǎǘťǇ w dowolnym miejscu Řƻ ǇǊȅǿŀǘƴȅŎƘ ŘŀƴȅŎƘ ǿƎǊŀƴȅŎƘ ǇǊȊŜȊ ǳȍȅǘƪƻǿƴƛƪŀ na serwer 
Emitenta, 

¶ ǿȅƳƛŀƴŀ ŘŀƴȅŎƘ Ȋ ƛƴƴȅƳƛ ǳȍȅǘƪƻǿƴƛƪŀƳƛ ǿ Řƻǿƻlnym miejscu, 

¶ ǳŘƻǎǘťǇƴƛŜƴƛŜ ƳƻōƛƭƴȅŎƘ ŜƭŜƳŜƴǘƽǿ ǎǇƻƱŜŎȊƴƻǏŎƛƻǿȅŎƘΣ ƳΦƛƴΦ ŦƻǊŀΣ ŎȊŀǘȅΣ ōƭƻƎƛΣ ƭƛǎǘȅ ȊƴŀƧƻƳȅŎƘΦ 
 
tƻȊŀ ǿǿΦ ǳǎƱǳƎŀƳƛΣ aƻōƛƴƛ {Φ!Φ ǇǊƻǿŀŘȊƛ ŎƛŊƎƱŜ ŘȊƛŀƱŀƴƛŀ ȊƳƛŜǊȊŀƧŊŎŜ Řƻ ǿȅƎŜƴŜǊƻǿŀƴƛŀ ȊƴŀŎȊŊŎŜƎƻ ǊǳŎƘǳ ǿǏǊƽŘ 
ŘƻŎŜƭƻǿŜƧ ƎǊǳǇȅ ƻŘōƛƻǊŎƽǿΦ 5ȊƛŀƱŀƴƛŀ ǘŜ ǇǊƻǿŀŘȊƻƴŜ ǎŊ ƳƛťŘȊȅ ƛƴƴȅƳƛ ǇƻǇǊȊŜȊ ǇƻǎȊǳƪƛǿŀƴƛŀ ǘŀƪƛŎƘ ǇŀǊǘƴŜǊƽǿΣ 
Ƨŀƪ ƻǇŜǊŀǘƻǊȊȅ ƪƻƳƽǊƪƻǿƛΣ ǇƻǊǘŀƭŜ ǎǇƻƱŜŎȊƴƻǏŎƛƻǿŜ Řƭŀ ƳƱƻŘȊƛŜȍȅΣ ƛǘǇΦ ŘȊƛŀƱŀƴƛŀ. ½ƴŀŎȊŊŎȅ ǊǳŎƘ ǿ ǎŜǊǿƛǎƛŜ ƻǊŀȊ 
ŘƻōǊȊŜ ȊŘŜŦƛƴƛƻǿŀƴŀ DǊǳǇŀ ǳȍȅǘƪƻǿƴƛƪƽǿ ƪƻǊȊȅǎǘŀƧŊŎȅŎƘ Ȋ ǎŜǊǿƛǎǳΣ ƧŜǎǘ ƴƛŜȊōťŘƴȅƳ ŜƭŜƳŜƴǘŜƳ ǇƻȊǿŀƭŀƧŊŎȅƳ ƴŀ 
ȊŀǿƛŜǊŀƴƛŜ ȊƴŀŎȊŊŎȅŎƘ ƪƻƴǘǊŀƪǘƽǿ ǊŜƪƭŀƳƻǿȅŎƘ ƻǊŀȊ ŘŀƧŜ ǎȊŀƴǎŜ ƴŀ ǿȅƎŜƴŜǊƻǿŀƴƛŜ ǇǊȊȅŎƘƻŘƽǿ Ȋ ǳǎƱǳƎ tǊŜƳƛǳƳ 
ǏǿƛŀŘŎȊƻƴȅŎƘ Řƭŀ ǳȍȅǘƪƻǿƴƛƪƽǿΦ 

4.12.1.1. ¦ǎƱǳƎƛ ǏǿƛŀŘŎȊƻƴŜ ǇǊȊŜȊ 9ƳƛǘŜƴǘŀ ƛ Ǉrodukty  

5ƻ ǇǊƻŘǳƪǘƽǿ ƛ ǳǎƱǳƎ ƻŦŜǊƻǿŀƴȅŎƘ ǇǊȊŜȊ {ǇƽƱƪť ƴŀƭŜȍŊΥ 
 

¶ Reklama display, linki sponsorowane, branding, oficjalne profile. 
Mobini ƻŦŜǊǳƧŜ ǳǎƱǳƎť ǇƻƭŜƎŀƧŊŎŊ ƴŀ ƳƻȍƭƛǿƻǏci tworzenia i ekspozycji sponsorowanych, firmowych profili dla 
ȊƴŀƴȅŎƘ ƳŀǊŜƪΣ ŎƘŎŊŎȅŎƘ ǊŜƪƭŀƳƻǿŀŏ ǎƛť ǿ mobini.plΦ ½ŀ ǇƻǏǊŜŘƴƛŎǘǿŜƳ ƻŦƛŎƧŀƭƴŜƎƻ ǇǊƻŦƛƭǳΣ ǳȍȅǘƪƻǿƴƛƪ Ƴŀ 
ƳƻȍƭƛǿƻǏŏ ǇǊȊŜǇǊƻǿŀŘȊŜƴƛŀ ƪƻƴƪǳǊǎƽǿ ǊŜƪƭŀƳƻǿȅŎƘΣ ōǳŘƻǿŀƴƛŀ ǿƛťƪǎȊŜƧ ǏǿƛŀŘƻƳƻǏŎƛ ǇǊƻŘǳƪǘƽǿ ƛ ǳǎƱǳƎΦ 
tƻǎƛŀŘŀŎȊŜ ǎǇƻƴǎƻǊƻǿŀƴȅŎƘ ǇǊƻŦƛƭƛ ƳƻƎŊ ǿƎǊȅǿŀŏ ǿƱŀǎƴŜ Ǉƭƛƪƛ ȊǿƛŊȊŀƴŜ Ȋ ƳŀǊƪŊ ƴŀ mobini.plΦ tƭƛƪƛ ƳƻƎŊ ōȅŏ 
ǊƽǿƴƛŜȍ ǇǊȊŜƪŀȊȅǿŀƴŜ ƛƴƴȅƳ ǳȍȅǘƪƻǿƴƛƪƻƳ ǎŜǊǿƛǎǳ. 
aƻōƛƴƛ ƻŦŜǊǳƧŜ ǊƽǿƴƛŜȍ ǎǿƻƛƳ ƪƭƛŜƴǘƻƳ ǳǎƱǳƎť Ǌeklamy display'owej, czyli kampanie bannerowe oraz linki 
sponsorowane, ƪǘƽǊŜ ŎƘŀǊŀƪǘŜǊȅȊǳƧŊ ǎƛť ǿȅǎƻƪŊ αƪƭƛƪŀƭƴƻǏŎƛŊέ ƛ ǿȅǏǿƛŜǘƭŀƴƛŜƳ Ȋŀ ǇƻǏǊŜŘƴƛŎǘǿŜƳ ǳǊȊŊŘȊŜƵ 
mobilnych. 
 

¶ Konta Premium (Premium Accounts). 
² ƳƻƳŜƴŎƛŜΣ ƎŘȅ ǎŜǊǿƛǎ ƻǎƛŊƎƴƛŜ ƻŘǇƻǿƛŜŘƴƛŊ Ƴŀǎť ƪǊȅǘȅŎȊƴŊ ǳȍȅǘƪƻǿƴƛƪƽǿ ƻǊŀȊ ōťŘȊƛŜ ǎȊŜǊƻƪƻ ǊƻȊǇƻȊƴŀǿŀƭƴȅ 
ǇǊȊŜȊ ǇƻƭǎƪƛŎƘ ƛƴǘŜǊƴŀǳǘƽǿΣ ǇƭŀƴƻǿŀƴŜ ƧŜǎǘ ǿǇǊƻǿŀŘȊŜƴƛŜ ǘȊǿΦ Yƻƴǘ tǊŜƳƛǳƳΦ DƱƽǿƴȅƳƛ ȊŀƱƻȍŜƴƛŀƳƛ Yƻƴǘ 
PǊŜƳƛǳƳ ǎŊΥ ōǊŀƪ ƭƛƳƛǘǳ ǇƻōƛŜǊŀƴƛŀ ǇƭƛƪƽǿΣ ǇŜǊǎƻƴŀƭƛȊŀŎƧŀ ǇǊƻŦƛƭǳΣ ǿȅǊƽȍƴƛŜƴƛŜ ƴŀ ƭƛǎǘŀŎƘ ǳȍȅǘƪƻǿƴƛƪƽǿ ƻǊŀȊ 
ŘƻŘŀǘƪƻǿŜ ŦǳƴƪŎƧƻƴŀƭƴƻǏŎƛΦ YƭƛŜƴǘƻƳ ƴƛŜǇƻǎƛŀŘŀƧŊŎȅƳ tǊŜƳƛǳƳ !ŎŎƻǳƴǘǎΣ {ǇƽƱƪŀ ōťŘȊƛŜ ƻŦŜǊƻǿŀƱŀ ƻƎǊŀƴƛŎȊƻƴȅ 
ǘǊŀƴǎŦŜǊ ǇƭƛƪƽǿΦ 
 

¶ Pliki Premium. 
tƱŀǘƴŜΣ ƻōƧťǘŜ ǇǊŀǿŜƳ ŀǳǘƻǊǎƪƛƳ ǘǊŜǏŎƛ ƻ ǿȅǎƻƪƛŜƧ ƧŀƪƻǏŎƛΦ Mowa tu ƻ ƎǊŀŎƘ ȊƴŀƴȅŎƘ ǿȅŘŀǿŎƽǿ ǘȅǇǳ 9ƭŜŎǘǊƻƴƛŎ 
!ǊǘǎΣ tƻǇ/ŀǇ DŀƳŜǎΣ ŘȊǿƻƴƪŀŎƘ ǊŜŀƭ ƳǳǎƛŎΣ ŀƴƛƳŀŎƧŀŎƘ ƛ ǿȅƎŀǎȊŀŎȊŀŎƘΦ ¦ȍȅǘƪƻǿƴƛƪΣ Ǉƻ ǳƛǎȊŎȊŜƴƛǳ ƻŘǇƻǿƛŜŘƴƛŜƧ 
ƻǇƱŀǘȅΣ ǇƻǇǊȊŜȊ ǎŜǊǿƛǎ mobini.pl ōťŘȊƛŜ ƳƽƎƱ ǇƻōǊŀŏ ƴŀ ǎǿƽƧ ǘŜƭŜŦƻƴ ǿȅōǊŀƴŜ ǘǊŜǏŎƛ ǇǊŜƳƛǳƳΦ  
 

¶ MP3 w modelu Itunes Store. 
¦ȍȅǘƪƻǿƴƛƪ Ȋ ǎŜǊǿƛǎǳ mobini.pl Ƴŀ ƳƻȍƭƛǿƻǏŏ ŘŜǘŀƭƛŎȊƴŜƎƻ ǇƻōǊŀƴƛŀ ŘƻǿƻƭƴȅŎƘ ǳǘǿƻǊƽǿ ƳǇоΦ ¢ŀ ǳǎƱǳƎŀ 
ŦǳƴƪŎƧƻƴǳƧŜ ƴŀ ȊŀǎŀŘȊƛŜ ǿǎǇƽƱǇǊŀŎȅ Ȋ ŘƻǎǘŀǿŎŊ ƪƻƴǘŜƴǘǳ ƳǳȊȅŎȊƴŜƎƻΦ YŀȍŘȅ ǳȍȅǘƪƻǿƴƛƪΣ Ǉƻ ǳƛǎȊŎȊŜƴƛǳ ƻǇƱŀǘȅΣ Ƴŀ 
ƳƻȍƭƛǿƻǏŏ ǇƻōǊŀƴƛŀ ǊƽȍƴȅŎƘ ǳǘǿƻǊƽǿ ǿ ǿȅōǊŀƴȅƳ ŦƻǊƳŀŎƛŜ ƛ ƳƻȍŜ ƧŜ ƻŘǎƱǳŎƘƛǿŀŏ ȊŀǊƽǿƴƻ ǿ ǘŜƭŜŦƻƴƛŜΣ Ƨŀƪ ƛ ƴŀ 
ƻŘǘǿŀǊȊŀŎȊǳ ƳǇоΦ aƻōƛƴƛ {Φ!Φ ǿ ǘȅƳ ƳƻŘŜƭǳ ǿȅǎǘťǇǳƧŜ Ƨŀƪƻ ǇƻǏǊŜŘƴƛƪΣ ǇƻōƛŜǊŀƧŊŎȅ ƻǇƱŀǘť ǇǊƻǿƛȊȅƧƴŊ ƻŘ ƪŀȍŘŜƎƻ 
utworu. 
 
tƻȊŀ ǿȅȍŜƧ ǿȅƳƛŜƴƛƻƴȅƳƛ ǇǊƻŘǳƪǘŀƳƛ ƛ ǳǎƱǳƎŀƳƛΣ 9ƳƛǘŜƴǘ ǳŘƻǎǘťǇƴƛŀ ǳȍȅǘƪƻǿƴƛƪƻƳ ƴŀǎǘťǇǳƧŊŎŜ ŦǳƴƪŎƧƻƴŀƭƴƻǏŎƛ 
serwisu: 
 

¶ 9ƭŜƳŜƴǘȅ ǎǇƻƱŜŎȊƴƻǏŎƛƻǿŜ 

¶ 5ȅǎƪ ȊŜǿƴťǘǊȊƴȅ ǘŜƭŜŦƻƴǳ 

¶ .ŀȊŀ Ǉƭƛƪƽǿ ƴŀ ǘŜƭŜŦƻƴ 
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9ƭŜƳŜƴǘȅ ǎǇƻƱŜŎȊƴƻǏŎƛƻǿŜ ǳƳƻȍƭƛǿƛŀƧŊ ƪƭƛŜƴǘƻƳ ȊŀƪƱŀŘŀƴƛŜ ǿƱŀǎƴego profilu, aktywne funkcjonowanie w grupach 
ƛ ŦƻǊŀŎƘ ŘȅǎƪǳǎȅƧƴȅŎƘΣ ŎȊȅ ǘŜȍ ǇǊƻǿŀŘȊŜƴƛŜ ǿƱŀǎƴŜƧ ŀƪǘȅǿƴƻǏŎƛ όōƭƻƎΣ ƛǘŘΦύΦ 

 

{ŎƘŜƳŀǘ мΦ 9ƭŜƳŜƴǘȅ ǎǇƻƱŜŎȊƴƻǏŎƛƻǿŜ ǳǎƱǳƎ 9ƳƛǘŜƴǘŀ 

 

 

5ȅǎƪ ȊŜǿƴťǘǊȊƴȅ ǘŜƭŜŦƻƴǳ ǘƻ ǎǿƻōƻŘƴȅ ƛ ƴƛŜǎƪǊťǇƻǿŀƴȅ ŘƻǎǘťǇ ǿ Řƻǿƻƭƴȅ ǎǇƻǎƽō ƛ Ȋ ŘƻǿƻƭƴŜƎƻ ƳƛŜƧǎŎŀ Řƻ 
ǘǊŜǏŎƛ  ǿƎǊŀƴȅŎƘ ǇǊȊŜȊ ƪƭƛŜƴǘŀ 9ƳƛǘŜƴǘŀΦ WŜŘƴȅƳ Ȋ ȊŀǎǘƻǎƻǿŀƵ αŘȅǎƪǳ ȊŜǿƴťǘǊȊƴŜƎƻέ ƳƻȍŜ ōȅŏ ƴǇΦ ōƱȅǎƪŀǿƛŎȊƴŀ 
transmisja wszystkich danych podczas wymiany telefonu (ze starego na nowy).  

 

 

 

 

 

 

{ŎƘŜƳŀǘ нΦ 5ȅǎƪ ȊŜǿƴťǘǊȊƴȅ ǘŜƭŜŦƻƴǳ ς ǳǎƱǳƎŀ 9ƳƛǘŜƴǘŀ 

 

 

 

.ŀȊŀ Ǉƭƛƪƽǿ ƴŀ ǘŜƭŜŦƻƴ ƪƻƳƽǊƪƻǿȅ ǳǘǿƻǊȊƻƴŀ ƛ ǳŘƻǎǘťǇƴƛƻƴŀ ǇǊȊŜȊ ǳȍȅǘƪƻǿƴƛƪƽǿ serwisuΣ ŀ ōťŘŊŎŀ ȊŀǊȊŊŘȊŀƴŀ ƛ 
administrowana ǇǊȊŜȊ {ǇƽƱƪťΦ {ǇƽƱƪŀ ǳŘƻǎǘťǇƴƛŀ ƳƛŜƧǎŎŜ Řƻ ǎƪƱŀŘƻǿŀƴƛŀΣ ǇǊȊŜǘǿŀǊȊŀ ƛ ǳƳƻȍƭƛǿƛŀ ǿȅƳƛŀƴť ǘǊŜǏŎƛ 
όǇƭƛƪƽǿύ ǇƻƳƛťŘȊȅ ǿǎȊȅǎǘƪƛƳƛ ǳȍȅǘƪƻǿƴƛƪŀƳƛΦ  
LƴƴȅƳƛ ǎƱƻǿȅΣ ǳȍȅǘƪƻǿƴƛƪ ǎŜǊǿƛǎǳ ƳƻōƛƴƛΦǇƭ Ƴŀ ŘƻǎǘťǇ Řƻ ǇǊȊŜǘǿƻǊȊƻƴȅŎƘ Ȋŀǎƻōƽǿ ǿǎǘŀǿƛŀƴȅŎƘ Řƻ ǎŜǊǿƛǎǳ ǇǊȊŜȊ 
ƛƴƴȅŎƘ ǳȍȅǘƪƻǿƴƛƪƽǿΦ Wǳȍ ƻōŜŎƴƛŜ ǿ ǎŜǊǿƛǎƛŜ ȊƴŀƧŘǳƧŜ ǎƛť ǇƻƴŀŘ ол ǘȅǎΦ ǇƭƛƪƽǿΣ ƪǘƽǊŜ ǎǘŀƴƻǿƛŊ ƛƴǘŜǊŜǎǳƧŊŎŜ ƛ 
ŎƛŜƪŀǿŜ ǘǊŜǏŎƛ Řƭŀ ǳȍȅǘƪƻǿƴƛƪƽǿ ƛ ƪƭƛŜƴǘƽǿΦ 
 

 

 

 

 

 

 

 

 



Dokument Informacyjny Mobini S.A.  

 

  

 
53 

 

{ŎƘŜƳŀǘ оΦ .ŀȊŀ Ǉƭƛƪƽǿ ƴŀ ǘŜƭŜŦƻƴ ς ǳǎƱǳƎŀ 9ƳƛǘŜƴǘŀ 

 
 

wƻȊǿƽƧ ƎǊǳǇȅ ƴŀ CŀŎŜōƻƻƪΩǳΥ α|Ǉƛť Ȋ ǘŜƭŜŦƻƴŜƳ ƪƻƱƻ ƎƱƻǿȅέ 

{ǇƽƱƪŀΣ ƻŘ ƭƛǇŎŀ нлмл Ǌƻƪǳ ǊƻȊǿƛƧŀ ŦƻǊǳƳ ƴŀ CŀŎŜōƻƻƪǳ α|Ǉƛť Ȋ ǘŜƭŜŦƻƴŜƳ ƪƻƱƻ ƎƱƻǿȅέΦ ¦ƴƛƪŀƭƴƛ ǳȍȅǘƪƻǿƴƛŎȅ ǘŜƎƻ 
ŦƻǊǳƳ ǿǇƛǎǳƧŊ ǎƛť ǿ ƎǊǳǇť ŘƻŎŜƭƻǿŊ ǎŜǊǿƛǎǳ mobini.pl ǘȅƳ ōŀǊŘȊƛŜƧΣ ȍŜ ƧŜǎǘ ǘƻ ŦƻǊǳƳΣ ƪǘƽǊŜƎƻ ǘŜƳŀǘŜƳ 
ǇǊȊŜǿƻŘƴƛƳ ǎŊ ǘŜƭŜŦƻƴȅ ƪƻƳƽǊƪƻǿŜΣ ǿ ǘȅƳ ƛŎƘ ƳƻȍƭƛǿƻǏŎƛ ŦǳƴƪŎƧƻƴŀƭƴŜΦ ²Ǝ ŘŀƴȅŎƘ ǎǘŀǘȅǎǘȅŎznych 
prowadzonych przez serwis Facead.pl, w dniu 14 kwietnia 2011 r., ŦƻǊǳƳ ŘȅǎƪǳǎȅƧƴŜ α|Ǉƛť Ȋ ǘŜƭŜŦƻƴŜƳ ƪƻƱƻ ƎƱƻǿȅέ 
ȊƴŀƭŀȊƱƻ ǎƛť ƴŀ 41 ƳƛŜƧǎŎǳ ǿǏǊƽŘ ǿǎȊȅǎǘƪƛŎƘ ǇƻƭǎƪƛŎƘ ƎǊǳǇ ŦǳƴƪŎƧƻƴǳƧŊŎȅŎƘ ƴŀ ƴƛƴƛŜƧǎȊȅƳ ǎŜǊǿƛǎƛŜ 
ǎǇƻƱŜŎȊƴƻǏŎƛƻǿȅƳΦ ² ŎƛŊƎǳ ƪƛƭƪǳ ƳƛŜǎƛťŎȅ ƻŘ ȊŀƱƻȍŜƴƛŀΣ ŦƻǊǳƳ ǇƻǎƛŀŘŀ ǇƻƴŀŘ м82 ǘȅǎΦ ǳŎȊŜǎǘƴƛƪƽǿΣ Ŏƻ ƻȊƴŀŎȊŀΣ ȍŜ 
DǊǳǇŀ ǘŀ ǇƻǿƛťƪǎȊȅƱŀ ǎƛť ǇƻƴŀŘ прл҈ ƭƛŎȊŊŎ ƻŘ Řƴƛŀ ƧŜƧ ȊŀƪǳǇǳ ǇǊȊŜȊ {ǇƽƱƪť. Wysoki ǿȊǊƻǎǘ ƛƭƻǏŎƛ ǳȍȅǘƪƻǿƴƛƪƽǿ 
ōŀǊŘȊƻ ŘƻōǊȊŜ ǊƻƪǳƧŜ ƴŀ ǇǊȊȅǎȊƱƻǏŏ ƛ ǇƻƪŀȊǳƧŜ ǿƛŜƭƪƛ ǇƻǘŜƴŎƧŀƱΣ Ƨŀƪƛ ƪǊȅƧŜ ǎƛť Ȋŀ ƛƴǿŜǎǘȅŎƧŀƳƛ ȊǿƛŊȊŀƴȅƳƛ Ȋ 
ǇǊȊŜƧƳƻǿŀƴƛŜƳ ǇǊȊŜȊ {ǇƽƱƪťΣ ǿ ǇǊȊȅǎȊƱƻǏŎƛ ǘŜƎƻ ǘȅǇǳ ƎǊǳǇ ƛ ŦƻǊƽǿ ŘȅǎƪǳǎȅƧƴȅŎƘΦ 

4.12.1.2. ¾ǊƽŘƱŀ ǇǊȊȅŎƘƻŘƽǿ 

{ǇƽƱƪŀΣ Řƻ Řƴƛŀ ǎǇƻǊȊŊŘȊŜƴƛŀ ƴƛƴƛŜƧǎȊŜƎƻ 5ƻƪǳƳŜƴǘǳ LƴŦƻǊƳŀŎȅƧƴŜƎƻΣ ƴƛŜ ƻǎƛŊƎƴťƱŀ ȍŀŘƴȅŎƘ ǇǊȊȅŎƘƻŘƽǿ ȊŜ 
ǎǇǊȊŜŘŀȍȅΣ ǇƻƴƛŜǿŀȍ ƧŜǎǘ ǇƻŘƳƛƻǘŜƳ ƳƱƻŘȅƳΣ ƪǘƽǊȅ Ƴǳǎƛ ȊōǳŘƻǿŀŏ ǇƻŘǎǘŀǿȅ Řƻ ȊŀƻŦŜǊƻǿŀƴƛŀ ƻŘǇƻǿƛŜŘƴƛŜƧ 
ƻŦŜǊǘȅ ǎǿƻƛƳ ǇƻǘŜƴŎƧŀƭƴȅƳ ƪƭƛŜƴǘƻƳΦ tƻŘǎǘŀǿŀ ǘŊ ƧŜǎǘ ǇƻȊȅǎƪŀƴƛŜ Ƴŀǎȅ ƪǊȅǘȅŎȊƴŜƧ ǳƴƛƪŀƭƴȅŎƘ ǳȍȅǘƪƻǿƴƛƪƽǿ 
ƪƻǊȊȅǎǘŀƧŊŎȅŎƘ Ȋ ǎŜǊǿƛǎǳ ƳƻōƛƴƛΦǇƭΦ 
 
{ǇƽƱƪŀ ǿ нлмл Ǌƻƪǳ ƛ Ȋ ǇƻŎȊŊǘƪƛŜƳ Ǌƻƪǳ ōƛŜȍŊŎŜƎƻ ǇǊƻǿŀŘȊƛƱŀ ƛ ǇǊƻǿŀŘȊƛ ŘȊƛŀƱŀƴƛŀ ȊƳƛŜǊȊŀƧŊŎŜ Řƻ ǳȊȅǎƪŀƴƛŀ Ƴŀǎȅ 
krytycznej unikalnych ǳȍȅǘƪƻǿƴƛƪƽǿ ƪƻǊȊȅǎǘŀƧŊŎȅŎƘ Ȋ ǎŜǊǿƛǎǳ Řƻ ǘŀƪƛŎƘ ǊƻȊƳƛŀǊƽǿΣ ƪǘƽǊŜ ōťŘŊ ŀǘǊŀƪŎȅƧƴŜ Řƭŀ 
ǇƻǘŜƴŎƧŀƭƴȅŎƘ ǊŜƪƭŀƳƻŘŀǿŎƽǿΦ ½ŀǊȊŊŘ ǎǇƽƱƪƛ ǎȊŀŎǳƧŜΣ ȍŜ ǘŀ ǿŀǊǘƻǏŏ ƪǊȅǘȅŎȊƴŀ ƻǎŎȅƭǳƧŜ ƻƪƻƱƻ улл ǘȅǎΦ ǳƴƛƪŀƭƴȅŎƘ 
ǳȍȅǘƪƻǿƴƛƪƽǿΦ hōŜŎƴƛŜ ǎŜǊǿƛǎ ƳƛōƛƴƛΦǇƭ ƻŘǿƛŜŘȊŀ ƳƛŜǎƛťŎȊƴƛŜ ƴƛŜǎǇŜƱƴŀ плл ǘȅǎΦ ǳƴƛƪŀƭƴȅŎƘ ǳȍȅǘƪƻǿƴƛƪƽǿΦ 
²ƛŜƭƪƻǏŎƛ ǘŜ ǏǿƛŀŘŎȊŊ ƻ ǘȅƳΣ ȍŜ ǿ ƴŀƧōƭƛȍǎȊȅƳ ŎȊŀǎƛŜ ǇǊƛƻǊȅǘŜǘŜƳ ½ŀǊȊŊŘǳ ōťŘȊƛŜ ǇǊƻǿŀŘȊŜƴƛŜ ŘȊƛŀƱŀƵ 
marketingowych i ȊǿƛŊȊŀƴȅŎƘ Ȋ ǳŀǘǊŀƪŎȅƧƴƛŜƴƛŜƳ ŦǳƴƪŎƧƻƴŀƭƴƻǏŎƛ ǎŜǊǿƛǎǳΣ ŀōȅ ǇƻȊȅǎƪŀŏ ȊŀƪƱŀŘŀƴŊ Ƴŀǎť ƪǊȅǘȅŎȊƴŊ 
ǳƴƛƪŀƭƴȅŎƘ ǳȍȅǘƪƻǿƴƛƪƽǿΦ tƻ ƧŜƧ ƻǎƛŊƎƴƛťŎƛǳΣ ½ŀǊȊŊŘ ǎǇƽƱƪƛ ǊƻȊǇƻŎȊƴƛŜ ƛƴǘŜƴǎȅǿƴŊ ƪŀƳǇŀƴƛť ǿǏǊƽŘ 
ǊŜƪƭŀƳƻŘŀǿŎƽǿ ς ǇƻǘŜƴŎƧŀƭƴȅŎƘ ƪƭƛŜƴǘƽǿ ǎǇƽƱƪƛΦ bƛŜƳƴƛŜƧΣ Ƨǳȍ ŘȊƛǎƛŀƧ ǊƻȊǇƻŎȊťǘŜ ǎŊ ǊƻȊƳƻǿȅ Ȋ ǊŜƪƭŀƳƻŘŀǿŎŀƳƛ ς 
ǇƻǘŜƴŎƧŀƭƴȅƳƛ ƪƭƛŜƴǘŀƳƛ {ǇƽƱƪƛΣ ƪǘƽǊȊȅ ǿȅǊŀȊƛƭƛ ȊŀƛƴǘŜǊŜǎƻǿŀƴƛŜ ƴŀǿƛŊȊŀƴƛŜƳ ǿǎǇƽƱǇǊŀŎȅ ȊŜ {ǇƽƱƪŊ ǇǊȊȅ ƻōŜŎƴŜƧ 
ƳŀǎƛŜ ǳƴƛƪŀƭƴȅŎƘ ǳȍȅǘƪƻǿƴƛƪƽǿΦ 
 
½ōǳŘƻǿŀƴƛŜ ƻŘǇƻǿƛŜŘƴƛŜƧ Ƴŀǎȅ ƪǊȅǘȅŎȊƴŜƧ ǳƴƛƪŀƭƴȅŎƘ ǳȍȅǘƪƻǿƴƛƪƽǿ ǇǊȊŜƱƻȍȅ ǎƛť ƛƭƻǏŏ ǳȍȅǘƪƻǿƴƛƪƽǿ 
ȊŀǊŜƧŜǎǘǊƻǿŀƴȅŎƘ ƪƻǊȊȅǎǘŀƧŊŎȅŎƘ ȊŜ ǿǎȊȅǎǘƪƛŎƘ ŦǳƴƪŎƧƻƴŀƭƴƻǏŎƛ ǎŜǊǿƛǎǳΦ ¦Ƴƻȍƭƛǿƛ ǘƻ ǿǇǊƻǿŀŘȊŜƴƛŜ ǇǊȊŜȊ {ǇƽƱƪť 
ƻǇƱŀǘ Ȋŀ ƴƛŜƪǘƽǊŜ ǳǎƱǳƎƛ ƛ ǇǊƻŘǳƪǘȅ ƻŦŜǊǘƻǿŀƴŜ ǇǊȊŜȊ ǎŜǊǿƛǎΦ 
 
tƻǘŜƴŎƧŀƭƴŜ ȋǊƽŘƱŀ ǇǊȊȅŎƘƻŘƽǿ {ǇƽƱƪƛΥ 
 

¶ Reklama display, linki sponsorowane, branding, oficjalne profile. 
bŀƧǿŀȍƴƛŜƧǎȊȅƳ ȋǊƽŘƱŜƳ ǇǊȊȅŎƘƻŘƽǿ aƻōƛƴƛ {! ƧŜǎǘ ǎǇǊȊŜŘŀȍ ǇƻǿƛŜǊȊŎƘƴƛ ǊŜƪƭŀƳƻǿȅŎƘ ǿ ǎŜǊǿƛǎƛŜΦ {ǇƽƱƪŀ 
ǇƭŀƴǳƧŜ ǇƻȊȅǎƪƛǿŀŏ ǇǊȊȅŎƘƻŘȅ Ȋ ǘŜƧ ƎǊǳǇȅ ǇƻǇǊȊŜȊ ǘǊȊȅ ǇƻŘǎǘŀǿƻǿŜ ƪŀƴŀƱȅ ŘȅǎǘǊȅōǳŎƧƛΣ ǘƧΦΥ 

- ǎǇǊȊŜŘŀȍ ōŜȊǇƻǏǊŜŘƴƛŊ ǇǊƻǿŀŘȊƻƴŊ ǿ ǊŀƳŀŎƘ ǿƱŀǎƴŜƎƻ ȊŜǎǇƻƱǳ ǎǇǊȊŜŘŀȍƻǿŜƎƻΣ 

- ǎǇǊȊŜŘŀȍ Ȋŀ ǇƻǏǊŜŘƴƛŎǘǿŜƳ ǎƛŜŎƛ ǊŜƪƭŀƳƻǿŜƧ ȊǊȊŜǎȊŀƧŊŎŜƧ ŀƎŜƴŎƧŜ ǊŜƪƭŀƳƻǿŜ ƛ ŘƻƳȅ ƳŜŘƛƻǿŜΣ 

- z wykorzystaniem systemu reklamowego Google AdSense (serwis reklamowy  Google, 
ǿȅǏǿƛŜǘƭŀƧŊŎȅ ƴŀ ǎǘǊƻƴŀŎƘ {ǇƽƱƪƛ ƪƻƴǘŜƪǎǘƻǿŜ ǊŜƪƭŀƳȅ ǘŜƪǎǘƻǿŜΣ ōŀƴƴŜǊȅ ƻǊŀȊ ǊŜƪƭŀƳȅ ǿƛŘŜƻΦύΦ 
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½ƴŀŎȊŊŎŜ ǇǊȊȅŎƘƻŘȅ Ȋ ǇƻǿȅȍǎȊŜƎƻ ȋǊƽŘƱŀ ǇƻƧŀǿƛŊ ǎƛť Ǉƻ ǳȊȅǎƪŀƴƛǳ ǇǊȊŜȊ {ǇƽƱƪť ƻŘǇƻǿƛŜŘƴƛŜƧ Ƴŀǎȅ ƪǊȅǘȅŎȊƴŜƧ 
ŘƻōǊȊŜ ȊŘŜŦƛƴƛƻǿŀƴȅŎƘ ǳƴƛƪŀƭƴȅŎƘ ǳȍȅǘƪƻǿƴƛƪƽǿΦ 
 

¶ Konta Premium (Premium Accounts). 
² ƳƻƳŜƴŎƛŜΣ ƎŘȅ ǎŜǊǿƛǎ ƻǎƛŊƎƴƛŜ ƻŘǇƻǿƛŜŘƴƛŊ Ƴŀǎť ƪǊȅǘȅŎȊƴŊ ǳȍȅǘƪƻǿƴƛƪƽǿ ƻǊŀȊ ōťŘȊƛŜ ǎȊŜǊƻƪƻ ǊƻȊǇƻȊƴŀǿŀƭƴȅ 
ǇǊȊŜȊ ǇƻƭǎƪƛŎƘ ƛƴǘŜǊƴŀǳǘƽǿΣ ǇƭŀƴƻǿŀƴŜ ƧŜǎǘ ǿǇǊƻǿŀŘȊŜƴƛŜ ƻǇƱŀǘ Ȋŀ ŎȊťǏŏ ǳǎƱǳƎ ȊŀƭƛŎȊŀƴȅŎƘ Řƻ ǎŜƎƳŜƴǘǳ tǊŜƳƛǳƳΦ 
 

¶ Pliki Premium. 
{ǇƽƱƪŀ ǇƭŀƴǳƧŜ ǳŘƻǎǘťǇƴƛŏ Řƭŀ ǎǿƻƛŎƘ ǳȍȅǘƪƻǿƴƛƪƽǿΣ ƻōƧťǘŜ ǇǊŀǿŜƳ ŀǳǘƻǊǎƪƛƳ ǘǊŜǏŎƛ ƻ ǿȅǎƻƪƛŜƧ ƧŀƪƻǏŎƛΣ Ȋŀ ƪǘƽǊŜ 
ōťŘȊƛŜ ǇƻōƛŜǊŀƱŀ ƻǇƱŀǘȅ. ½ŀǊȊŊŘ {ǇƽƱƪƛ ǇƭŀƴǳƧŜ ǿǇǊƻǿŀŘȊŜƴƛŜ ǘȅŎƘ ǳǎƱǳƎ ǿ czerwcu ōƛŜȍŊŎŜƎƻ ǊƻƪǳΦ {ǇƽƱƪŀ ƻōŜŎƴƛŜ 
prowadzi ostatni etap nŜƎƻŎƧŀŎƧƛ Ȋ ǿȅōǊŀƴȅƳ ǇƻŘƳƛƻǘŜƳ ǿ ǇƻǿȅȍǎȊȅƳ ȊŀƪǊŜǎƛŜΦ  
 

¶ MP3 w modelu Itunes Store. 
{ǇƽƱƪŀ ƴŀ ǇǊȊŜƱƻƳƛŜ ƳŀƧŀ ƛ ŎȊŜǊǿŎŀ ōƛŜȍŊŎŜƎƻ Ǌƻƪǳ ǇƭŀƴǳƧŜ ǳǊǳŎƘƻƳƛŏ ǳǎƱǳƎť ŘƻǎǘŀǿŎȅ ƪƻƴǘŜƴǘǳ ƳǳȊȅŎȊƴŜƎƻΣ 
ƪǘƽǊŀ ōťŘȊƛŜ ǊŜŀƭƛȊƻǿŀƴŀ ƴŀ ȊŀǎŀŘȊƛŜ ǿǎǇƽƱǇǊŀŎȅ Ȋ ŘƻǎǘŀǿŎŊ tego konteƴǘǳΦ YŀȍŘȅ ǳȍȅǘƪƻǿƴƛƪ ōťŘȊƛŜ ƳƛŀƱ ŘƻǎǘťǇ 
Řƻ ǘȅŎƘ Ǉƭƛƪƽǿ po uiszczeniu odpowiedniej ƻǇƱŀǘȅΦ 

4.12.1.3. YƻǎȊǘȅ ŘȊƛŀƱŀƭƴƻǏŎƛ 

² нлмл Ǌƻƪǳ {ǇƽƱƪŀ ŦǳƴƪŎƧƻƴƻǿŀƱŀ ǇǊȊŜȊ ŎȊǘŜǊȅ ƳƛŜǎƛŊŎŜΦ ² ǘȅƳ ƻƪǊŜǎƛŜ ǇƻƴƛƻǎƱŀ ƪƻǎȊǘȅ ǇǊȊȅƎƻǘƻǿŀƴƛŀ {ǇƽƱƪƛ Řƻ 
funkcjonowania na rynku mobilnym. DƱƽǿƴȅƳƛ ǎƪƱŀŘƴƛƪŀƳƛ ƪƻǎȊǘƽǿ ōȅƱȅΥ ȊŀƪǳǇ ǎŜǊǿƛǎǳ Ŝ-tapetki.pl, zakup 
ŘƻǎǘťǇǳ Řƻ ƎǊǳǇȅ ǳȍȅǘƪƻǿƴƛƪƽǿ ƴŀ CŀŎŜōƻƻƪΩǳ α|Ǉƛť Ȋ ǘŜƭŜŦƻƴŜƳ ƪƻƱƻ ƎƱƻǿȅέΣ ȊŀƪǳǇ ŘƻƳŜƴ ƛ ƭƛƴƪƽǿΣ 
przygotowanie i implementowanie aplikacji internetowych. 
 
² нлмм Ǌƻƪǳ {ǇƽƱƪŀ ǇƻƴƻǎƛƱŀ ƪƻǎȊǘȅ ȊǿƛŊȊŀƴŜ Ȋ ǊƻȊǿƻƧŜƳ ǎŜǊǿƛǎǳ ƳƻōƛƴƛΦǇƭ ƛ ǇǊƻǿŀŘȊŜƴƛŜƳ ŘȊƛŀƱŀƵ 
ƳŀǊƪŜǘƛƴƎƻǿȅŎƘ ȊƳƛŜǊȊŀƧŊŎȅŎƘ Ǉƻ ǇƻȊȅǎƪƛǿŀƴƛŀ ǿ ǎȊȅōƪƛƳ ǘŜƳǇƛŜ ǳƴƛƪŀƭƴȅŎƘ ǳȍȅǘƪƻǿƴƛƪƽǿΦ 
 

Tabela 4Φ {ǘǊǳƪǘǳǊŀ ƪƻǎȊǘƽǿ ǿŜŘƱǳƎ ǊƻŘȊŀƧǳ za 2010 rok  

Dane w PLN 31.12.2010 ǳŘȊƛŀƱ ǿ ƪƻǎȊǘŀŎƘ 

Amortyzacja 0 0,0% 

½ǳȍȅŎƛŜ ƳŀǘŜǊƛŀƱƽǿ ƛ ŜƴŜǊƎƛƛ 4.390 5,0% 

¦ǎƱǳƎƛ ƻōŎŜ 82.687 94,5% 

tƻŘŀǘƪƛ ƛ ƻǇƱŀǘȅ 242 0,3% 

Wynagrodzenia 0 0,0% 

¦ōŜȊǇƛŜŎȊŜƴƛŀ ƛ ƛƴƴŜ ǏǿƛŀŘŎȊŜƴƛŀ 0 0,0% 

tƻȊƻǎǘŀƱŜ ƪƻǎȊǘȅ ǊƻŘȊŀƧƻǿŜ 220 0,3% 

KOSZTY RODZAJOWE 87.539 100,0% 

¾ǊƽŘƱƻΥ Emitent 

4.12.1.4. Zasoby wykorzystywane przez Emitenta do prowadzenia ŘȊƛŀƱŀƭƴƻǏŎƛ  

bŀ ŘȊƛŜƵ ǎǇƻǊȊŊŘȊŜƴƛŀ ƴƛƴƛŜƧǎȊŜƎƻ 5ƻƪǳƳŜƴǘǳ IƴŦƻǊƳŀŎȅƧƴŜƎƻΣ ǎǇƽƱƪŀ ƴŀōȅƱŀ Řƻ ǇǊƻǿŀŘȊŜƴƛŀ ŘȊƛŀƱŀƭƴƻǏŎƛ 
gospodarczej serwis mobilny mobini.pl. ²ǊŀȊ Ȋ ǎŜǊǿƛǎŜƳΣ {ǇƽƱƪŀ ƴŀōȅƱŀ ǿǎȊŜƭƪƛŜ Ǉrawa do znaku towarowego 
aƻōƛƴƛΦǇƭΣ ƪǘƽǊȅ ǿ ǎƛŜǊǇƴƛǳ нлмл Ǌƻƪǳ ȊƻǎǘŀƱ ȊƎƱƻǎȊƻƴȅ ǇǊȊŜȊ ǊȊŜŎȊƴƛƪŀ ǇŀǘŜƴǘƻǿŜƎƻ Řƻ ǊŜƧŜǎǘǊŀŎƧƛ ǿ ¦ǊȊťŘȊƛŜ 
Patentowym.  
 
tƻȊƻǎǘŀƱŜ ǿȅŘŀǘƪƛ ȊǿƛŊȊŀƴŜ Ȋ ȊŀǎƻōŀƳƛ ǎǇƽƱƪƛ ƳƛŀƱȅ ƴƛǎƪŀ ǿŀǊǘƻǏŏ ǇƻŎȊŊǘƪƻǿŊ ƛ {ǇƽƱƪŀ ƪǎƛťƎƻǿŀƱŀ ƧŜ ōŜȊǇƻǏǊŜŘnio 
w koszty. 
 
bŀ ŘȊƛŜƵ ǎǇƻǊȊŊŘȊŜƴƛŀ ƴƛƴƛŜƧǎȊŜƎƻ 5ƻƪǳƳŜƴǘǳ LƴŦƻǊƳŀŎȅƧƴŜƎƻΣ {ǇƽƱƪŀ zatrudnia Ǉƛťŏ ƻǎƽōΣ ƴƛŜ ƭƛŎȊŊŎ ŎȊƱƻƴƪƽǿ 
½ŀǊȊŊŘǳΣ Ȋ ŎȊŜƎƻ ƧŜŘƴŀ ƻǎƻōŀ ƧŜǎǘ ȊŀǘǊǳŘƴƛƻƴŀ ƴŀ ǳƳƻǿť ƻ ǇǊŀŎť. 

4.12.1.5. Grupa docelowa Klienǘƽǿ SǇƽƱƪƛ 

/ŜŎƘȅ ŎƘŀǊŀƪǘŜǊȅǎǘȅŎȊƴŜ ǳȍȅǘƪƻǿƴƛƪŀ ǘŜƭŜŦƻƴǳ ƪƻƳƽǊƪƻǿŜƎƻΥ 

¶ aŀ ŘƻǎǘťǇ Řƻ ȊƴŀƧƻƳȅŎƘ ǿ ŘƻǿƻƭƴȅƳ ƳƻƳŜƴŎƛŜΣ  
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¶ ½ŀǿǎȊŜ ŀƪǘȅǿƴȅ ƛ ǇƻŘƱŊŎȊƻƴȅ Řƻ ǎƛŜŎƛΣ  

¶ ¢ŜƭŜŦƻƴ ƧŜǎǘ ŎȊťǏŎƛŊ ƧŜƎƻ ǘƻȍǎŀƳƻǏŎƛΦ  
 
{ŎƘŜƳŀǘ пΦ DǊǳǇŀ ŘƻŎŜƭƻǿŀ YƭƛŜƴǘƽǿ aƻōƛƴƛ {Φ!Φ 

 
¾ǊƽŘƱƻΥ 9ƳƛǘŜƴǘ 

 
bŀ ǇƻŘǎǘŀǿƛŜ ōŀŘŀƵ ƳŜƎŀǇŀƴŜƭƻǿȅŎƘΣ {ǇƽƱƪŀ ƧŜǎǘ ǿ ǎǘŀƴƛŜ ŘƻǏŏ ŘƻƪƱŀŘƴƛŜ ƻƪǊŜǏƭƛŏ ƎǊǳǇť ŘƻŎŜƭƻǿŊΣ Řƻ ƪǘƽǊŜƧ 
ƪƛŜǊǳƧŜ ǇǊȊŜƪŀȊΦ {Ŋ ǘƻ ƻǎƻōȅ ƳƱƻŘŜΣ ǳŎȊŊŎŜ ǎƛť ƛ ŀƪǘȅǿƴƛŜ ǎǇťŘȊŀƧŊŎŜ ǎǿƽƧ ŎȊŀǎΣ ǿ ǇǊȊŜŘȊƛŀƭŜ ǿƛŜƪƻǿȅƳ ƻŘ мп Řƻ 
нр ƭŀǘΣ Ȋ ƎǊǳǇŊ ǳȊǳǇŜƱƴƛŀƧŊŎŊ ƻŘ нр Řƻ ор ƭŀǘΦ {Ŋ ǘƻ ȊŀǊƽǿƴƻ ƪƻōƛŜǘȅΣ Ƨŀƪ ƛ ƳťȍŎȊȅȋƴƛ όрлκрлύΣ ȊŜ ǎǘŀȍŜƳ ǿ 
ƛƴǘŜǊƴŜŎƛŜ ǇǊȊŜǿŀȍƴƛŜ ǇƻǿȅȍŜƧ р ƭŀǘ ƛ ǎǘŀƱȅƳ ŘƻǎǘťǇŜƳ Řƻ ǎƛŜŎƛΦ ²ƛťƪǎȊƻǏŏ ǿȅȍŜƧ ǿǎƪŀȊŀƴȅŎƘ ƻǎƽō ƧŜǎǘ ƴŀƧŎȊťǏŎƛŜƧ 
ƴŀ ǳǘǊȊȅƳŀƴƛǳ ǊƻŘȊƛŎƽǿ ƭǳō ǇƻŘŜƧƳǳƧŊŎŜ ǎƛť ǇǊŀŎȅ ŘƻǊȅǿŎȊŜƧΦ DƱƽǿƴƛŜ ǎŊ ǘƻ ƻǎƻōȅ ǇƻŎƘƻŘȊŊŎŜ Ȋ ƳƛŜƧǎŎƻǿƻǏŎƛ ƻŘ 
рл ǘȅǎƛťŎȅ ƳƛŜǎȊƪŀƵŎƽǿ ǿ ƎƽǊťΦ ²ǏǊƽŘ ǳȍȅǘƪƻǿƴƛƪƽǿ ƳƻōƛƴƛΦǇƭ ƧŜǎǘ ǘŜȍ ƎǊǳǇŀ ƻǎƽō ǇƻǿȅȍŜƧ ор Ǌƻƪǳ ȍȅŎƛŀ όƻƪΦ 
нл҈ύΦ bŀƭŜȍȅ ǘǳǘŀƧ ȊŀǳǿŀȍȅŏΣ ȍŜ ǎŊ ǘƻ ƻǎƻōȅ ƴŀƧŎȊťǏŎƛŜƧ Ȋ ǿȅȍǎȊȅƳ ǿȅƪǎȊǘŀƱŎŜƴƛŜƳΣ ǇǊŀŎǳƧŊŎŜ ƛ ǳǘǊȊȅƳǳƧŊŎŜ 
ǊƻŘȊƛƴťΣ ǇƻŎƘƻŘȊŊŎŜ Ȋ ǿƛťƪǎȊȅŎƘ ƳƛŀǎǘΦ 
 
DoŎŜƭƻǿȅƳ ǳȍȅǘƪƻǿƴƛƪƛŜƳ aƻōƛƴƛΦǇƭ ƧŜǎǘ ƻǎƻōŀΥ  

¶ ƳƱƻŘŀΣ 

¶ aktywna, 

¶ ǳŎȊŊŎŀ ǎƛťΣ 

¶ ƻǘǿŀǊǘŀ ƴŀ ƴƻǿƻǏŎƛΣ ǇƻȊƴŀƧŊŎŀ ƴƻǿŜ ǘŜŎƘƴƻƭƻƎƛŜΣ 

¶ ciekawska. 
 
{Ŋ ǘƻ ƻǎƻōȅΣ Řƭŀ ƪǘƽǊȅŎƘ ǊȊŜŎȊȅǿƛǎǘƻǏŏ ǿƛǊǘǳŀƭƴŀ ƧŜǎǘ ƴƛŜƳƴƛŜƧ ǿŀȍƴŀ ƴƛȍ ǊŜŀƭƴŀΦ !ƪǘȅǿƴƛŜ ǎǇťŘȊŀƧŊ ǎǿƽƧ ǿƻƭƴȅ 
ŎȊŀǎΣ ƭǳōƛŊ ȊƳƛŀƴȅΣ ǇǊȊȅƎƻŘȅΣ ǎȊǳƪŀƧŊ ƳƻŎƴȅŎƘ ǿǊŀȍŜƵΦ {ƛƭƴƛŜ ƻŘŎȊǳǿŀƧŊ ǇƻǘǊȊŜōť ǇǊȊȅƴŀƭŜȍƴƻǏŎƛ Řƻ ƎǊǳǇȅ ŎȊȅ 
αǇŀŎȊƪƛ ƪƻƭŜȍŜƵǎƪƛŜƧέΣ Ȋ ƴƛŊ ǎƛť ƛŘŜƴǘȅŦƛƪǳƧŊΣ ƧŜƧ ƻǇƛƴƛŜ ǇǊȊȅƧƳǳƧŊΣ Ȋ ƴƛŊ ǇǊŀƎƴŊ ǿǎǇƽƱŘȊƛŀƱŀŏΣ ŀ ƻƴŀ ȊŀǇŜǿƴƛŀ ƛƳ 
ǇƻŎȊǳŎƛŜ ōŜȊǇƛŜŎȊŜƵǎǘǿŀΣ ǊƻȊƱŀŘƻǿŀƴƛŜ ƴŀǇƛťŏ ǇƻǿǎǘŀƧŊŎȅŎƘ ǇƻŘŎȊŀǎ ƪƻƴŦƭƛƪǘƽǿ Ȋ ŘƻǊƻǎƱȅƳƛΣ ŀƪŎŜǇǘŀŎƧťΣ ƪǘƽǊŜƧ 
ƴƛŜ ǳȊȅǎƪǳƧŊ ǿ ǎȊƪƻƭŜ ŀƴƛ ǿ ǊƻŘȊƛƴƛŜΦ /ƘŀǊŀƪǘŜǊȅǎǘȅŎȊƴŜ ƛ ǎǇŜŎȅŦƛŎȊƴŜ Řƭŀ ƳƱƻŘȊƛŜȍȅ ǎŊ ǇƻǘǊȊŜōȅ ǎŀƳƻŘȊƛŜƭƴƻǏŎƛΣ 
ƴƛŜȊŀƭŜȍƴƻǏŎƛΣ ŀǳǘƻƴƻƳƛƛΦ 
 

5ƻƪƱŀŘƴŜ ƻƪǊŜǏƭŜƴƛŜ ƎǊǳǇȅ ŘƻŎŜƭƻǿŜƧ Řƭŀ aƻōƛƴƛ ƧŜǎǘ ƧŜŘƴȅƳ Ȋ ǿŀȍƴƛŜƧǎȊȅŎƘ ŜƭŜƳŜƴǘƽǿ ǎǘǊŀǘŜƎƛƛΣ ƪǘƽǊȅ ǇƻȊǿƻƭƛ 
ǎǇƽƱŎŜ ƴŀ ƻǎƛŊƎƴƛťŎƛŜ ǎǳƪŎŜǎǳΦ |ǿƛŀŘŜŎǘǿŜƳ ŘƻōǊŜƎƻ ǊƻȊǇƻȊƴŀƴƛŀ Ǌȅƴƪǳ ƛ ŘƻŎƛŜǊŀƴƛŀ Řƻ ŘƻŎŜƭƻǿŜƧ ƎǊǳǇȅ 
ǳȍȅǘƪƻǿƴƛƪƽǿ {ǇƽƱƪƛ ƧŜǎǘ ŘƻǘȅŎƘŎȊŀǎƻǿŀ ŘȅƴŀƳƛƪŀ ǇƻȊȅǎƪƛǿŀƴƛŀ ƴƻǿȅŎƘ ǳȍȅǘƪƻǿƴƛƪƽǿΦ Wǳȍ ǿ ǇŀȋŘȊƛŜǊƴƛƪǳ 2010 
ǊƻƪǳΣ р ƳƛŜǎƛťŎȅ Ǉƻ ǳǊǳŎƘƻƳƛŜƴƛǳ ǎŜǊǿƛǎǳΣ ƳƽƎƱ ǎƛť ƻƴ ǇƻŎƘǿŀƭƛŏ ǇƻȊȅǎƪŀƴƛŜƳ ǇǊŀǿƛŜ олл ǘȅǎΦ ǳƴƛƪŀƭƴȅŎƘ 
ǳȍȅǘƪƻǿƴƛƪƽǿΦ 

4.12.2. /ƘŀǊŀƪǘŜǊȅǎǘȅƪŀ ǊȅƴƪǳΣ ƴŀ ƪǘƽǊȅƳ ŘȊƛŀƱŀ 9ƳƛǘŜƴǘ  

aƻōƛƴƛ {Φ!Φ ŘȊƛŀƱŀ ƴŀ ōŀǊŘȊƻ ǇŜǊǎǇŜƪǘȅǿƛŎȊƴȅƳ ǿŜōƻǿȅƳ Ǌȅƴƪǳ ƳƻōƛƭƴȅƳΣ ƪǘƽǊȅ ǿŎƘƻŘȊƛ ǿ ŦŀȊť ǎȊȅōƪƛŜƎƻ 
ǊƻȊǿƻƧǳ ȊǿƛŊȊŀƴŜƎƻ Ȋ ŎƻǊŀȊ ǿƛťƪǎȊȅƳƛ ƳƻȍƭƛǿƻǏŎƛŀƳƛ ǿȅƪƻǊȊȅǎǘŀƴƛŀ ǘŜƭŜŦƻƴƽǿ ƪƻƳƽǊƪƻǿȅŎƘ Řƻ ǘǊŀƴǎƳƛǎƧƛ 
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ŘŀƴȅŎƘ ƻǊŀȊ ƛŎƘ ƳƻȍƭƛǿƻǏŎƛŀƳƛ ŦǳƴƪŎƧƻƴŀƭƴȅƳƛ ȊōƭƛȍƻƴȅƳƛ Řƻ ƪƻƳǇǳǘŜǊƽǿ ǎǘŀŎƧƻƴŀǊƴȅŎƘΦ tƻǿȅȍǎȊŜ ȊƧŀǿƛǎƪƻ 
ōťŘȊƛŜ ǿ ƴŀƧōƭƛȍǎȊŜƧ ǇǊȊȅǎȊƱƻǏŎƛ ǎƪǳǘƪƻǿŀƱƻ ǘȅƳΣ ȍŜ ǳȍȅǘƪƻǿƴƛŎȅ ǘŜƭŜŦƻƴƽǿ ƪƻƳƽǊƪƻǿȅŎƘ ōťŘŊ ǘǊŀƪǘƻǿŀƭƛ ƧŜ ƴƛŜ 
ǘȅƭƪƻ Řƻ ōŜȊǇƻǏǊŜŘƴƛŜƧ ƪƻƳǳƴƛƪŀŎƧƛΣ ŀƭŜ ǿǊťŎȊ ōťŘŊ ƴƛŜƻŘȊƻǿƴȅƳ ƴŀǊȊťŘȊƛŜƳ ǇǊŀŎȅ ƛ ǊƻȊǊȅǿƪƛΦ 
 
|ǿƛŀǘ 
²ŜŘƱǳƎ LƴǘŜǊƴŜǘ ²ƻǊƭŘ {ǘŀǘǎΣ ǇƻŘ ƪƻƴƛŜŎ нллф Ǌƻƪǳ ƭƛŎȊōŀ ƛƴǘŜǊƴŀǳǘƽǿ ƴŀ ŎŀƱȅƳ ǏǿƛŜŎƛŜ όƳƻōƛƭƴȅŎƘ ƛ 
ǎǘŀŎƧƻƴŀǊƴȅŎƘύ ǿȅƴƻǎƛƱŀ ǇǊȊŜǎȊƱƻ н ƳƛƭƛŀǊŘȅΣ Ŏƻ ǎǘŀƴƻǿƛƱƻ нф҈ ŎŀƱŜƧ ǇƻǇǳƭŀŎƧƛΦ ² ƴŀƧōŀǊŘȊƛŜƧ ȊƛƴŦƻǊƳŀǘȅȊƻǿŀƴȅŎƘ 
ƪǊŀƧŀŎƘ Ǐǿƛŀǘŀ ς Islandii i Norwegii ς Ȋ ƛƴǘŜǊƴŜǘǳ ƪƻǊȊȅǎǘŀƱƻ ŀȍ фл҈ ǿǎȊȅǎǘƪƛŎƘ ƳƛŜǎȊƪŀƵŎƽǿΦ ² ǎŀƳŜƧ ȊŀǏ tƻƭǎŎŜΣ 
ōȅƱƻ ǘƻ ǇƻƴŀŘ мс ƳƛƭƛƻƴƽǿΣ ǘƧΦ ǇƻƴŀŘ пл҈ ǇƻǇǳƭŀŎƧƛΦ  
 
Wykres 1Φ tŜƴŜǘǊŀŎƧŀ ƛƴǘŜǊƴŜǘǳ ƴŀ ǏǿƛŜŎƛŜ όǿȅƪƻƴŀƴƛŜ ƛ ǇǊƻƎƴƻȊŀύΣ ǿ ҈ 

 
¾ǊƽŘƱƻΥ ǊŀǇƻǊǘ aƻǊƎŀƴ {ǘŀƴƭŜȅ wŜǎŜŀǊŎƘ 
 
 
 
 
 
Wykres 2. Liczba mobilnych vs stacƧƻƴŀǊƴȅŎƘ ǳȍȅǘƪƻǿƴƛƪƽǿ LƴǘŜǊƴŜǘǳΣ ǇǊƻƎƴƻȊŀ Řƻ нлмр Ǌƻƪǳ 

 
¾ǊƽŘƱƻΥ ǊŀǇƻǊǘ aƻǊƎŀƴ {ǘŀƴƭŜȅ wŜǎŜŀǊŎƘ 
 
²ŜŘƱǳƎ ǊŀǇƻǊǘǳ αThe aƻōƛƭŜ LƴǘŜǊƴŜǘ wŜǇƻǊǘέ - Morgan StanleyέΣ Ƨǳȍ ƴŀ ƪƻƴƛŜŎ нлмо Ǌƻƪǳ ƭƛŎȊōŀ ƎƭƻōŀƭƴȅŎƘ 
ǳȍȅǘƪƻǿƴƛƪƽǿ LƴǘŜǊƴŜǘǳ ƳƻōƛƭƴŜƎƻ ȊǊƽǿƴŀ ǎƛť Ȋ ƭƛŎȊōŊ ǳȍȅǘƪƻǿƴƛƪƽǿ LƴǘŜǊƴŜǘǳ ǎǘŀŎƧƻƴŀǊƴŜƎƻΦ hȊƴŀŎȊŀ ǘƻΣ ȍŜ Ȋ 
ƛƴǘŜǊƴŜǘǳ ƳƻōƛƭƴŜƎƻΣ ƴŀ ƪƻƴƛŜŎ нлмо Ǌƻƪǳ ōťŘȊƛŜ ƪƻǊȊȅǎǘŀŏ ǇƻƴŀŘ мΣс ƳƛƭƛŀǊŘŀ ƭǳŘȊƛΣ ŀ ǿƛťŎ Řǿŀ ǊŀȊȅ ǿƛťŎŜƧΣ ƴƛȍ ƴŀ 
koniec 2009 roku.  
 

http://www.morganstanley.com/institutional/techresearch/mobile_internet_report122009.html
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tǊȊŜǿƛŘǳƧŜ ǎƛťΣ ȍŜ ǿǊŀȊ Ȋ ǊƻȊǿƻƧŜƳ ǿŜōƻǿŜƎƻ Ǌȅƴƪǳ ƳƻōƛƭƴŜƎƻΣ ǿ ƧŜǎȊŎȊŜ ǎȊȅōǎȊȅƳ ǘŜƳǇƛŜ ōťŘȊƛŜ ǎƛť ǊƻȊǿƛƧŀƱŀ 
ǊŜƪƭŀƳŀ ǿ ǘȅƳ ǎŜƎƳŜƴŎƛŜ ǊȅƴƪǳΦ 5ƻƳȅ aŜŘƛƻǿŜ ƻǊŀȊ ǊŜƪƭŀƳƻŘŀǿŎȅ ōťŘŊ ŎƻǊŀȊ ŎȊťǏŎƛŜƧ ƪƻǊȊȅǎǘŀƭƛ Ȋ ǘŜƎƻ 
ƴŀǊȊťŘȊƛŀΣ ƪǘƽǊŜ ǇƻȊǿƻƭƛ ƛƳ ŘƻǘǊȊŜŏ ǿ ŘƻǿƻƭƴȅƳ ŎȊŀǎƛŜ Řƻ ǏŎƛǏƭŜ ƻƪǊŜǏƭƻƴŜƧ ƎǊǳǇȅ ŘƻŎŜƭƻǿŜƧ ƻŘōƛƻǊŎƽǿ ǊŜƪƭŀƳȅΦ 
5ȊƛŀƱŀƭƴƻǏŏ ǘŀ ōťŘȊƛŜ ǊŜŀƭƛȊƻǿŀƴŀ ǿ ǇƻŘƻōƴȅ ǎǇƻǎƽōΣ Ƨŀƪ Ƴŀ ǘƻ ƳƛŜƧǎŎŜ ƻōŜŎƴƛŜΣ ƳΦƛƴΦ ǇƻǇǊȊŜȊ ƴŀƧǿƛťƪǎȊŜ ǎŜǊǿƛǎȅ 
ǎǇƻƱŜŎȊƴƻǏŎƛƻǿŜ Ȋ ǘȅƳΣ ȍŜ ȊƴŀŎȊƴŀ ŎȊťǏŏ ǊŜƪƭŀƳƻŘŀǿŎƽǿ ǇǊȊŜǎǳƴƛŜ ǎƛť Ȋ ƛƴǘŜǊƴŜǘǳ ǎǘŀŎƧƻƴŀǊƴŜƎƻ Řƻ ƳƻōƛƭƴŜƎƻΦ  
 
tƻǘǿƛŜǊŘȊŜƴƛŜƳ ǘŜȊȅΣ ȍŜ ǊȅƴŜƪ ǊŜƪƭŀƳȅ ƳƻōƛƭƴŜƧ ǿ ƴŀƧōƭƛȍǎȊȅŎƘ ƭŀǘŀŎƘ ōťŘȊƛŜ ƧŜŘƴȅƳ Ȋ ƻōǎȊŀǊƽǿ ƻ ƴŀƧǿȅȍǎȊȅŎƘ 
ǿǎƪŀȋƴƛƪŀŎƘ ǊƻȊǿƻƧǳ ƧŜǎǘ ǊŀǇƻǊǘ ǇǊȊȅƎƻǘƻǿŀƴy przez Interactive Advertising Bureau Polska (IABP). 
 
Przyczyny szybkiego rozwoju reklamy mobilnej: 

¶ ƻƭōǊȊȅƳƛ ȊŀǎƛťƎ ƳŜŘƛǳƳΣ 

¶ ǿƛťƪǎȊŀ ŘƻǎǘťǇƴƻǏŏ ǳȍȅǘƪƻǿƴƛƪƽǿ Řƻ ǎƳŀǊǘŦƻƴƽǿΣ 

¶ ǊŜƪƭŀƳƻŘŀǿŎȅ ǇƻǎȊǳƪǳƧŊŎȅ ƴƛŜǎǘŀƴŘŀǊŘƻǿȅŎƘ ǊƻȊǿƛŊȊŀƵΦ 
 
Zgodnie z badaniami Gartnera, Ƨǳȍ ǿ нлмм Ǌƻƪǳ ǿŀǊǘƻǏŏ ǏǿƛŀǘƻǿŜƎƻ Ǌȅƴƪǳ ǊŜƪƭŀƳȅ ƳƻōƛƭƴŜƧ ǿȅƴƛŜǎƛŜ ǇǊŀǿƛŜ мо 
ƳƭŘ ¦{5Φ ¢ǊŜƴŘ ǿȊǊƻǎǘǳ ōǊŀƴȍȅ ǇƻŘ ǿȊƎƭťŘŜƳ ǇǊȊȅŎƘƻŘƻǿȅƳ ǎƛťƎŀ ǇƻȊƛƻƳǳ нл-30 % rocznie. 
 
wƽǿƴƛŜȍ Řƭŀ 9ǳǊƻǇȅ ǇǊƻƎƴƻȊȅ Řƭŀ ǘŜƎƻ Ǌȅƴƪǳ ǎŊ ƧŜŘƴƻȊƴŀŎȊƴŜΦ wŜƪƭŀƳŀ Ƴƻōƛƭƴŀ ƻōƻƪ ǊŜƪƭŀƳȅ ǿƛdeo oraz reklamy 
ǿ ǎŜǊǿƛǎŀŎƘ ǎǇƻƱŜŎȊƴƻǏŎƛƻǿȅŎƘ ōťŘȊƛŜ ƴŀƧǎȊȅōŎƛŜƧ ǊƻȊǿƛƧŀƧŊŎȅƳ ǎƛť ƻōǎȊŀǊŜƳ ǊŜƪƭŀƳȅ Ȋ ǇǊȊȅŎƘƻŘŀƳƛ ǊȊťŘǳ мΣн 
mld Euro w 2012 r., wobec 0,3 mld w 2009 roku.  
 
Wykres 3Φ  ²ȅŘŀǘƪƛ ǊŜƪƭŀƳƻǿŜ ǿ 9ǳǊƻǇƛŜ ƛ ƴŀ ǏǿƛŜŎƛŜΦ 

 
 
Krajem, gdzie istnieje ƴŀƧōŀǊŘȊƛŜƧ ǊƻȊǿƛƴƛťǘȅ ǊȅƴŜƪ LƴǘŜǊƴŜǘǳ ƳƻōƛƭƴŜƎƻ ƧŜǎǘ WŀǇƻƴƛŀΦ bŀǘƻƳƛŀǎǘ ǿ Stanach 
½ƧŜŘƴƻŎȊƻƴȅŎƘΣ ǊŜƪƭŀƳŀ Ƴƻōƛƭƴŀ ƧŜǎǘ Ƨǳȍ ƻōŜŎƴƛŜ ǳȊƴŀǿŀƴŀ Ȋŀ ƧŜŘƴƻ Ȋ ǇƻŘǎǘŀǿƻǿȅŎƘ ƴŀǊȊťŘȊƛ ƳŀǊƪŜǘƛƴƎƻǿȅŎƘΦ 
!ƳŜǊȅƪŀƵǎŎȅ ƳŀǊƪŜǘŜǊȊȅΣ ǿ ŀƴƪƛŜŎƛŜ ǇǊȊŜǇǊƻǿŀŘȊƻƴŜƧ ǿ нллу ǊƻƪǳΣ ǿǎƪŀȊŀƭƛ aƻōƛƭŜ Ƨŀƪƻ ƧŜŘƴŊ Ȋ ǇƻŘǎǘŀǿƻǿȅŎƘ 
ŎȊťǏŎƛ ōǳŘȍŜǘƽǿ ǊŜƪƭŀƳƻǿȅŎƘΦ 
 
Polska 
пр Ƴƛƭƛƻƴƽǿ ŀƪǘȅǿƴȅŎƘ ƪŀǊǘ {La ǿ tƻƭǎŎŜΣ ŀ ǿƛťŎ ǇŜƴŜǘǊŀŎƧŀ ƴŀ ǇƻȊƛƻƳƛŜ ммр҈ ƛ ǇǊŀǿƛŜ ŘǿǳƪǊƻǘƴȅ ǿȊǊƻǎǘ 
ƭƛŎȊōȅ ǳȍȅǘƪƻǿƴƛƪƽǿ ƪƻǊȊȅǎǘŀƧŊŎȅŎƘ Ȋ LƴǘŜǊƴŜǘǳ ƳƻōƛƭƴŜƎƻ ǿ нллф Ǌƻƪǳ ǘƻ ŘȅƴŀƳƛƪŀΣ ƪǘƽǊŜƧ ƴƛŜ Ƴƻȍƴŀ ŘƱǳȍŜƧ 
ƛƎƴƻǊƻǿŀŏΦ 
 
Wŀƪ ǿȅƴƛƪŀ Ȋ ǊŀǇƻǊǘǳ D¦{Σ ǿ L ƪǿŀǊǘŀƭŜ нлмл ǊΦΣ ƭƛŎȊōŀ ƪƭƛŜƴǘƽǿ ǇƻƭǎƪƛŎƘ ǎƛŜŎƛ ƪƻƳƽǊƪƻǿȅŎƘ ǿȊǊƻǎƱŀ Řƻ прΣн ƳƭƴΣ ŀ 
ǇŜƴŜǘǊŀŎƧŀ ǘŜƭŜŦƻƴƛƛ ƪƻƳƽǊƪƻǿŜƧ όǇŜƴŜǘǊŀŎƧŀ ƪŀǊǘ {Laύ ǿȊǊƻǎƱŀ Řƻ ммуΣр҈Φ ²ȊǊƻǎǘ ǘŜƴ ǇǊȊŜƪƱŀŘŀ ǎƛť ƴŀ ǿȊǊƻǎǘ 
ƛƭƻǏŎƛ ǳȍȅǘƪƻǿƴƛƪƽǿ ƪƻǊȊȅǎǘŀƧŊŎȅŎƘ Ȋ ƛƴǘŜǊƴŜǘǳ ƳƻōƛƭƴŜƎƻΦ  
 
²ŜŘƱǳƎ ǊŀǇƻǊǘǳ ¦ǊȊťŘǳ YƻƴǘǊƻƭƛ 9ƭŜƪǘǊƻƴƛŎȊƴŜƧΣ Ȋ ƛƴǘŜǊƴŜǘǳ ƳƻōƛƭƴŜƎƻ ǿ tƻƭǎŎŜΣ ǿ ǎǘȅŎȊƴƛǳ нлмл ǊƻƪǳΣ ƪƻǊȊȅǎǘŀƱƻ 
ǇǊŀǿƛŜ нΣм Ƴƭƴ ǳȍȅǘƪƻǿƴƛƪƽǿΦ hȊƴŀŎȊŀ ǘƻΣ ȍŜ ǇŜƴŜǘǊŀŎƧŀ ǳǎƱǳƎ ƳƻōƛƭƴŜƎƻ ŘƻǎǘťǇǳ Řƻ ƛƴǘŜǊƴŜǘǳ ǿȊǊƻǎƱŀ ƻ ǇǊŀǿƛŜ 




















































































































































